
 

FINAL TERMS 
 
Dated 6 June 2025  
 

 

WISDOMTREE COMMODITY SECURITIES LIMITED 
(formerly ETFS Commodity Securities Limited) 

LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 

(Incorporated and registered in Jersey under the Companies (Jersey) Law 1991 (as 
amended) 

with registered number 90959) 
 

(the “Issuer”) 
 

Programme for the Issue of WisdomTree Commodity Securities 
 

Issue of 
17800 WisdomTree Silver   

 Individual Securities  
(the “WisdomTree Commodity Securities”) 

 

These Final Terms (as referred to in the base prospectus, as supplemented from time 
to time (the “Prospectus”) dated 22 October 2024 in relation to the above 
Programme) relates to the issue of the WisdomTree Commodity Securities referred 
to above. The WisdomTree Commodity Securities have the terms provided for in the 
Trust Instrument dated 21 September 2006 as amended and supplemented by trust 
instruments supplemental thereto between the Issuer and The Law Debenture Trust 
Corporation p.l.c. as trustee constituting the WisdomTree Commodity Securities. 
Words and expressions used in these Final Terms bear the same meaning as in the 
Prospectus. 
 

These Final Terms have been prepared for the purpose of (1) filing with a competent 
authority (within the meaning of the Prospectus Regulation) for the purpose of Article 
8(4) of the Prospectus Regulation and (2) filing with the FCA for the purposes of the 
UK Prospectus Regulation and the Prospectus Regulation Rules only.  These Final 
Terms must be read in conjunction with the Prospectus and any supplement, which 
are published in accordance with Article 21 of the Prospectus Regulation and rule 
PRR 3.2 of the Prospectus Regulation Rules on the website of the Issuer: 
https://www.wisdomtree.eu/. In order to get the full information both the Prospectus 
(and any supplement) and these Final Terms must be read in conjunction. A summary 
of the individual issue is annexed to these Final Terms. 
 
The particulars in relation to this issue of WisdomTree Commodity Securities are as 
follows: 

 

Ss   

  

http://www.wisdomtree.eu/


 

 

Issue Date: 9 June 2025  

Class or Category: WisdomTree Silver Individual Securities  

Creation Price: 29.8648431  

ISIN:  GB00B15KY328  

Aggregate Number of WisdomTree 
Commodity Securities to which these 
Final Terms apply: 

17800 

 
 
 
  

Estimated net proceeds of issue of the 
WisdomTree Commodity Securities to 
which these Final Terms apply: 

USD531,594.21  
 

Maximum number/amount of 
WisdomTree Commodity Securities that 
may be issued of the Class or Category 
being issued pursuant to these Final 
Terms: 

 
The aggregate Principal Amount of 
all Classic Individual Securities 
(including those issued pursuant to 
these final terms), Classic Index 
Securities and Micro Classic 
Securities, other than CLPT 
Securities, CLPT Micro Securities, 
BG Securities, BG Micro Securities, 
KS Securities, KS Micro Securities 
and Ex Classic Index Securities, may 
not exceed US$1,000,000,000,000 
(being 500,000,000,000 units) unless 
increased by the Issuer in 
accordance with the Trust 
Instrument. 
 

 
 

Exchange on which WisdomTree Classic 
or Longer Dated Commodity Securities 
are admitted to trading 

Borsa Italiana;Deutsche Boerse;London Stock 
Exchange;Euronext Paris 

 
 
* Please note that admission to the UK 
Official List and to trading on the Main 
Market of the London Stock Exchange 
are not offers or admission to trading 
made under the Prospectus Regulation 
but are such offers and admission to 
trading for the purposes of the UK 
Prospectus Regulation. 

 
 

 

 

 



 

Section A – Introduction and warnings 

1.  Name of 
Security: 

WisdomTree Silver Individual Securities  
 

2.  ISIN: GB00B15KY328  

3.  Issuer 
Contact 
Details: 

Ordnance House 31 Pier Road 
St. Helier 
Jersey JE4 8PW 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 825200 
https://www.wisdomtree.eu  
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 

4.  Competent 
Authority: 

For UK: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
For EU: CBI 
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Warnings: • This summary should be read as an introduction to the base 

prospectus of WisdomTree Commodity Securities Limited relating 

to the programme for the issue of WisdomTree Classic Commodity 

Securities and WisdomTree Longer Dated Commodity Securities 

dated 22 October 2024 (the “Prospectus”). 

• Any decision to invest in the WisdomTree Classic Commodity 

Securities or the WisdomTree Longer Dated Commodity Securities 

should be based on consideration of the Prospectus as a whole by 

the investor. 

• Where a claim relating to the information contained in the 

Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, 

under the national legislation of the member states, have to bear the 

costs of translating the Prospectus before the legal proceedings 

are initiated. 

• Civil liability attaches only to those persons who have tabled the 

summary including any translation thereof, but only if the summary 

is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with 

the other parts of the Prospectus or it does not provide, when read 

together with the other parts of the Prospectus, key information in 

order to aid investors when considering whether to invest in the 

WisdomTree Classic Commodity Securities or the WisdomTree 

Longer Dated Commodity Securities 
 

 

 

 

Section B – Key information on the Issuer 

https://www.wisdomtree.eu/


 

Who is the issuer of the securities? 

1.  Domicile/Legal 
Form/Country 
of 
Incorporation: 

The Issuer is a public company incorporated and registered in Jersey 
under the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended) with registered 
number 90959. 

2.  Principal 
Activities 

The principal activity of the Issuer is issuing several types of debt security 

backed by derivative contracts linked to commodity indices. Pursuant 

to this Prospectus, the Issuer is issuing debt securities (the “Micro and 

Commodity Securities”) which (before fees and expenses) provide 

exposure to movements in specified commodity indices calculated and 

published by Bloomberg L.P. and/or Bloomberg Finance L.P. and/or an 

affiliate of either of them (together “Bloomberg”) or Solactive AG 

(“Solactive”) (together the “Commodity Indices” and each a 

“Commodity Index”). The Commodity Indices track movements in the 

price of individual commodity futures contracts or baskets of 

commodity futures contracts. The Issuer has established a programme 

under which different types of Micro and Commodity Securities may be 

issued from time to time. 

 

3.  Major 
shareholders 

The shares in the Issuer are held entirely by WisdomTree Holdings 
(Jersey) Limited (“HoldCo”), a holding company incorporated in Jersey. 
The shares in HoldCo are ultimately owned by WisdomTree, Inc. The 
Issuer is neither directly or indirectly owned or controlled by any other 
party to the programme. 

4.  Key managing 
directors 

Bryan Governey 
Christopher John Michael Foulds 
Steven Ross 
Peter M. Ziemba 

5.  Statutory 
auditors 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

What is the key financial information regarding the issuer? 

Income statement for SPVs in relation to asset backed securities 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Net Profit or loss 14,793,842 (86,233,313) 

 
  

Balance sheet for SPVs in relation to asset backed securities 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Total assets 4,239,746,297 6,013,343,518 

Total liabilities 4,240,300,857 6,028,691,920 

Financial Assets designated at fair value 
through profit or loss 

4,239,746,297 6,013,343,518 



 

Derivative financial assets nil nil 

Non-financial assets if material to the 
entity’s business 

Nil Nil 

Financial Liabilities designated at fair value 
through profit or loss 

4,240,300,857 6,028,691,920 

Derivative financial liabilities Nil Nil 

 

What are the key risks that are specific to the issuer? 

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purpose of issuing the 

WisdomTree Classic Commodity Securities, WisdomTree Longer Dated Commodity Securities and 

certain other securities (the “Short and Leveraged Commodity Securities”), which are issued 

pursuant to a separate base prospectus of the Issuer dated on or around the date of this Prospectus, 

as asset-backed securities and has no assets other than those attributable to the Micro and 

Commodity Securities and the Short and Leveraged Securities. The amounts that a Security Holder 

could receive following a claim against the Issuer are, therefore, limited to the proceeds of realisation 

of the secured property applicable to such Security Holder’s class or category of Micro and 

Commodity Securities and as the Issuer is a special purpose vehicle formed only for the purpose of 

issuing the Micro and Commodity Securities and the Short and Leveraged Commodity Securities, 

and as the Micro and Commodity Securities are not guaranteed by any other person, the Issuer would 

have no further assets against which the Security Holder could claim. In the event that the secured 

property is insufficient to cover the amount payable to the Security Holder, the Security Holder would 

suffer a loss. 

Although Micro and Commodity Securities are secured by Commodity Contracts and collateral, the 

value of such Micro and Commodity Securities and the ability of the Issuer to pay any redemption 

amounts remains partly dependent on the receipt of amounts due from MLI and CGML under the 

Facility Agreements, the BAC Guarantee, the Citigroup Guarantee, the Security Agreements and 

the Control Agreements. No holder has any direct rights of enforcement against any such person. 

There can be no assurance MLI, CGML or any other entity will be able to fulfil their payment 

obligations under the relevant Commodity Contracts, Facility Agreement, BAC Guarantee, Citigroup 

Guarantee, Security Agreement or Control Agreement. Consequently, there can be no assurance 

that the Issuer will be able to redeem Micro and Commodity Securities at their redemption price 

which could lead to an investor receiving less than the redemption price upon redemption of their 

Micro and Commodity Securities. 

 
Section C – Key information on the Securities1 

What are the main features of the securities? 

1.  Offer Price 29.8648431 USD  

2.  The Index Micro and Commodity Securities are designed to give investors a “total 

return” similar to that which could be achieved from managing a long 

 
 
 



 

fully cash collateralised unleveraged position in futures contracts of 

specific maturities, less applicable fees. Unlike managing futures 

positions, Micro and Commodity Securities involve no rolling, margin 

calls, expiry or futures brokerage. 

The Issuer has created and is currently making available for issue 78 

different types of Commodity Securities each of which gives investors 

exposure to movements in one of the Commodity Indices and which 

can be grouped into 2 different types: 

• Individual Securities; and 

• Index Securities. 

These comprise 50 different classes of Individual Securities 

(representing 27 different commodities and two different maturities) 

and 28 different categories of Index Securities (representing 18 

different combinations of commodities and two different maturities). 

Class and category characteristics 

The return on the Micro and Commodity Securities is linked in each 

case to the performance of the related Commodity Indices as follows: 

• Classic Individual Securities track Commodity Indices which 

provide exposure to movements in the value of futures 

contracts in one type of commodity and due for delivery within 

a range of one to three months while WisdomTree Carbon and 

WisdomTree California Carbon provide exposure to the closest 

December futures contract until the exposure is rolled to the 

next December contract in line with the index methodology; 

• Classic Index Securities track Commodity Indices which 

provide exposure to movements in the value of futures 

contracts in a number of different commodities and due for 

delivery within a range of one to three months; 

• Longer Dated Individual Securities track Commodity Indices 

which provide exposure to movements in the value of futures 

contracts in one type of commodity and due for delivery within 

a range of four to six months; and 

• Longer Dated Index Securities track Commodity Indices which 

provide exposure to movements in the value of futures 

contracts in a number of different commodities and due for 

delivery within a range of four to six months, 

in each case plus an adjustment for the risk free interest rate which 
accrues to a fully collateralised position in the relevant underlying 
futures contracts.  

Issue specific summary: 

The following details apply to the Micro or Commodity Securities being 

issued pursuant to the Final Terms: 

 

  

Class or Category: WisdomTree Silver  

LSE Code: SLVR  

ISIN:  GB00B15KY328  

Aggregate number of 

Micro or Commodity 

17800  



 

Securities of that class or 

category: 

Name of underlying 

index: 

Bloomberg Silver 

Subindex Excess Return 

 

  
Past and future performance and volatility of underlying index 

 
Information about the past performance of the Bloomberg Commodity 
IndexSM and Bloomberg WTI Crude Oil Multi-Tenor Excess Return 
Index is published free of charge on 
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/.  
 
Information about the past performance of the Solactive Carbon 
Emission Allowances Rolling Futures Index is published free of 
charge on 
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2.   
 
No data on the future performance of the relevant index is available 
from the Index Administrators. The historic data will allow users to 
assess the volatility of the relevant index.  

 
3.  Currency Micro and Commodity Securities are denominated in USD. 

4.  Minimum denomination The Principal Amount and type of each of the Micro or Commodity 

Securities being issued pursuant to the Final Terms is as follows: 

Class or Category of Micro or 

Commodity Securities: 

WisdomTree Silver  

Principal Amount: USD 2.0000000 
 

5. s
s
s 

Restrictions on transfer Not applicable; the Micro and Commodity Securities are freely 

transferable. 

6.  Rights 
A Micro and Commodity Security entitles an Authorised Participant to 

require the redemption of the security by the Issuer and to receive the 

higher of (i) the minimum denomination for that type of Micro and 

Commodity Security (known as the “Principal Amount”), and (ii) the 

price of that type of Micro and Commodity Security on the applicable 

day determined using the Formula set out and described in C.15. 

Generally only Authorised Participants will deal directly with the Issuer 

in redeeming Micro and Commodity Securities. In circumstances, 

where there are no Authorised Participants, or as the Issuer may in its 

sole discretion determine, Security Holders who are not Authorised 

Participants may require the Issuer to redeem their securities directly. 

Limited Recourse 

The obligations of the Issuer in respect of each class of Micro and 

Commodity Securities are secured by a charge in favour of the Trustee 

and an assignment to the Trustee by way of security of the Issuer’s 

rights in so far as they relate to that class. The Trustee and the 

Security Holders of any class of Micro and Commodity Securities shall 

have recourse only to the sums derived from the assets relating to that 

class. If the net proceeds are insufficient for the Issuer to make all 

payments due, the Trustee, or any other person acting on behalf of the 

Trustee, will not be entitled to take any further steps against the Issuer 



 

and no debt shall be owed by the Issuer in respect of such further 

sum. 

Priority of Payments 

All moneys received by the Trustee upon realisation of the assets 

relevant to a particular class of Micro and Commodity Securities will 

be held on trust by the Trustee and applied in the following order: 

– Payments due to the Trustee (and persons appointed by the 

Trustee) and payments due to any receiver and the costs of 

realisation of the security; 

– Payments or performance of all amounts due and unpaid and all 

obligations due in respect of Micro and Commodity Securities of 

that class; and 

– In payment of the balance (if any) to the Issuer. 

Issue specific summary: 

The Principal Amount and type of each of the Micro or Commodity 

Securities being issued pursuant to the Final Terms is as follows: 

Class or category of Micro or Commodity Securities: WisdomTree Silver  

Principal Amount: USD 2.0000000  

 

 

Where will the securities be traded? 

7.   

Application has been made for the Micro or Commodity Securities being issued pursuant to the 

Final Terms to trading on the Main Market of the London Stock Exchange, which is part of its 

Regulated Market for listed securities (being securities admitted to the Official List). 

 

 

Such Micro or Commodity Securities are also admitted to 

listing on the Regulated Market (General Standard) of the 

Frankfurt Stock Exchange 

 

Such Micro or Commodity Securities are also admitted to 

listing on Euronext Paris 

 

Such Micro or Commodity Securities are also admitted to 

listing on the ETFplus market of Borsa Italiana S.p.A.. 

   

   

 

   

  
 

What are the key risks that are specific to the securities? 

Commodity prices can be volatile and therefore the value of Micro and Commodity Securities may 
fluctuate widely. 



 

During situations where the cost of futures contracts for delivery on dates further in the future is higher 
than those for delivery closer in time, the value of the corresponding Commodity Index will decrease 
overtime unless the spot price increases by the same rate as the rate of the variation in the price of the 
futures contract. The rate of variation could be quite significant and last for an indeterminate period of 
time, reducing the value the Commodity Index and therefore the price of any Micro and Commodity 
Securities linked to that Commodity Index. 

Micro and Commodity Securities are priced in US Dollars and their value in other currencies will be 
affected by exchange rate movements. 

There may be days where disruption in the underlying commodity markets means that one or more 
classes or categories of Micro and Commodity Securities are unable to be priced on that day. This will 
cause a delay in the application or redemption process which could adversely affect potential or existing 
investors. 

In the event of realisation of collateral from a Commodity Contract Counterparty, the value of the assets 
realised may be less than required to meet the redemption amount due to Security Holders. Any 
realisation of the collateral may take time and a Security Holder could experience delays in receiving 
amounts due to them. A Security Holder may also suffer a loss if the assets realised are less than the 
redemption amount due. 

Past performance is not an indication of expected performance and the investment performance of a 
Micro and Commodity Security could be volatile. Consequently, investors in Micro and Commodity 
Securities may lose the value of their entire investment or part of it. 

Section D – Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to 
trading on a regulated market 

1.  Under which 
conditions 
and timetable 
can I invest in 
this security? 

General 

The Commodity Securities are being made available by the Issuer for 
subscription only to Authorised Participants who have submitted a valid 
application and will only be issued once the subscription price has been 
paid to the relevant Commodity Contract Counterparty. Any applications 
for Commodity Securities made by 2.30 p.m. London time on a business 
day will generally enable the Authorised Participant to be registered as the 
holder of Commodity Securities within two business days. 

Expenses 

The Issuer charges the following costs to investors: To 

Authorised Participants only: 

• the Issuer charges a fee of 0.06% per application or redemption 

carried out directly with the Issuer; 

To all Security Holders: 

• a management fee of 0.49 per cent. per annum based on the value 

of all Micro and Commodity Securities outstanding and a 

management fee of 0.35 per cent per annum based on the value 

of the Euro Securities outstanding; 

• a fee payable to the Commodity Contract Counterparties of 0.45 

per cent. per annum in the case of the Classic Securities and 0.60 

per cent. per annum in the case of the Longer Dated Securities 

each based on the value of all Micro and Commodity Securities 

outstanding; and 

• a licence allowance of 0.05 per cent. per annum (based on the 

aggregate daily price of all fully paid Commodity Contracts 

outstanding at that time) to be used to pay the fee of Bloomberg. 

each charged by way of application of the Capital Adjustment. 



 

No other costs will be charged to investors by the Issuer. 

If an investor purchases Micro and Commodity Securities from a 

financial intermediary, the Issuer estimates that the expenses charged 

by an authorised offeror in connection with the sale of Micro and 

Commodity Securities to an investor will be 0.15 per cent. of the value 

of the Micro and Commodity Securities sold to such investor. 

 

Issue Specific Summary 

Application Fee 0.06% 

Redemption Fee 0.06%  

Capital Adjustment                              0.0002601  

Management Fee 0.49% 

Licence Allowance 0.05% 
Fee to Commodity Contract Counterparty 0.45% 

 

2.  Why is this 
prospectus 
being 
produced? 

The principal activity of the Issuer is issuing several types of debt security 
backed by derivative contracts linked to commodity indices. Pursuant to 
this Prospectus, the Issuer is issuing debt securities (the “Micro and 
Commodity Securities”) which (before fees and expenses) provide 
exposure to movements in specified commodity indices calculated and 
published by Bloomberg L.P. and/or Bloomberg Finance L.P. and/or an 
affiliate of either of them (together “Bloomberg”) or Solactive AG 
(“Solactive”) (together the “Commodity Indices” and each a “Commodity 
Index”). The Commodity Indices track movements in the price of individual 
commodity futures contracts or baskets of commodity futures contracts. 
The Issuer has established a programme under which different types of 
Micro and Commodity Securities may be issued from time to time. 

3.  Flow of funds Micro and Commodity Securities can be bought or sold for cash on the 
London Stock Exchange and certain of the Commodity Securities can also 
be bought or sold for cash on Euronext Amsterdam, Euronext Paris, Borsa 
Italiana and/or the Frankfurt Stock Exchange (being the other stock 
exchanges on which they are admitted to trading) or in private off-
exchange transactions. Details of the exchanges on which a particular type 
of security can be traded are set out in a document entitled “Final Terms”, 
prepared by the Issuer each time that securities are issued. Market makers 
provide liquidity on those stock exchanges and for those transactions but 
only Authorised Participants can apply directly to the Issuer for the issue of 
Commodity Securities. The Issuer has entered into Authorised Participant 
Agreements and has agreed with Authorised Participants to issue 
Commodity Securities to those Authorised Participants on an on-going 
basis. An Authorised Participant may sell the Micro and Commodity 
Securities on an exchange or in an offexchange transaction or may hold 
the securities themselves. 

Upon issue of Commodity Securities, an Authorised Participant must 
deliver an amount of cash to the Commodity Contract Counterparty equal 
to the price of the Commodity Securities to be issued in exchange for which 
the Issuer issues the Commodity Securities and delivers them to the 
Authorised Participant via CREST. 

Upon redemption of Micro and Commodity Securities by an Authorised 
Participant (and in certain limited circumstances, other Security Holders), 
the Commodity Contract Counterparty must deliver an amount of cash to 



 

the relevant Authorised Participant equal to the price of the Micro and 
Commodity Securities to be redeemed in return for delivery by the 
redeeming Security Holder of the Micro and Commodity Securities. 

 
  



 

Danish 

Afsnit A – Introduktion og advarsler 

1.  Værdipapirets 
navn: 

WisdomTree Silver Individual Securities  
 

2.  ISIN: GB00B15KY328  

3.  Udsteders 
kontaktoplysninger: 

Ordnance House 31 Pier Road 
St. Helier 
Jersey JE4 8PW 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 825200 
https://www.wisdomtree.eu  
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 
 

4.  Kompetent 
myndighed: 

For UK: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
For EU: CBI 
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Advarsler: 
• Dette resumé bør læses som en indledning til 

basisprospektet for WisdomTree Commodity Securities 
Limited vedrørende programmet for udstedelse af 
WisdomTree Classic Commodity Securities og WisdomTree 
Longer Dated Commodity Securities dateret 22 October 
2024 (“Prospektet”). 

• Enhver beslutning om investering i WisdomTree Classic 
Commodity Securities eller WisdomTree Longer Dated 
Commodity Securities bør træffes på baggrund af Prospektet 
som helhed. 

• Såfremt der indbringes et krav vedrørende oplysningerne i 
Prospektet for en domstol, kan den sagsøgende investor i 
henhold til den nationale lovgivning i det medlemsland, hvor 
kravet indbringes, være forpligtet til at betale 
omkostningerne i forbindelse med oversættelse af 
Prospektet, inden sagen indledes. 

• Kun de personer, der har indgivet resuméet eller eventuelle 
oversættelser heraf, kan ifalde et civilretligt 
erstatningsansvar, men kun såfremt resuméet er 
misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, når det 
læses sammen med de øvrige dele af Prospektet, eller ikke, 
når det læses sammen med Prospektets øvrige dele, 
indeholder nøgleoplysninger, således at investorerne lettere 
kan tage stilling til, om de vil investere i WisdomTree Classic 
Commodity Securities eller WisdomTree Longer Dated 
Commodity Securities. 

 

https://www.wisdomtree.eu/


 

Afsnit B – Central information om udstederen  

Hvem er udstederen af værdipapirerne? 

1.  Hjemsted/juridisk 
form/stiftelsesland: 

Udsteder er et aktieselskab, der er stiftet og indregistreret 
på Jersey i henhold til "Companies (Jersey) Law 1991 
(med senere ændringer) med registreringsnummer 90959. 

2.  Hovedaktiviteter 
Udsteders hovedaktivitet er at udstede forskellige typer af 
gældsbeviser, der har sikkerhed i derivatkontrakter, der er knyttet 
til råvareindekser. I henhold til dette Prospekt udsteder Udsteder 
gældsbeviser (“Micro og Commodity Securities”), der (før 
gebyrer og udgifter) medfører eksponering mod daglige 
ændringer i nærmere angivne råvareindekser beregnet og 
offentliggjort af Bloomberg L.P. og/eller Bloomberg Finance L.P. 
og/eller et associeret selskab til hver af disse (tilsammen 
”Bloomberg”) eller Solactive AG (“Solactive”) (tilsammen 
“Commodity-indekser” og hver især benævnt et "Commodity-
indeks"). Bloomberg Commodity-indekser følger bevægelser i 
kursen på individuelle råvare-futureskontrakter eller baskets af 
råvare-futureskontrakter. Udsteder har etableret et program for 
lejlighedsvis udstedelse af forskellige typer af Micro og 
Commodity Securities. 

 

3.  Større aktionærer 
 

Aktierne i Udsteder er helejet af WisdomTree Holdings 
(Jersey) Limited ("HoldCo"), et holdingselskab, der er 
stiftet på Jersey. Aktierne i HoldCo er ejet af WisdomTree, 
Inc. Udsteder er hverken direkte eller indirekte ejet eller 
kontrolleret af en anden part i programmet. 

4.  Centrale 
bestyrelsesmedlemmer 
 

Bryan Governey 
Christopher John Michael Foulds 
Steven Ross 
Peter M. Ziemba 

5.  Lovpligtige revisorer 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

Hvad er de centrale økonomiske oplysninger om udstederen?  

Resultatopgørelse for SPV’er i forbindelse med værdipapirer med sikkerhed i aktiver 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Periodens resultat 14,793,842 (86,233,313) 

 
  

Balance for SPV’er i forbindelse med værdipapirer med sikkerhed i aktiver 

  31-Dec-24 31-Dec-23 

  USD USD 

Samlede aktiver 4,239,746,297 6,013,343,518 

Samlede passiver 4,240,300,857 6,028,691,920 



 

Finansielle aktiver opgjort til dagsværdi 
gennem resultatet 

4,239,746,297 6,013,343,518 

Afledte finansielle aktiver nil nil 

Ikke-finansielle aktiver, hvis væsentlige 
for enhedens forretninger 

Nil Nil 

Finansielle forpligtelser opgjort til 
dagsværdi gennem resultatet 

4,240,300,857 6,028,691,920 

Afledte finansielle forpligtelser 4,239,746,297 Nil 

 

 

 

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for udstederen?  

 

Udsteder er etableret som et selskab med specifikt afgrænsede opgaver (special purpose vehicle) med 
henblik på at udstede WisdomTree Classic Commodity Securities, WisdomTree Longer Dated 
Commodity Securities og visse andre værdipapirer (“Short og Leveraged Commodity Securities”), 
der udstedes i henhold til et særskilt basisprospekt for Udsteder dateret på eller omkring datoen for 
dette Prospekt som værdipapirer med sikkerhed i aktiver, og ikke har andre aktiver ud over de, der kan 
henføres til Short og Leveraged Securities og Micro and Commodity Securities. De beløb som en 
Værdipapirindehaver vil kunne modtage efter fremsættelsen af et krav mod Udsteder er derfor 
begrænset til provenuet fra realiseringen af den sikrede ejendom for den pågældende 
Værdipapirindehavers klasse eller kategori af Short og Leveraged Commodity Securities, og da 
Udsteder er et selskab med specifikt afgrænsede opgaver (special purpose vehicle), der alene er stiftet 
med henblik på at udstede Micro og Commodity Securities og Micro og Commodity Securities, og da 
Micro og Commodity Securities ikke er garanteret af andre, har Udsteder ingen yderligere aktiver, som 
Værdipapirindehaveren ville kunne fremsætte krav om. Hvis den sikrede ejendom ikke er tilstrækkelig 
til at dække det beløb, der skal betales til Værdipapirindehaveren, vil Værdipapirindehaveren lide et 
tab. 

Selvom Micro og Commodity Securities er sikret ved Commodity Contracts og Sikkerhed (collateral), 
afhænger værdien af disse Micro og Commodity Securities og Udsteders evne til at betale 
indløsningsbeløb delvist af modtagelsen af skyldige beløb fra MLI og CGML i henhold til Facility 
Agreements, BAC Guarantee, Citigroup Guarantee, Security Agreements og Control Agreements. Der 
er ingen indehavere, der har direkte ret til håndhævelse over for en sådan person. 

Der er ingen garanti for, at MLI, CGML eller andre enheder vil være i stand til at opfylde deres 

betalingsforpligtelser i henhold til den/de pågældende Commodity Contracts, Facility 

Agreement, BAC Guarantee, Citigroup Guarantee, Security Agreement eller Control 

Agreement. Der kan derfor ikke være sikkerhed for, at Udsteder er i stand til at indløse Micro 

og Commodity Securities til indløsningskursen, hvilket kan medføre, at en Investor modtager 

mindre end indløsningskursen ved indløsning af Micro og Commodity Securities. 

 
Afsnit C – Central information om værdipapirerne  

Hvad er værdipapirernes hovedkarakteristika? 



 

1.  Udbudskurs 29.8648431 USD  

2.  Indekset 
Emnespecifikt resumé: 

Følgende detaljerede oplysninger omfatter de Micro eller Commodity 
Securities, der udstedes i henhold til de Endelige Vilkår: 

Klasse eller Kategori: 

 

WisdomTree Silver  

LSE-kode: SLVR  

ISIN:  GB00B15KY328  

Samlet antal Micro eller 
Commodity Securities i denne 
klasse eller kategori: 

 

17800  

Navn på det 

underliggende indeks: 

Bloomberg Silver 

Subindex Excess Return 

Klasse- og indekskarakteristika  

Classic Individual Securities følger råvareindekser, som giver 

eksponering for bevægelser i værdien af futureskontrakter i en type af 

råvare, og forfalder til levering inden for en til tre måneder, mens 

WisdomTree Carbon og WisdomTree California Carbon giver 

eksponering til de nærmeste december-futureskontrakter , indtil 

eksponeringen rulles til næste december-kontrakt på linje med  

indeksmetodologien. 

 

 

 

plus en regulering for den risikofrie rente, der påløber en fuldt 

sikret position i den relevante underliggende terminskontrakt. 

 

 

Class or Category: WisdomTree Silver  

LSE Code: SLVR  

ISIN:  GB00B15KY328  

Aggregate number of 

Micro or Commodity 

Securities of that class or 

category: 

17800  

Name of underlying 

index: 

Bloomberg Silver 

Subindex Excess Return 

Tidligere og fremtidige resultater og volatilitet i det underliggende 
indeks 

Oplysninger om tidligere resultater af Bloomberg Commodity Index SM 
og Bloomberg WTI Crude Oil Multi-Tenor Excess Return Index 
offentliggøres gratis på 
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/. 

https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/


 

Oplysninger om tidligere resultater af Solactive Carbon Emission 
Allowances Rolling Futures Index offentliggøres gratis på 
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2. 

Der findes ingen data om det relevante indeks’ fremtidige ydeevne fra 
indeksadministratorerne. De historiske data giver brugerne mulighed for 
at vurdere volatiliteten i det relevante indeks. 

 
3.  Valuta 

 

Micro og Commodity Securities er udstedt i USD. 

4.  Mindste pålydende værdi 
Emnespecifikt resumé: 

Hovedstolen for hver type af de Micro eller Commodity Securities, der 
udstedes i henhold til de Endelige Vilkår, er som følger: 

 

Klasse eller kategori af 

Micro Commodity 

Securities: 

WisdomTree Silver  

Hovedstol: USD 2.0000000 

 

 

5.  Indskrænkninger i 
omsættelighed 

Ikke relevant; Micro og Commodity Securities er frit 

omsættelige.  

6.  Rettigheder 
En Micro og Commodity Security berettiger en Berettiget Deltager til at 
kræve Udsteders indløsning af værdipapiret og til at modtage det højeste 
af (i) mindstebeløbet for den pågældende type af Micro og Commodity 
Security (også betegnet “Hovedstolen”), og (ii) kursen på den 
pågældende type af Micro og Commodity Security den pågældende dag 
fastsat ved brug af den Formel, der er beskrevet i C.15. 

Generelt er det kun Berettigede Deltagere, der handler direkte med 
Udsteder i forbindelse med indløsning af Micro og Commodity Securities. 
Hvis der ikke er nogen Berettigede Deltagere, eller hvis Udsteder efter 
eget skøn bestemmer dette, kan Værdipapirindehavere, der ikke er 
Berettigede Deltagere, kræve, at Udsteder indløser deres værdipapirer 
direkte. 

Begrænset regres 

Udsteders forpligtelser i henhold til enhver klasse af Micro og Commodity 
Securities er sikret ved pant til fordel for Administrator og en 
overdragelse af Udsteders rettigheder til Administrator ved 
sikkerhedsstillelse i det omfang, at det vedrører den pågældende klasse. 
Administrator og Værdipapirindehavernes mulighed for regres i relation 
til hvilken som helst klasse af Micro og Commodity Securities skal være 
begrænset til summen afledt fra aktiverne i den pågældende klasse. Hvis 
nettofortjenesten for Udstederen ikke er tilstrækkelig til at håndtere alle 
betalinger, vil Administratoren eller enhver anden person, som handler 
på vegne af Administratoren, ikke være berettigede til at iværksætte 
yderligere foranstaltninger imod Udstederen og ingen gæld skal være 
Udstederen skyldig i henhold til sådanne fremtidige beløb. 

Betalingsrækkefølge  

Alle betalinger modtaget af Administratoren ved realisering af 
aktiverne fra den relevante klasse af Micro og Commodity 

https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2


 

Securities sker på kredit fra Administratoren og anvendes i 
følgende rækkefølge: 

• Forfaldne betalinger til Administratoren (og enhver 
udpeget af Administratoren) og forfaldne betalinger til 
enhver modtager og omkostninger ved realisering af 
sikkerheden; 

• Betalinger eller forpligtelser af alle forfaldne og ubetalte 
beløb og alle forfaldne forpligtelser i henhold til Micro og 
Commodity Securities i den pågældende klasse; 

• Til betalinger i henhold til balancen (hvis nogle) til 
Administrator. 

Emnespecifikt resumé: 

Hovedstolen for hver type af de Micro eller Commodity Securities, der 
udstedes i henhold til de Endelige Vilkår, er som følger: 
 
Klasse eller kategori af Micro 
Commodity Securities: 

WisdomTree Silver  

Hovedstol: USD 2.0000000  
 

 

 

Hvor handles værdipapirerne? 

7.  
Der er indgivet ansøgning om udstedelse af Micro eller Commodity Securities i henhold til de 
Endelige Vilkår til handel på Main Market, London Stock Exchange, der er en del af det regulerede 
marked for børsnoterede værdipapirer (dvs. værdipapirer, der er optaget til officiel notering). 

 

 

Disse Micro og Commodity Securities er ligeledes noteret på 

det regulerede marked (General Standard) for Frankfurt 

Stock Exchange. 

 

Disse Micro og Commodity Securities er ligeledes noteret på   

Euronext Paris. 

 

Disse Micro og Commodity Securities er ligeledes noteret på Borsa Mexicana de Valores. 

Disse Micro og Commodity Securities er ligeledes noteret 

på ETFplus market, Borsa Italiana S.p.A.. 

 

 

 
 

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for værdipapirerne? 

Råvarepriserne svinger generelt, og derfor kan værdien af Micro og Commodity Securities også svinge 
betydeligt. 

I situationer hvor omkostningerne ved futureskontrakter til levering på datoer længere ude i fremtiden 
er højere end dem, der skal leveres inden for en kortere tidshorisont, vil værdien af det tilsvarende 
Bloomberg Commodity-indeks falde over tid, medmindre spotkursen øges efter samme takt som 
variationshastigheden i forhold til kursen på futureskontrakten. Variationshastigheden kan være ret 



 

betydelig og vedvare uden tidsbegrænsning og og således reducere værdien af Bloomberg Commodity-
indekset og kursen på de Micro og Commodity Securities, der er knyttet til det pågældende Bloomberg 
Commodity-indeks. 

Da Micro og Commodity Securities kursfastsættes i USD, påvirkes deres værdi i andre valutaer også 
af valutakursudsving. 

Der kan være dage, hvor forstyrrelser på de underliggende råvaremarkeder medfører, at kursen for én 
eller flere klasser eller kategorier af Micro og Commodity Securities ikke kan fastsættes den 
pågældende dag. Dette vil medføre en forsinkelse i ansøgnings- eller indløsningsproceduren, der vil 
kunne påvirke potentielle eller nuværende værdipapirindehavere negativt. 

Ved realisering af sikkerhed (collateral) fra en Commodity Contract Counterparty kan værdien af de 
realiserede aktiver være mindre end påkrævet for at nå indløsningsbeløbet til Værdipapirindehaverne. 
En realisering af sikkerheden kan tage tid, og en Værdipapirindehaver kan opleve forsinket modtagelse 
af beløb. En værdipapirindehaver kan ligeledes lide et tab, hvis de realiserede aktiver er mindre end 
indløsningsbeløbet. 

Tidligere performance er ikke nogen indikation af forventet performance, og investeringsafkastet for 
Micro og Commodity Securities kan være ustabilt. Investorer i Micro og Commodity Securities kan 
derfor miste værdien af hele eller dele af deres investering. 

Afsnit D – Central information om udbuddet af værdipapirer til offentligheden og/eller optagelse 
til handel på et reguleret marked 

1.  Under which 
conditions 
and timetable 
can I invest in 
this security? 

Vilkår og betingelser 

 

Commodity Securities stilles til rådighed af Udsteder med henblik på 
tegning alene for berettigede deltagere, der har indgivet en gyldig 
ansøgning, og vil først blive udstedt, når tegningskursen er betalt til den 
pågældende Commodity Contract Counterparty. Ansøgninger Commodity 
Securities, der indgives inden kl. 14.30 London-tid på en hverdag, giver 
den Berettigede Deltager mulighed for at blive registreret som indehaver 
af Commodity Securities inden for to hverdage. 

 

Udgifter 

Udsteder opkræver følgende udgifter hos investorerne: Hos Berettigede 
Deltagere alene: 

• Udsteder opkræver et gebeyr på 0.06% pr. ansøgning eller 
indløsning direkte hos Udsteder. 

Hos alle Værdipapirindehavere: 

• Et forvaltningsgebyr på 0,49 % p.a. på grundlag af værdien af alle 
udestående Micro og Commodity Securities og forvaltningsgebyr 
på 0,35 % p.a. på grundlag af værdien af alle udestående Euro  
Securities. 

• Et gebyr til Commodity Contract Counterparties på 0,45 % p.a. 
for Classic Securities og 0,60 % p.a. for Longer Dated Securities, 
hver især på grundlag af værdien af alle udestående Micro og 
Commodity Securities; og  

• En licensgodtgørelse på 0,05 % p.a. (baseret på den samlede 
daglige kurs for alle fuldt indbetalte Commodity Contracts, der er 
udestående på det pågældende tidspunkt), der skal medgå til 
betaling af Bloombergs gebyr. 



 

der hver især opkræves ved anvendelse af Kapitalreguleringen.Udsteder 
opkræver ikke yderligere udgifter hos investorerne. 

Hvis en Udsteder køber Micro og Commodity Securities fra et finansielt 
mellemled, forventer Udsteder, at de udgifter, der opkræves af en 
berettiget udbyder i forbindelse med salget af Micro og Commodity 
Securities til en investor, udgør 0,15 % af værdien af de til investoren 
solgte Micro og Commodity Securities. 

Emnespecifikt resumé: 

Ansøgningsgebyr   0.06%  

Indløsningsgebyr  0.06%  

Kapitalregulering             0.0002601  

Aministrationsgebyr   0.49 % 

Licensgodtgørelse   0,05 % 

Gebyr til en Commodity Contract Counterparty 0.45% 

 

2.  Hvorfor 
udarbejdes 
dette 
prospekt? 

 

Udsteders hovedaktivitet er at udstede forskellige typer af gældsbeviser, 
der har sikkerhed i derivatkontrakter, der er knyttet til råvareindekser. I 
henhold til dette Prospekt udsteder Udsteder gældsbeviser (“Micro og 
Commodity Securities”), der (før gebyrer og udgifter) medfører 
eksponering mod daglige ændringer i nærmere angivne råvareindekser 
beregnet og offentliggjort af Bloomberg L.P. og/eller Bloomberg Finance 
L.P. og/eller et associeret selskab til hver af disse (tilsammen 
”Bloomberg”) eller Solactive AG (“Solactive”) (tilsammen “Commodity-
indekser” og hver især benævnt et "Commodity-indeks"). Bloomberg 
Commodity-indekser følger bevægelser i kursen på individuelle råvare-
futureskontrakter eller baskets af råvare-futureskontrakter. Udsteder har 
etableret et program for lejlighedsvis udstedelse af forskellige typer af 
Micro og Commodity Securities. 

 

3.  The use and 
estimated net 
amount of 
the proceeds 

Micro og Commodity Securities kan købes eller sælges kontant 

på London Stock Exchange og visse af Commodity Securities 

kan ligeledes købes eller sælges kontant på Euronext 

Amsterdam, Euronext Paris, Tokyo Stock Exchange, Mexican 

Stock Exchange, Borsa Italiana og/eller Frankfurt Stock 

Exchange (dvs. de fondsbørser, som værdipapirrerne er optaget 

til handel på) eller ved private transaktioner uden for børserne. 

Nærmere oplysninger om de børser, som en bestemt type af 

værdipapirer kan handles på, findes i et dokument benævnt 

“Endelige Vilkår”, som Udsteder udarbejder hver gang, der 

udstedes værdipapirer. Market makers skaber likviditet på de 

pågældende fondsbørser og for de pågældende transaktioner, 

men det er alene Berettigede Deltager, der kan ansøge direkte 

hos Udsteder om udstedelse af Commodity Securities. Udsteder 

har indgået Berettigede Deltageraftaler og har aftalt med 

Berettigede Deltagere løbende at udstede Commodity 

Securities til de pågældende Berettigede Deltagere. En 

Berettiget Deltager kan sælge Micro og Commodity Securities 

på en fondsbørs eller ved en transaktion uden for fondsbørserne 

eller kan selv være indehaver af værdipapirerne. 



 

 

 

 
  



 

Dutch 

 

Deel A – Inleiding en waarschuwingen 

1.  Naam van effect: WisdomTree Silver Individual Securities  
 

2.  ISIN: GB00B15KY328  

3.  Contactgegevens 
emittent: 
 

Ordnance House 31 Pier Road 
St. Helier 
Jersey JE4 8PW 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 825200 
https://www.wisdomtree.eu  
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 
 

4.  Bevoegde 
autoriteit: 
 

Voor VK: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
Voor EU: CBI 
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

 

5.  Waarschuwingen: 
: 

• Deze samenvatting moet worden beschouwd als een 
inleiding op het basisprospectus van de WisdomTree 
Commodity Securities Limited, met betrekking tot het 
programma voor het uitgeven van de WisdomTree 
Classic Commodity Securities en WisdomTree Longer 
Dated Commodity Securities met datum 22 October 
2024 (het “Prospectus”). 

• De belegger moet slechts beslissen om te beleggen in 
de WisdomTree Classic Commodity Securities of de 
WisdomTree Longer Dated Commodity Securities nadat 
hij/zij het Prospectus als geheel in overweging heeft 
genomen.  

• In geval van een vordering bij een rechtbank aangaande 
de informatie in dit Prospectus is de klager, volgens de 
nationale wetgeving van de lidstaten, mogelijk verplicht 
om de kosten te dragen van de vertaling van het 
Prospectus vóór de wettelijke procedures worden 
opgestart. 

• Burgerlijke aansprakelijkheid geldt enkel voor personen 
die de samenvatting, inclusief elke vertaling daarvan, ter 
tafel hebben gebracht, maar enkel als de samenvatting 
misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer ze wordt 
gelezen in samenhang met de andere delen van het 

https://www.wisdomtree.eu/


 

Prospectus of als ze, wanneer ze wordt gelezen samen 
met de andere delen van het Prospectus, geen 
belangrijke informatie verschaft om de beleggers te 
helpen bij hun beslissing om al dan niet te beleggen in 
de WisdomTree Classic Securities of de WisdomTree 
Longer Dated Commodity Securities. 

 

Deel B – Belangrijke informatie over de emittent 

Wie is de emittent van de effecten? 

1.  Woonplaats/ Rechtsvorm/ 
Wetgeving/ Land van 
oprichting 

De Vennootschap is een publieke vennootschap die 
in Jersey werd opgericht onder de Vennootschapswet 
van Jersey van 1991 (zoals gewijzigd) en 
geregistreerd onder nummer 90959. 

2.  Belangrijkste activiteiten 
 

De hoofdactiviteit van de Emittent is het uitgeven van 
verschillende types van schuldinstrumenten die 
gewaarborgd zijn door derivatieve contracten 
gebonden aan commodity indices. In 
overeenstemming met dit Prospectus geeft de Emittent 
schuldinstrumenten uit (de “Micro en Commodity 
Securities”) die (voor vergoedingen en kosten) 
blootstelling geven aan de bewegingen van commodity 
indices, berekend en gepubliceerd door Bloomberg 
L.P. en/of Bloomberg Finance L.P. en/of verbonden 
vennootschappen van een van hen (samen 
“Bloomberg”) of Solactive AG (“Solactive”) (samen 
de ”Commodity Indices” en elk een “Commodity 
Index”). De Commodity Indices volgen de bewegingen 
van de prijzen van individuele commodity futures of 
korfjes van commodity futures contracten. De Emittent 
heeft een programma opgesteld waarbij van tijd tot tijd 
verschillende types Micro en Commodity Securities 
kunnen worden uitgegeven. 
 

3.  Grootste aandeelhouders 
 

De aandelen in de Emittent zijn de volledige 
eigendom van WisdomTree Holdings (Jersey) Limited 
("HoldCo"), een holdingmaatschappij die in Jersey 
werd opgericht. De aandelen in de HoldCo zijn de 
uiteindelijke eigendom van WisdomTree, Inc. De 
Emittent is geen rechtstreekse of onrechtstreekse 
eigendom van of staat niet onder de controle van een 
andere partij van het programma. 

4.  Belangrijkste bestuurders 
 

Bryan Governey 
Christopher John Michael Foulds 
Steven Ross 
Peter M. Ziemba 

5.  Accountant 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 



 

Wat is de belangrijke financiële informatie betreffende de Emittent? 

Winst-en-verliesrekening voor SPV’s met betrekking tot door activa gedekte effecten 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Nettowinst of -verlies 14,793,842 (86,233,313) 

 
  

Balance for SPV’er i forbindelse med værdipapirer med sikkerhed i aktiver 

  31-Dec-24 31-Dec-23 

  USD USD 

Totale activa 4,239,746,297 6,013,343,518 

Totale passiva 4,240,300,857 6,028,691,920 

Financiële activa die als gewaardeerd 
tegen reële waarde met verwerking 
van waardeveranderingen in winst of 
verlies zijn aangewezen 

4,239,746,297 6,013,343,518 

Afgeleide financiële activa nil nil 

Niet-financiële activa indien van 
wezenlijk belang voor de 
bedrijfsactiviteiten van de entiteit 

Nil Nil 

Financiële verplichtingen die als 
gewaardeerd tegen reële waarde met 
verwerking van waardeveranderingen 
in winst of verlies worden aangewezen 

4,240,300,857 6,028,691,920 

Afgeleide financiële verplichtingen Nil Nil 

 

 

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de Emittent?  

 

De Emittent werd opgericht met het speciaal doel om WisdomTree Classic Commodity 
Securities en WisdomTree Longer Dated Securities uit te geven en bepaalde andere securities 
(de “Short and Leveraged Commodity Securities”), die uitgegeven worden op grond van 
een afzonderlijk basisprospectus van de Emittent gedateerd  op of rond de datum van dit 
prospectus, als door activa gewaarborgde effecten en heeft geen andere activa dan die welke 
aan de Micro en Commodity Securities en de Short en Leveraged Securities verbonden zijn. 
De bedragen die een Security Holder zou kunnen bekomen na een vordering tegen de 
Emittent zijn bijgevolg beperkt tot de opbrengst van de realisatie van de borgen verbonden 
aan de klasse of categorie van Micro en Commodity Securities van die Securities Holder en 
gezien de Emittent een special purpose vehicle is, opgericht met het loutere doel van de 
uitgifte van de Micro en Commodity Securities en Short en Leveraged Securities, en gezien 
de Micro en Commodity Securities niet door enige andere persoon gewaarborgd zijn, zou de 
Emittent geen andere activa hebben waarop de Security Holder zijn vordering zou kunnen 
uitvoeren. In het geval de borg onvoldoende zou zijn om het bedrag dat aan de Security 
houder verschuldigd is te betalen, zou de Security Holder een verlies kunnen lijden.  
 



 

Hoewel Micro en Commodity Securities gewaarborgd zijn door Commodity Contracts en door 
waarborgen, blijft de waarde van zulke Micro en Commodity Securities en de mogelijkheid van 
de Emittent om enig terugkoopbedrag te betalen gedeeltelijk afhankelijk van het ontvangen 
van bedragen verschuldigd door MLI en CGML onder de Facility Agreements, de BAC 
Guarantee, de Citigroup Guarantee, de Security Agreements en de Control Agreements. 
Geen enkele houder heeft een recht van uitvoering tegen eender welke van deze personen. 
 

Er kan geen zekerheid zijn dat MLI, CGML of enige andere entiteit in staat zal zijn de 

verplichtingen tot betaling uit te voeren zoals die zijn bepaald in de relevante Commodity 

Contracts, Facility Agreement, BAC Guarantee, Citigroup Guarantee, Security Agreement of 

Control Agreement. Er kan bijgevolg geen zekerheid zijn dat de Emittent in staat zal zijn om 

de Micro en Commodity Securities aan hun terugkoopprijs te betalen, wat ertoe zou kunnen 

leiden dat een belegger minder dan de terugkoopprijs bij terugkoop van zijn Micro en 

Commodity Securities zou krijgen. 

 
Deel C – Belangrijke informatie over de Effecten 

Wat zijn de hoofdkenmerken van de Effecten? 

1.  Biedprijs 29.8648431 USD  

2.  De Index  

Specifieke inlichting bij uitgifte: 
 
De volgende specifieke details betreffen de Micro of Commodity Securities 
uitgegeven in overeenstemming met de Final Terms: 

Klasse of categorie: WisdomTree Silver  
LSE Code: SLVR  
ISIN:  GB00B15KY328  
Verzameld aantal van Micro of 
Commodity Securities van die 
klasse of categorie: 

17800  

Naam van de onderliggende index: Bloomberg Silver Subindex 
Excess Return 

Eigenschappen van de klasse of categorie  

 

Classic Individual Securities volgen de Commodity Indices die blootstelling 

bieden aan schommelingen in de waarde van futures  op een type grondstof 

die binnen een tot drie maanden aflopen, terwijl WisdomTree Carbon en 

WisdomTree California Carbon blootstelling bieden aan de dichtstbijzijnde 

decemberfuture totdat de blootstelling wordt doorgerold naar de het 

volgende decembercontract, in overeenstemming met de 

indexmethodologie; 

 

 

 

 

 
plus een aanpassing voor de risicovrije intrestvoet die tot een volledig 
gewaarborgde positie bijdraagt in de relevante onderliggende futures 
contracts. 



 

 
Prestaties en volatiliteit van de onderliggende index in het verleden en 
de toekomst 
 
Informatie over prestaties van de Bloomberg Commodity Index SM en 
Bloomberg WTI Crude Oil Multi-Tenor Excess Return Index in het verleden 
wordt gratis gepubliceerd op 
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/. 
 
Informatie over prestaties van de Solactive Carbon Emission Allowances 
Rolling Futures Index in het verleden wordt gratis gepubliceerd op 
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2. 
 
Er zijn geen gegevens over de toekomstige prestaties van de relevante index 
beschikbaar bij de Indexbeheerders. Met de historische gegevens kunnen 
gebruikers de volatiliteit van de relevante index beoordelen. 

 
3.  Valuta 

 
Micro en Commodity Securities worden uitgedrukt in USD. 

4.  Minimale deelneming 
 

 

Specifieke inlichting bij uitgifte: 
De Nominale Waarde van elke type Micro of Commodity Securities 
uitgegeven in overeenstemming met de Final Terms is als volgt: 
 

Klasse of categorie Micro 

Commodity Securities: 

WisdomTree Silver  

Nominale waarde: USD 2.0000000 
 

5.  Overdracht- 
beperkingen 

Niet van toepassing; de Micro en Commodity Securities zijn vrij 

overdraagbaar. 

6.  Rechten Een Micro en Commodity Security geeft aan een Goedgekeurde 
Inschrijver het recht de terugkoop van de security door de Emittent te 
eisen en het hoogste te ontvangen van (i) de minimum coupure voor 
dat type Micro en Commodity Security (gekend als de “Nominale 
Waarde”) en (ii) de prijs van dat type Micro en Commodity Security op 
de bedoelde dag, bepaald overeenkomstig de Formule uiteengezet en 
omschreven in C.15.  
 
Over het algemeen zullen alleen Goedgekeurde Inschrijvers 
rechtstreeks met de Emittent handelen voor de terugkoop van Micro en 
Commodity Securities. In omstandigheden waar er geen 
Goedgekeurde Inschrijvers zijn of wanneer de Emittent dit naar haar 
eigen goeddunken bepaalt, kunnen Security Holders die geen 
Goedgekeurde Inschrijvers zijn aan de Emittent verzoeken hun 
securities direct terug te kopen.  
 
Beperkt Verhaal (Limited Recourse) 
De verplichtingen van de Emittent met betrekking tot iedere klasse van 
Micro and Commodity Securities zijn gewaarborgd door een last ten 
gunste van de Mandataris en een overdracht bij wijze van zekerheid 
van de rechten van de Emittent (voor zover zij betrekking hebben op 
deze klasse) ten gunste van de Mandataris. De Mandataris en de 
Effectenhouders van iedere klasse zullen enkel verhaal hebben op de 
sommen die voortkomen van de activa verbonden aan die klasse. 
Indien de netto-opbrengsten onvoldoende zijn voor de Emittent  om al 



 

haar betalingsverplichtingen te voldoen, zal de Mandataris of enige 
persoon die voor rekening van de Mandataris optreedt geen recht 
hebben om enige verdere stappen te ondernemen ten aanzien van de 
Emittent en zal de Emittent door geen verdere schuld gehouden zijn 
wat betreft deze som.    
 
Voorrang van Betaling  
Alle gelden ontvangen door de Mandataris bij realisatie van de activa 
behorende tot een specifieke klasse van Micro and Commodity 
Securities zullen voor rekening aangehouden worden en als volgt 
worden aangewend:  

- Betalingen verschuldigd aan de Mandataris (en personen 
aangeduid door de Mandataris) en betalingen verschuldigd aan 
enige ontvanger en de realisatiekosten van het effect;  

- Betaling of uitvoering van alle onbetaalde en verschuldigde 
sommen en alle verplichtingen verschuldigd in verband met de 
Micro and Commodity Securities van die klasse; en  

- Betaling (desgevallend) van het saldo aan de Emittent. 
 
Specifieke inlichting bij uitgifte: 
De Nominale Waarde en het type van elk van de overeenkomstig de 
Final Terms uitgegeven Micro of Commodity Securities zijn de 
volgende: 
 
Klasse of categorie van Micro of 
Commodity Securities: 

WisdomTree Silver  

Nominale Waarde: USD 2.0000000  
 

 

Waar zullen de effecten worden verhandeld? 

7.  Er werd een aanvraag gedaan voor de Micro en Commodity Securities die uitgegeven 
zijn in overeenstemming met de Final Terms voor verhandeling op de Hoofdmarkt (Main 
Market) van de London Stock Exchange, die deel uitmaakt van de Gereglementeerde 
Markt voor genoteerde waarden (i.e. securities opgenomen in de Officiële Lijst).  

 

 

Deze Micro en Commodity Securities zijn ook toegelaten op de listing van de 

Regulated Market (General Standard) van de beurs van Frankfurt. 

 

Deze Micro en Commodity Securities zijn ook toegelaten op de listing van Euronext 

Paris. 

 

Deze Micro en Commodity Securities zijn ook toegelaten op de listing van de 

ETFplus markt van de Borsa Italiana S.p.A. 

 

 

 

 



 

 

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de effecten? 

De prijzen van de grondstoffen kunnen erg veranderlijk zijn en de waarde van de Micro en Commodity 
Securities kunnen bijgevolg erg fluctueren. 
 
Gedurende situaties waarin de prijs van futures contracts voor levering op data verder in de toekomst 
hoger is dan die voor levering in een meer nabije toekomst zal de waarde van de overeenstemmende 
Commodity Index in de tijd verminderen, tenzij de beschikbare prijs op dezelfde wijze stijgt als de 
variatie van de prijs van het futures contract. De variatieratio zou erg belangrijk kunnen zijn en voor een 
onbepaalde tijd duren, waardoor de waarde van de Commodity Index en bijgevolg de prijs van enige 
Micro en Commodity Securities verbonden aan deze Commodity Index verminderd wordt. 
 
De prijs van Micro en Commodity Securities is uitgedrukt in US Dollars en hun waarde in andere 
munteneenheden zal worden beïnvloed door de wijzigingen in de wisselkoersen. 
 
Er kunnen dagen zijn dat door een storing in de onderliggende commodity markten een of meer klassen 
of categorieën van Micro en Commodity Securities niet geprijsd kunnen worden op die dag. Dat zal een 
vertraging veroorzaken in de toepassing van het terugkoopproces wat de potentiële of bestaande 
beleggers negatief kan beïnvloeden. 
 
In geval van uitvoering van een waarborg van een Commodity Contract Counterparty, kan de waarde 
van de verkochte activa minder zijn dan wat vereist is om het bedrag van de teruggekochte securities 
dat aan de Security Holders verschuldigd is te betalen. Een uitvoering van een waarborg kan tijd vergen 
en een Security Holder zou wachttijden kunnen ondergaan voor hij de hem verschuldigde bedragen 
ontvangt. Een Security Holder zou ook een verlies kunnen lijden als de opbrengst van de uitvoering 
van de waarborgen lager is dan het verschuldigde bedrag van de terugkoop. 
Vroegere resultaten zijn geen aanwijzing voor verwachte resultaten en het investeringsrendement van 
een Micro en Commodity Security kan veranderlijk zijn. Bijgevolg kunnen beleggers in Micro en 
Commodity Securities de waarde van hun ganse belegging of van een deel ervan verliezen. 
 

Deel D – Belangrijke informatie over de aanbieding van effecten aan het publiek en/of de 
toelating tot de handel op een gereglementeerde markt 

1.  Under which 
conditions and 
timetable can I 
invest in this 
security? 

Voorwaarden van het aanbod 
 
De Commodity Securities worden door de Emittent enkel 
beschikbaar gemaakt voor inschrijving door Goedgekeurde 
Inschrijvers die een geldige aanvraag hebben ingediend en zullen 
pas worden uitgegeven nadat de inschrijvingsprijs betaald werd aan 
de relevante Commodity Contract Counterparty. Aanvragen door 
Commodity Securities gedaan voor 2.30 p.m. Londense tijd op een 
werkdag zullen het gewoonlijk mogelijk maken de Goedgekeurde 
Inschrijver te registreren als houder van Commodity Securities 
binnen een periode van twee werkdagen. 
 
Kosten 
 
De Emittent rekent de volgende kosten aan de beleggers aan:  
Aan de Goedgekeurde Inschrijvers alleen: 

• De Emittent rekent een vergoeding van 0.06% per aanvraag 
of terugkoop rechtstreeks bij de Emittent;  

 
Aan alle Security Holders:  
 



 

• Beheerskosten van 0,49 per cent per jaar op basis van de 
waarde van alle uitstaande Micro en Commodity Securities 
en beheerskosten van 0,35 per cent per jaar op basis van de 
waarde van alle uitstaande Euro Securities; 
 

• Een vergoeding betaalbaar aan de Commodity Contract 
Counterparties van 0,45 percent per jaar voor de Classic 
Securities en 0,60 percent per jaar in geval van de Longer 
Dated Securities, telkens op basis van de waarde van alle 
uitstaande Micro en Commodity Securities; en 
 

• Een licentievergoeding van 0,05 percent per jaar (gebaseerd 
op de globale dagprijs van alle volledig betaalde Commodity 
Contracts die op dat ogenblik uitstaan) om te dienen voor de 
betaling van de vergoeding voor Bloomberg. 

 
die alle aangerekend worden bij middel van een kapitaalaanpassing. 
De Emittent zal aan de beleggers geen andere kosten aanrekenen.  

 
Als een belegger Micro en Commodity Securities aankoopt van een 
financiële tussenpersoon, dan schat de Emittent dat de kosten 
aangerekend aan de belegger door een goedgekeurde aanbieder in 
verband met de verkoop van Micro en Commodity Securities aan 
een belegger 0,15 percent van de waarde zal bedragen van de 
Micro en Commodity Securities die aan die belegger zijn verkocht.  
 
Specifieke inlichting bij uitgifte 
 
Uitgiftevergoeding      0.06%  
Terugkoopvergoeding     0.06%  
Kapitaalaanpassing    0.0002601  
Beheersvergoeding     0.49% 
Licentievergoeding     0,05% 
Vergoeding aan een Commodity Contract Counterparty 0.45% 

2.  Waarom wordt 
dit Prospectus 
geproduceerd? 

De hoofdactiviteit van de Emittent is het uitgeven van verschillende 
types van schuldinstrumenten die gewaarborgd zijn door derivatieve 
contracten gebonden aan commodity indices. In overeenstemming 
met dit Prospectus geeft de Emittent schuldinstrumenten uit (de 
“Micro en Commodity Securities”) die (voor vergoedingen en 
kosten) blootstelling geven aan de bewegingen van commodity 
indices, berekend en gepubliceerd door Bloomberg L.P. en/of 
Bloomberg Finance L.P. en/of verbonden vennootschappen van een 
van hen (samen “Bloomberg”) of Solactive AG (“Solactive”) 
(samen de ”Commodity Indices” en elk een “Commodity 
Index”). De Commodity Indices volgen de bewegingen van de 
prijzen van individuele commodity futures of korfjes van commodity 
futures contracten. De Emittent heeft een programma opgesteld 
waarbij van tijd tot tijd verschillende types Micro en Commodity 
Securities kunnen worden uitgegeven. 

3.  Beschrijving van 
de geldstroom 
 

 

Micro og Commodity Securities kan købes eller sælges kontant 

på London Stock Exchange og visse af Commodity Securities 

kan ligeledes købes eller sælges kontant på Euronext 

Amsterdam, Euronext Paris, Tokyo Stock Exchange, Mexican 



 

Stock Exchange, Borsa Italiana og/eller Frankfurt Stock 

Exchange (dvs. de fondsbørser, som værdipapirrerne er optaget 

til handel på) eller ved private transaktioner uden for børserne. 

Nærmere oplysninger om de børser, som en bestemt type af 

værdipapirer kan handles på, findes i et dokument benævnt 

“Endelige Vilkår”, som Udsteder udarbejder hver gang, der 

udstedes værdipapirer. Market makers skaber likviditet på de 

pågældende fondsbørser og for de pågældende transaktioner, 

men det er alene Berettigede Deltager, der kan ansøge direkte 

hos Udsteder om udstedelse af Commodity Securities. Udsteder 

har indgået Berettigede Deltageraftaler og har aftalt med 

Berettigede Deltagere løbende at udstede Commodity Securities 

til de pågældende Berettigede Deltagere. En Berettiget Deltager 

kan sælge Micro og Commodity Securities på en fondsbørs eller 

ved en transaktion uden for fondsbørserne eller kan selv være 

indehaver af værdipapirerne. 

Ved udstedelse af Micro og Commodity Securities skal en 

Berettiget Deltager levere et kontant beløb til Commodity 

Contract Counterparty, der modsvarer prisen for de Commodity 

Securities, der skal udstedes, til gengæld for hvilke Udsteder 

udsteder Commodity Securities og leverer disse til Berettigede 

Deltagere via CREST. 

Ved en Berettiget Deltagers (og under visse begrænsede 

omstændigheder, andre Værdipapirindehaveres) indløsning af 

Micro og Commodity Securities, skal Commodity Contract 

Counterparty levere et kontant beløb til den pågældende 

Berettigede Deltager, der modsvarer prisen for de Micro og 

Commodity Securities, der skal indøses, til gengæld for den 

indløsende Værdipapirindehavers levering af Micro og 

Commodity Securities. 
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Section A – Introduction et avertissements 

1.  Nom du Titre : 
 

WisdomTree Silver Individual  Securities  
 

2.  ISIN: GB00B15KY328  

3.  Coordonnées de 
l’Émetteur : 
 

Ordnance House 31 Pier Road 
St. Helier 
Jersey JE4 8PW 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 825200 
https://www.wisdomtree.eu  
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 
 

4.  Autorité 
compétente : 
 

Pour le Royaume-Uni: UK FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
Pour l'UE: CBI  
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Avertissements : 
: 

• Il convient de lire le présent résumé comme une 
introduction au prospectus de base de 
WisdomTree Commodity Securities 
Limitedconcernant le programme d’émission des 
WisdomTree Classic Commodity Securities et 
WisdomTree Longer Dated Commodity Securities 
en date du 22 October 2024 (le « Prospectus »).  

 
• Il convient qu’avant toute décision d’investir 

dans les WisdomTree Classic Commodity 
Securities et les WisdomTree Longer Dated 
Commodity Securities, l’investisseur prenne en 
considération le Prospectus dans son ensemble ; 

 

• En cas de plainte portée devant les tribunaux par un 
investisseur concernant les informations contenues 
dans le Prospectus, le demandeur est susceptible, 
en vertu de la législation nationale de tel État 
membre, de prendre à sa charge le coût de la 
traduction du Prospectus avant d'intenter l'action en 
justice ; 

 
• La responsabilité civile ne peut être invoquée que 

pour les personnes qui ont publié le résumé, et toute 

https://www.wisdomtree.eu/


 

traduction qui s’y rattache, et uniquement si celui-ci 
est trompeur, inexact ou incohérent lorsqu’il est lu 
conjointement aux autres parties du Prospectus, 
informations clés destinées à aider l’investisseur à 
décider d’investir ou non dans les WisdomTree 
Classic Commodity Securities ou les 

 

Section B – Informations clés concernant l’Émetteur 

Qui est l’émetteur des titres ? 

1.  Siège social/ 

Forme 

juridique/ 
Législation/ 
Pays 
d’enregistrement 

L’Émetteur est une société par actions, constituée et 

immatriculée à 

Jersey en vertu de la Loi sur les sociétés (de Jersey) de 1991 
(telle que modifiée) sous le numéro d’immatriculation 90959. 

2.  Activités 
principales 
 

L’activité principal  de l’Émetteur est l’émission de plusieurs 

catégories de titres de créance adossés à des contrats de 

dérivés liés aux indices sur matières premières. Conformément 

à ce Prospectus, l’Émetteur a émis des titres de créance (les « 

Micro et Commodity Securities ») qui (avant les frais et 

dépenses) offrent une exposition aux variations dans les 

indices sur matières première spécifiés calculés et publiés par 

Bloomberg L.P. et/ou Bloomberg Finance L.P. et/ou une de 

leur filiale (ensemble « Bloomberg ») ou Solactive AG 

(« Solactive ») (ensemble les « Indices sur Matières 

Premières» et individuellement l’ « Indice sur Matières 

Premières »). Les Indices sur Matières Premières répliquent 

les variations de prix des contrats à terme individuels de 

matières premières ou de paniers de contrats à terme de 

matières premières. L'Émetteur a mis en place un programme 

dans le cadre duquel différentes catégories de Micro et 

Commodity Securities peuvent être émis à intervalles divers. 
 

3.  Actionnaires 
principaux 
 

Les actions de l’Émetteur sont entièrement  détenues par  
WisdomTree Holdings (Jersey) Limited (ci-après « HoldCo 
»), une société holding constituée à Jersey. Les actions de 
HoldCo sont détenues par WisdomTree, Inc. L’Émetteur 
n’est, ni directement ni indirectement, détenu ou contrôlé par 
une autre partie au programme. 

4.  Principaux 
administrateurs 
généraux 

Bryan Governey 
Christopher John Michael Foulds 
Steven Ross 
Peter M. Ziemba 

5.  Commissaires 
aux comptes 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

Quelles sont les principales informations financières concernant l’Émetteur ? 



 

Compte de résultat pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés à des actifs 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Résultat net 14,793,842 (86,233,313) 

 
  

Bilan pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés à des actifs 

  31-Dec-24 31-Dec-23 

  USD USD 

Total de l’actif 4,239,746,297 6,013,343,518 

Total du passif 4,240,300,857 6,028,691,920 

Actifs financiers désignés comme 
évalués à la juste valeur par le biais 
du compte de résultat 

4,239,746,297 6,013,343,518 

Actifs financiers dérivés nil nil 

Actifs non financiers s’ils sont importants 
pour les activités de l’entité 

Nil Nil 

Passifs financiers désignés à la juste 
valeur par le biais du compte de résultat 

4,240,300,857 6,028,691,920 

Passifs financiers dérivés Nil Nil 

 

 

Quels sont les principaux risques propres à l’émetteur ?  

 

L’Émetteur a été constitué en tant que structure à finalité spécifique aux fins d’émettre des 
WisdomTree Classic Commodity Securities, WisdomTree Longer Dated Commodity 
Securities et certains autres titres (les « Short et Leveraged Commodity Securities »), qui sont 
émis conformément au prospectus de base séparé de l’Émetteur en date du 14  juillet 2020, 
en tant que titres adossés à des actifs et n’a pas d’autres actifs que ceux attribuables aux 
Micro et Commodity Securities et les Short et Leveraged Commodity Securities. Les montants 
qu’un Porteur de Titres pourrait recevoir suite à une plainte déposée contre l’Émetteur sont, 
donc limités aux produits de réalisation de bien garanti applicable à de telle catégorie de 
Porteurs de Titres des Micro et Commodity Securities et dans la mesure où l’Émetteur est une 
structure à finalité spécifique créée aux seules fins d’émettre des Micro et Commodity 
Securities et des Short et Leveraged Commodity Securities, et puisque les Micro et 
Commodity Securities ne sont pas garantis par une autre personne, l’Émetteur n’aurait pas 
d’autres actifs que le  Porteur de Titres pourrait réclamer. Dans le cas où le bien garanti est 
insuffisant pour couvrir le montant payable au Porteur de Titres, le Porteur de Titres subirait 
une perte.  
 
Bien que les Micro et Commodity Securities soient garantis par des Contrats sur Matières 
Premières et des nantissements, leur valeur et la capacité de l’Émetteur à s’acquitter de tout 



 

montant de rachat reste partiellement dépendante du recouvrement des sommes dues par 
MLI et CGML au titre des Contrats de Facilité, de la Caution BAC, la Garantie Citigroup, des 
Accords de Garantie et des Accords de Contrôle. Aucun Porteur de Titres n’a de droit direct 
à faire exécuter les obligations de l’Émetteur. 
 
On ne peut garantir que MLI, CGML ou une quelconque autre entité sera en mesure de 
s’acquitter de ses obligations de paiement au titre des Contrats sur Matières Premières, 
Contrat de Facilité, Caution BAC, la Garantie Citigroup, des Accord de Garantie ou Accord de 
Contrôle pertinent. Par conséquent, on ne peut assurer que l'Émetteur soit en mesure de 
racheter les Micro et Commodity Securities à leur cours de rachat. 

 
Section C – Informations clés concernant les Titres 

Quelles sont les principales caractéristiques des titres ? 

1.  Prix d’Offre 29.8648431 USD  

2.  L’Indice  

Résumé spécifique à 
l’émission : 

Les détails suivant s’appliquent aux Micro et Commodity 

Securities qui sont émis conformément aux Conditions Définitives : 

 

Classe ou Catégorie: WisdomTree Silver  

Code LSE: SLVR  

Code ISIN:  GB00B15KY328  

Nombre cumulé de Micro et 

CommoditySecurities de 

cette classe ou catégorie: 

17800  

Nom de l’indice sous-

jacent: 

Bloomberg Silver 

Subindex Excess Return 

 

Les caractéristiques de catégorie et d’indice:  

Les Classic Individual Securities répliquent les Indices de 

matières premières qui offrent une exposition aux 

variations de valeur des contrats à terme standardisés sur 

un type de matière première donné et dont l’échéance de 

livraison se situe dans une fourchette de un à trois mois, 

tandis que WisdomTree Carbon et WisdomTree California 

Carbon offrent une exposition au contrat à terme 

standardisé de décembre le plus proche jusqu’à ce que la 

position soit reportée sur le contrat de décembre suivant, 

conformément à la méthodologie indicielle 

 

 

 

 



 

 

Les Longer Dated Index Securities répliquent les Indices sur 

Matières Premières, qui fournissent une exposition aux 

variations de la valeur des contrats à terme sur différents types 

de matières premières devant arriver à terme dans un délai de 

quatre à six mois 

 

auxquels s'ajoute à chaque fois un ajustement du taux d'intérêt 
sans risque qui court sur une position complètement garantie prise 
sur les contrats à terme sous-jacent concernés. 

 

Performance passée et future et volatilité de l'indice sous-
jacent 

Les informations sur les performances passées du Bloomberg 
Commodity Index SM et du Bloomberg WTI Crude Oil Multi-Tenor 
Excess Return Index sont publiées gratuitement sur 
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/. 

 

Les informations sur les performances passées du Solactive Carbon 
Emission Allowances Rolling Futures sont publiées gratuitement sur 
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2. 

 

Aucune donnée sur les performances futures de l'indice concerné 
n'est disponible auprès des administrateurs de l'indice. Les données 
historiques permettront aux utilisateurs d'évaluer la volatilité de 
l'indice concerné. 

 
3.  Devise Les Micro et Commodity Securities sont libellés en USD. 

4.  Valeur nominale 
minimale 

 

Résumé spécifique à l’émission : 

Le Nominal et la catégorie de chacun des Micro ou Commodity 

Securities émis conformément aux Conditions Définitives est comme 

suit : 

 

Classes ou catégorie de 
Micro ou Commodity 
Securities :  

 

WisdomTree Silver  

Nominal : USD 2.0000000 

 

 

5.  Restrictions sur 
transfert 

Sans objet ; les Micro et Commodity Securities sont cessibles 

sans restriction. 

6.  Droits Un Micro et Commodity Security autorise un Participant Agréé à 
demander le rachat de titre par l’Émetteur et à recevoir le plus élevé 



 

de (i) la valeur minimum pour cette catégorie de Micro et Commodity 
Security (connu comme étant le « Nominal »), et (ii) le prix de 
cette catégorie de Micro et Commodity Security au jour applicable 
déterminé en utilisant la Formule telle qu’établie et décrite en C.15. 

 
Généralement, seuls les Participants Agréés négocieront 
directement avec l’Émetteur en rachetant des Micro et Commodity 
Securities. Dans les cas où il n’y a pas de Participants Agréés, ou au 
choix de l’Émetteur, les Porteurs de Titres qui ne sont pas des 
Participants Agréés peuvent demander à l’Émetteur de racheter leurs 
titres directement. 

 
Recours limité  
Les obligations de l’Emetteur en ce qui concerne n’importe quelle 
classe des Micro et Commodity Securities sont garanties par les 
charges en faveur du Trustee et une cession des droits de l’Emetteur 
à titre de garantie dans la mesure où elles concernent cette classe. 
Le Trustee et les Porteurs des Titres de n’importe quelle classe de 
Micro et Commodity Securities n’ont recours qu’aux sommes 
provenant des actifs liés à cette classe. Si le produit net est insuffisant 
pour que l’Emetteur puisse effectuer tous les paiements dus, le 
Trustee ou toute personne agissant pour le compte du Trustee, 
n’aura pas le droit de prendre d’autres mesures à l’encontre de 
l’Emetteur et aucune dette n’est due par l’Emetteur au titre de cette 
somme supplémentaire. 
 
Priorité de paiement 
 
Toutes les sommes d’argent reçues par le Trustee lors de la 
réalisation de l’actif lié à une classe particulière de Micro et 
Commodity Securities sera détenu en trust par le Trustee et appliqué 
dans l’ordre suivant : 

- Paiements dus au Trustee (et les personnes désignées par le 

Trustee) et les paiements dus à tout destinataire et les frais de 

réalisation de la garantie ; 

- Paiements ou performances de tous les montants dus et non 
payés et toutes les obligations dues au titre des Micro et Commodity 
Securities  de cette classe; et 

 
- en paiement du solde (éventuel) à l’Emetteur 

 
Résumé spécifique à 
l’émission : 

Le Nominal et la catégorie de chacun des Micro et Commodity 

Securities émis conformément aux Conditions Définitives est 

comme suit : 

 

Classes ou catégorie de 

Micro ou Commodity 

Securities :  

 

WisdomTree Silver  



 

Nominal :  

 

USD 2.0000000  

 

 

 

Où les titres seront-ils négociés ? 

7.   

Une demande a été faite pour la négociation des Micro et Commodity Securities émis 

en vertu des Conditions Définitives à la négociation sur le Marché Principal de la 

bourse de Londres, qui fait partie du Marché Réglementé pour les titres cotées 

(titres étant inscrits sur la Liste Officielle).  

 

 

Lesdits Micro et Commodity Securities sont également admis à la cote sur le Marché 

Réglementé (Règle Générale) de la bourse  de Francfort. 

 

Lesdits Micro et Commodity Securities sont également admis à la cote sur la bourse 

Euronext de Paris. 

 

Lesdits Micro et Commodity Securities sont également admis à la cote sur le marché 

ETFplus de la Borsa Italiana S.p.A. 

 

 

 
 

 
 

Quels sont les risques principaux liés aux titres ? 

Les cours des matières premières peuvent être volatils, d’où des fluctuations importantes de la valeur 
des Micro et Commodity Securities. 
 
Dans les situations où le prix des contrats à terme dont la livraison doit intervenir à une date éloignée 
s’avère plus élevé que celui des contrats à terme dont la livraison doit intervenir à une date  plus 
avancée, la valeur de l’Indice  sur Matières Premières correspondant diminuera avec le temps sauf si 
le prix au comptant augmente au même rythme que la variation du prix des contrats à terme. Le rythme 
de variation peut être relativement élevé et les variations peuvent se prolonger pendant un temps 
indéterminé, diminuant ainsi la valeur de l’Indice sur Matières Premières et par là même le cours de 
tout Micro et Commodity Security lié à celui-ci.  
 
Certains jours, une perturbation sur le marché des matières premières sous-jacentes peut empêcher 
la fixation du cours d'une ou plusieurs catégories de Micro et Commodity Securities. Cela entraînera 
un retard dans le traitement des demandes ou des rachats pouvant avoir des effets indésirables pour 
les investisseurs potentiels ou existants. 
 
En cas de réalisation du nantissement par une Contrepartie aux Contrats sur Matières Premières, la 
valeur de l’actif réalisé peut être inférieure à celle exigée pour régler le montant du rachat aux Porteurs 



 

de Titres. Toute réalisation du nantissement peut prendre du temps et un Porteur de Titres pourrait 
subir des retards dans la réception des montants qui lui sont dus. Un Porteur de Titres peut également 
subir une perte si les actifs réalisés sont inférieurs au montant de rachat dû. 
La performance passée n’est pas un indicateur fiable des performances 
futures et la performance de l’investissement d’un Micro et Commodity Security pourrait être volatile. 
En conséquence, les investisseurs en Micro et Commodity Securities peuvent perdre tout ou partie de 
la valeur de leur investissement. 
 

Section D – Informations clés relatives à l’offre de titres au grand public et/ou l’admission à la 
négociation sur un marché réglementé 

1.   
Conditions générales de l’offre 

Les Commodity Securities sont offerts à la souscription par l’Émetteur aux seuls 
Participants Agréés ayant soumis une demande en bonne et due forme et ne seront 
émis qu'après règlement du prix de souscription à la Contrepartie aux Contrats sur 
Matières Premières concernée. Toute demande de Commodity Securities faite 
avant 14h30, heure anglaise, pendant un jour de bourse permettra normalement 
au Participant Agréé d'être inscrit comme le détenteur de Commodity Securities 
dans les deux jours de bourse. 

Frais 

L'Émetteur facture les frais suivants aux investisseurs : 

 

Aux Participants Agréés uniquement : 

 

- l’Émetteur facture les frais d’un montant de 0.06% par demande 

ou rachat fait directement auprès de l’Émetteur. 

 
À tous les Porteurs de Titres :  
 

- des commissions de gestion de 0,49 % par an sur la base de la 
valeur de tous les Micro et Commodity Securities en circulation et 
des commissions de gestion de 0,35 % par an sur la base de la 
valeur de tous les Euro Securities en circulation; 

 

- une commission de 0,45 % par an à acquitter  par  les 
Contreparties aux Contrats sur Matières Premières pour les 
Classic Securities et de 0,60 % par an pour les Longer Dated 
Securities, toutes deux basées sur la valeur de l’ensemble des 
Micro et Commodity Securities en circulation ; et 

 

- une redevance d’utilisation de 0,05 % par an (calculée sur le 
prix cumulé quotidien de tous les Contrats sur Matières 
Premières intégralement acquittés en circulation à cet instant) qui 
servira à payer la commission de Bloomberg. 

 
chacun étant calculé en appliquant l’Ajustement de Capital. 

Aucun autre frais n'est facturé aux investisseurs par l'Émetteur. 

 

Si un investisseur achète des Micro et Commodity Securities à un 
intermédiaire financier, l'Émetteur évalue les frais facturés par un 
initiateur de l’offre agréé pour la vente de Micro et Commodity 
Securities à un investisseur à 0,15 % de la valeur de ces titres vendus 
à l’investisseur. 

 



 

Résumé spécifique à l’émission : 
Frais applicable 0.06%  
Frais de rachat 0.06%  
Ajustement de Capital     0.0002601                                                               
Frais de gestion 0.49% 
Allocation de License  0,05% 
Frais dus à la Contrepartie aux Contrats sur 
Matières Premières 0.45% 

 

 

2.  Pourquoi 
ce 
prospectus 
est-il 
rédigé ? 

 

L’activité principal  de l’Émetteur est l’émission de plusieurs catégories de 

titres de créance adossés à des contrats de dérivés liés aux indices sur 

matières premières. Conformément à ce Prospectus, l’Émetteur a émis 

des titres de créance (les « Micro et Commodity Securities ») qui (avant 

les frais et dépenses) offrent une exposition aux variations dans les 

indices sur matières première spécifiés calculés et publiés par Bloomberg 

L.P. et/ou Bloomberg Finance L.P. et/ou une de leur filiale (ensemble « 

Bloomberg ») ou Solactive AG (« Solactive ») (ensemble les « Indices 

sur Matières Premières» et individuellement l’ « Indice sur Matières 

Premières »). Les Indices sur Matières Premières répliquent les 

variations de prix des contrats à terme individuels de matières premières 

ou de paniers de contrats à terme de matières premières. L'Émetteur a 

mis en place un programme dans le cadre duquel différentes catégories 

de Micro et Commodity Securities peuvent être émis à intervalles divers. 
 

3.  Description 
du flux de 
fonds 

 

Les Micro et Commodity Securities peuvent être  achetés ou vendus 

contre du numéraire sur la bourse de Londres (LSE) et certains 
Commodity Securities peuvent également être achetés ou vendus 
contre du numéraire sur Euronext Amsterdam, Euronext Paris, la Borsa 
Itialiana et/ou la bourse de Francfort (étant les autres bourses sur 
lesquelles ils sont admis à la négociation) ou dans le cadre de 
transactions privé hors marché. Les détails des bourses sur lesquelles 
une catégorie particulière de titre peut être négociée sont exposés dans  
un document intitulé « Conditions Définitives », préparés par l’Émetteur 
chaque fois que les titres sont émis. Les teneurs de marché fournissent 
la liquidité sur ces bourses et pour ces transactions mais seuls les 
Participants Agréés peuvent demander directement à l’Émetteur 
l’émission de Commodity Securities. L’Émetteur a conclu des Accords 
de Participant Agréé et a consenti avec les Participants Agréés à émettre 
des Commodity Securities à ces Participants Agréés sur une base 
continue. Un Participant Agréé peut vendre des Micro et Commodity 
Securities sur une bourse ou dans le cadre d’une transaction privé hors 
marché ou peuvent détenir les titres eux-mêmes. 
 
Jusqu’à l’émission des Commodity Securities, un Participant Agréé peut 
délivrer un montant en numéraire à la Contrepartie aux Contrats sur 
Matières Premières égale  au cours des Commodity Securities à 
émettre en échange desquels l’Émetteur émet les Commodity Securities 
et les délivre aux Participants Agréés via CREST. 



 

 
Jusqu’au rachat des Micro et Commodity Securities par un Participant 
Agréé (et dans certaines circonstances limitées, autres que les Porteurs 
de Titres), la Contrepartie aux Contrats sur Matières Premières doit 
délivrer un montant en numéraire au Participant Agréé concerné égale 
au cours des Micro et Commodity Securities devant être rachetés en 
contrepartie de la livraison par le Porteur de Titres acheteur de Micro et 
Commodity Securities. 

 
 

  



 

German 

Abschnitt A – Einführung und Warnhinweise 

1.  Name des 
Wertpapiers: 

WisdomTree Silver Individual Securities  
 

2.  ISIN: GB00B15KY328  

3.  Kontaktdaten 
der Emittentin: 

Ordnance House 31 Pier Road 
St. Helier 
Jersey JE4 8PW 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 825200 
https://www.wisdomtree.eu  
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 
 

4.  Zuständige 
Behörde: 

Für Großbritannien: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
Für EU: CBI  
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Warnhinweise: 
 

• Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung für den 
Basisprospekt der WisdomTree Commodity Securities Limited für 
das Programm zur Emission von WisdomTree Classic Commodity 
Securities und WisdomTree Longer Dated Commodity Securities 
vom 22 October 2024 (der "Prospekt") verstanden werden. 

• Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die WisdomTree 
Classic Commoditiy Securities oder die WisdomTree Longer Dated 
Commodity Securities zu investieren, auf den Prospekt als Ganzen 
stützen. 

• Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben 
Klage einreichen will, muss nach den nationalen 
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats möglicherweise für die 
Übersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren 
eingeleitet werden kann. 

• Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die 
Zusammenfassung samt etwaiger Übersetzungen vorgelegt und 
übermittelt haben, und dies auch nur für den Fall, dass die 
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des 
Prospekts irreführend, unrichtig oder inkohärent ist oder verglichen 
mit den anderen Teilen des Prospekts wesentliche Angaben, die in 
Bezug auf Anlagen in die WisdomTree Classic Commoditiy 
Securities oder die WisdomTree Longer Dated Commodity 
Securities für die Anleger 

https://www.wisdomtree.eu/


 

 
 

Abschnitt B – Wichtige Informationen über die Emittentin 

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere? 

1.  Sitz/Rechtsform/Land 
der Gründung: 

Der Emittent ist eine public company, die in Jersey nach dem 
Companies (Jersey) Law 1991 (in der jeweils geltenden 
Fassung) unter der Registernummer 90959 gegründet und 
eingetragen ist. 

2.  Hauptaktivitäten Die Haupttätigkeit des Emittenten besteht in der Emission 
verschiedener Arten von durch Derivate-Kontrakte, die an 
Rohstoff-Indizes gekoppelt sind, besicherter 
Schuldverschreibungen. Gemäß dieses Prospekts begibt der 
Emittent Schuldverschreibungen (die "Micro und Commodity 
Securities"), die es (vor Abzug von Gebühren und Auslagen) 
ermöglichen, an den Preisbewegungen von ausgewählten 
Rohstoff-Indizes teilzuhaben (die "Commodity Indizes" und 
jeder ein "Commodity Index"). Die Commodity Indizes, die von 
Bloomberg L.P. und/oder Bloomberg Finance L.P und/oder mit 
diesen verbundenen Unternehmen (zusammen „Bloomberg“) or 
Solactive AG („Solactive“) berechnet und veröffentlicht werden, 
bilden die Preisbewegungen von einzelnen Terminkontrakten auf 
Rohstoffe oder Körben von Terminkontrakten auf Rohstoffe ab. 
Der Emittent hat ein Programm aufgelegt nach dem verschiedene 
Arten von Micro und Commodity Securities von Zeit zu Zeit 
emittiert werden können.  

 

3.  Großanteilseigner 
 

Die Aktien des Emittenten werden vollständig von der 
WisdomTree Holdings (Jersey) Limited ("HoldCo") gehalten, 
einer in Jersey gegründeten Beteiligungsgesellschaft (Holding 
Company). Die Aktien der HoldCo werden von WisdomTree, 
Inc. gehalten. Der Emittent steht weder unmittelbar noch 
mittelbar im Eigentum eines anderen an diesem Programm 
beteiligten Teilnehmers, noch wird sie von einem solchen 
beherrscht. 

4.  Hauptgeschäftsführer Bryan Governey 
Christopher John Michael Foulds 
Steven Ross 
Peter M. Ziemba 

5.  Abschlussprüfer 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen über die Emittentin? 

 

Gewinn- und Verlustrechnung von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte 
Wertpapiere 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Nettogewinn/-verlust 14,793,842 (86,233,313) 

 
  



 

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere 

  31-Dec-24 31-Dec-23 

  USD USD 

Summe der Vermögenswerte 4,239,746,297 6,013,343,518 

Gesamtverbindlichkeiten 4,240,300,857 6,028,691,920 

als erfolgswirksam zum 
beizulegenden 
Zeitwert bewertet designierte 
finanzielle Vermögenswerte 

4,239,746,297 6,013,343,518 

finanzielle Vermögenswerte aus 
derivativen Finanzinstrumenten 

nil nil 

nichtfinanzielle Vermögenswerte, die 
für die Geschäftstätigkeit des 
Unternehmens von wesentlicher 
Bedeutung sind 

Nil Nil 

als erfolgswirksam zum 
beizulegenden 
Zeitwert bewertet designierte 
finanzielle Verbindlichkeiten 

4,240,300,857 6,028,691,920 

finanzielle Verbindlichkeiten aus 
derivativen Finanzinstrumenten 

Nil Nil 

 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind?  

 
Der Emittent hat eine Zweckgesellschaft zum Zwecke der Begebung von WisdomTree Classic 
Commodity Securities und/oder WisdomTree Longer Dated Commodity Securities und verschiedener 
anderer Securities (die "Short und Leveraged Commodity Securities"), die mit einem separaten 
Basisprospekts des Emittenten am oder um den Tag der Veröffentlichung dieses Prospeks begeben 
werden, als asset-backed securities errichtet. Der Emittent hat keine weiteren Vermögenswerte als 
die welche den Short und Leveraged Commodity Securities zugerechnet werden. Die Beträge, die 
ein Wertpapierinhaber aus einer Klage gegen den Emittenten erzielen kann, sind folglich auf die  
Erträge aus der Verwertung des gesicherten Eigentums, welches der Klasse oder Kategorie von 
Micro und Commodity Securities des Wertpapierinhabers zugeordnet wird, begrenzt. Da der Emittent 
eine Zweckgesellschaft ist, die nur zum Zweck der Begebung von Short und Leveraged Commodity 
Securities errichtet wurde und diese von keiner anderen Person garantiert werden, hat der Emittent 
keine weiteren Vermögenswerte auf die ein Wertpapierinhaber zugreifen könnte. Für den Fall, dass 
das gesicherte Eigentum nicht ausreicht, um die an den Wertpapierinhaber zu zahlenden Beträge zu 
begleichen, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust. 

 
Obwohl Micro und Commodity Securities durch die Commodity-Kontrakte und weitere Sicherheiten 
besichert sind, hängt der Wert solcher Micro und Commodity Securities und die Fähigkeit des 
Emittenten, Rücknahmebeträge zu bezahlen teilweise davon ab, dass er fällige Beträge von MLI und 
CGML nach dem Kreditvertrag, der BAC Garantie, der Citigroup Garantie, der Sicherheitenverträge 
und der Kontrollverträge erhält. Die Wertpapierinhaber haben keine direkten Ansprüche gegen die 
oben genannten Personen. 

Es gibt keine Sicherheit dafür, dass MLI, CGML oder eine andere Gesellschaft in der Lage ist, ihren 
Zahlungsverpflichtungen nach den maßgeblichen Commodity-Kontrakten, Kreditverträgen, BAC 
Garantie, Citigroup Garantie, Sicherungsvereinbarung oder Kontrollvereinbarungen nachzukommen. 
Folglich gibt es keine Sicherheit dafür, dass der Emittent in der Lage ist, Micro und Commodity 
Securities zu ihrem Rücknahmepreis zurückzunehmen.  
 



 

Dies kann dazu führen, dass ein Anleger bei der Rückgabe von Micro und Commodity Securities 
weniger erhält als den Rücknahmepreis. 

 
Abschnitt C – Wichtige Informationen zu den Wertpapieren 

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? 

1.  Ausgabepreis 29.8648431 USD  

2.  Der Index  

Emissionsspezifische Zusammenfassung: 

Die folgenden Einzelheiten gelten für die Micro und Commodity Securities, 
die nach den Endgültigen Bedingungen begeben werden: 

Klasse oder Kategorie: 
WisdomTree Silver  

LSE Code: 
SLVR  

ISIN:  GB00B15KY328  

Gesamtzahl der Micro 

und Commodity 

Securities dieser Klasse 

17800  

Name of underlying 

index: 

Bloomberg Silver 

Subindex Excess Return 

 

Merkmale der Klasse und Kategorie  

Classic Individual Securities bilden die Commodity Indizes ab, die eine 

Beteiligung an den Preisbewegungen von Terminkontrakten in einem 

Rohstoff mit Fälligkeit zur Lieferung innerhalb einer Zeitspanne von einem 

bis drei Monaten bieten, während WisdomTree Carbon und WisdomTree 

California Carbon eine Beteiligung an dem nächstgelegenen Dezember-

Terminkontrakt bieten, bis diese entsprechend der Indexmethodik in den 

nächsten Dezember-Kontrakt gerollt wird.  

 

 

 
 
zuzüglich einer Anpassung für den risikofreien Zinssatz der einer vollständig 
besicherten Position in dem jeweils zugrundeliegenden Terminkontrakt 
zufließt. 
 
Vergangene und zukünftige Performance und Volatilität des zugrunde 
liegenden Index 
 
Informationen über die vergangene Wertentwicklung des Bloomberg 
Commodity Index SM und des Bloomberg WTI Crude Oil Multi-Tenor Excess 
Return Index werden kostenlos unter 
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/ veröffentlicht. 
 
Informationen über die vergangene Wertentwicklung des Solactive Carbon 
Emission Allowances Rolling Futures Index werden kostenlos unter 
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2 
veröffentlicht. 
 
Bei den Indexadministratoren sind keine Daten zur zukünftigen 



 

Wertentwicklung des jeweiligen Index erhältlich. Anhand der historischen 
Daten können Benutzer die Volatilität des jeweiligen Index beurteilen. 

 
3.  Währung Die Micro und Commodity Securities lauten auf USD. 

4.  Mindeststückelung  

Emissionsspezifische Zusammenfassung: 

Der Nennbetrag und die Art jeder Micro oder Commodity Security die nach 
Maßgabe der endgültigen Bedingungen ermittelt werden lauten wie folgt:  

 

Klasse oder Kategorie der 
Micro und Commodity 
Securities:  

 

WisdomTree Silver  

Nennbetrag: USD 2.0000000 

 

 

5.  Beschränkungen für 
die Übertragbarkeit 

Entfällt; die Micro und Commodity Securities können frei übertragen 

werden. 

6.  Rechte Eine Micro und Commodity Security berechtigt den autorisierten Teilnehmer 
die Rücknahme der Security durch den Emittenten zu verlangen und den 
höheren Betrag von entweder (i) dem Mindestnennwert für diese Art von 
Micro und Commodity Security (der "Nennbetrag") und (ii) dem mittels der 
in C.15 bezeichneten Formel berechneten Preis für diese Art von Micro und 
Commodity Security an dem maßgeblichen Tag zu verlangen. 

Grundsätzlich werden nur autorisierte Teilnehmer unmittelbar mit den 
Emittenten bei der Rückgabe von Micro und Commodity Securities handeln. 
In Situationen in denen keine autorisierten Teilnehmer vorhanden sind oder 
sofern es der Emittent nach seinem freien Ermessen so bestimmt, können 
Wertpapierinhaber, die keine autorisierten Teilnehmer sind vom Emittenten 
die unmittelbare Rücknahme ihrer Wertpapiere verlangen. 

Eingeschränkter Rückgriff 

Die Verpflichtungen des Emittenten in Bezug auf jede Klasse von Micro und 
Commodity Securities sind durch eine Gebühr zu Gunsten des Treuhänders 
und eine Abtretung der Rechte des Emittenten an den Trustee insoweit diese 
Rechte zur Klasse gehören abgesichert. Der Treuhänder und die 
Wertpapierinhaber jeder Klasse von Micro und Commodity Securities 
können nur auf die aus den Vermögenswerten dieser Klasse abgeleiteten 
Beträge zurückgreifen. Sofern der Nettoerlös für den Emittenten nicht 
ausreicht, um alle fälligen Zahlungen zu leisten, sind der Treuhänder oder 
eine andere im Namen des Treuhänders handelnde Person nicht berechtigt, 
weitere Schritte gegen den Emittenten einzuleiten und es besteht kein 
Schuld des Emittenten im Hinblick auf diesen weiteren Betrags. 

Priorität der Zahlungen 

Alle Gelder, die der Treuhänder bei Veräußerung der für eine bestimmte 
Klasse von Micro und Commodity Securities relevanten Vermögenswerte 
erhält, werden vom Treuhänder treuhänderisch gehalten und in der 
folgenden Reihenfolge verwendet: 

• Zahlungen an den Treuhänder und an vom Treuhänder bestellte 
Personen und an den Empfänger sowie die Kosten für die 
Veräußerung des Wertpapiers; 



 

• Zahlung oder Erfüllung aller fälligen und nicht bezahlten Beträge und 
aller fälligen Verpflichtungen in Bezug auf Micro und Commodity 
Securities dieser Klasse; und 

• Zahlung des Restbetrags (falls vorhanden) an den Emittenten 

 

Emissionsspezifische Zusammenfassung: 

Der Nennbetrag und die Art für jede der Micro und Commodity Securities, 
die gemäß den Endgültigen Bedingungen begeben werden, lautet wie folgt:  

 

Klasse oder Kategorie der 
Micro und Commodity 
Securities:  

 

WisdomTree Silver  

Nennbetrag: 

 

USD 2.0000000  

 

 

Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 

7.  Bei der UK Listing Authority wurde für alle Micro und Commodity Securities, die innerhalb von 
zwölf Monaten nach dem Zeitpunkt der Veröffentlichung dieses Prospekts ausgegeben wurden, 
die Zulassung zur Official List und zur London Stock Exchange, die einen regulierten Markt 
betreibt, beantragt. Für alle diese Micro und Commodity Securities wurde der Antrag auf 
Zulassung zum Handel am Main Market der London Stock Exchange gestellt, der Teil des 
regulierten Marktes für die börsengehandelten Wertpapiere (die zur Official List zugelassen 
sind) ist. Der Emittent beabsichtigt, dass sämtliche nach der Veröffentlichung des vorliegenden 
Dokuments begebenen Micro und Commodity Securities ebenfalls zum Handel an dem Main 
Market zugelassen werden.  

Einige der Micro und Commodity Securities sind auch an der Euronext Amsterdam, am 
regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter Wertpapierbörse (Regulierter Markt), an 
der Euronext Paris S.A., und an der ETFplus Market der Borsa Italiana S.p.A. und an der 
Wertpapierbörse Tokio und der Mexikanischen Wertpapierbörse (Bolsa Mexicana de Valores) 
zugelassen. 

Emissionsspezifische Zusammenfassung: 

Für die entsprechend der Endgültigen Bedingungen begebenen Micro und Commodity 
Securities wurde die Zulassung zum Handel am Main Market der London Stock Exchange 
beantragt, der Teil des regulierten Marktes für börsengehandelte Wertpapiere ist (die zur Official 
List zugelassen sind). 

 

Diese Micro und Commodity Securities sind auch am regulierten Markt (General 

Standard) der Frankfurter Wertpapierbörse. 

 

Diese Micro und Commodity Securities sind auch an das Euronext Paris. 

 

Diese Micro und Commodity Securities sind auch an das Borsa Mexicana de Valores. 

Diese Micro und Commodity Securities sind ETFplus Market der Borsa Italiana S.p.A. 



 

 

 

  
 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind? 

Rohstoffpreise können volatil sein und folglich kann der Wert von Micro und Commodity Securities stark 
schwanken. 

In Situationen, in denen die Kosten für Terminkontrakte mit einem Lieferdatum, das weiter in der Zukunft 
liegt, höher sind als die mit einem näher liegenden Lieferdatum wird der Wert des entsprechenden 
Commodity Index im Laufe der Zeit sinken, es sei denn der Spotpreis steigt um dieselbe Rate an um 
die der Preis der Terminkontrakte variiert. Die Variationsrate könnte erheblich sein und für einen 
unbestimmten Zeitraum andauern und somit den Wert des Commodity Index und deshalb den Preis 
eines Micro und Commodity Securities, der an diesen Commodity Index geknüpft ist, mindern. 

Micro und Commodity Securities werden in US Dollar bepreist und ihr Wert in anderen Währungen wird 
durch Wechselkursschwankungen beeinflusst. 

An manchen Tagen können Störungen der zugrundeliegenden Rohstoffmärkte zur Folge haben, dass 
der Preis für eine oder mehrere Klassen oder Kategorien von Micro und Commodity Securities an jenem 
Tag nicht festgestellt werden können. Dies wird Verzögerungen der Ausgabe und Rücknahmen im 
Begebungs- und Rücknahmeprozess zur Folge haben, die sich nachteilig auf potentielle oder 
bestehende Anleger auswirken kann. 

Im Falle der Verwertung der Sicherheiten einer Commodity-Kontrakt-Gegenpartei kann der Wert der 
verwerteten Vermögensgegenstände geringer sein als erforderlich ist, um den gesamten den 
Wertpapierinhabern zustehenden Rückzahlungsanspruch zu befriedigen. Die Verwertung der 
Sicherheiten kann eine gewisse Zeit in Anspruch nehmen, was für Wertpapierinhaber zu 
Verzögerungen beim Erhalt der ihnen zustehenden Beträge führen kann. Ein Wertpapierinhaber kann 
einen Verlust erleiden, wenn die verwerteten Vermögenswerte niedriger sind als der ihm zustehende 
Rücknahmebetrag. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für die erwartete Wertentwicklung und die 
Wertentwicklung einer Micro und Commodity Security kann volatil sein. Folglich können Anleger in 
Micro und Commodity Securities einen Teil oder ihren gesamten Anlagebetrag verlieren. 

Artikel D – Wichtige Informationen über das öffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die 
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt 

1.  Under which 
conditions and 
timetable can I 
invest in this 
security? 

Angebotskonditionen 

Die Commodity Securities werden vom Emittenten nur autorisierten 
Teilnehmern zur Zeichnung angeboten, wenn diese einen gültigen 
Zeichnungsantrag übermittelt haben. Sie werden nur dann 
ausgegeben, wenn der Zeichnungspreis bezahlt wurde. Jede 
Zeichnung von Micro und Commodity Securities bis 14:30 Uhr 
Londoner Zeit an einem Geschäftstag berechtigt den autorisierten 
Teilnehmer grundsätzlich dazu, als Inhaber der Commodity Securities 
innerhalb von zwei Geschäftstagen registriert zu werden. 

Ausgaben 

Der Emittent berechnet den Anlegern die folgenden Kosten: 

Nur autorisierten Teilnehmern: 

Der Emittent erhebt eine Gebühr von 0.06% pro Ausgabe oder 
Rücknahme, die unmittelbar mit dem Emittenten durchgeführt wird. 

Allen Wertpapierinhabern: 



 

• Eine Verwaltungsgebühr von 0,49 % pro Jahr basierend auf dem 
Wert sämtlicher umlaufender Micro und Commodity Securities 
und eine Verwaltungsgebühr von 0,35 % pro Jahr basierend auf 
dem Wert sämtlicher umlaufender Euro Securities. 

• Eine an die Commodity-Kontrakt-Gegenpartei zu zahlende Gebühr 
von 0,45 % pro Jahr im Fall von Classic Commodity Securities und 
0,6 % pro Jahr im Fall von Longer Dated Commodity Securities, 
jeweils auf der Grundlage des Werts aller umlaufenden Micro und 
Commodity Securities und  

• Eine Lizenzgebühr in Höhe von 0,05 % pro Jahr (auf der Grundlage 
des gleichen Gesamtpreises eines vollständig bezahlten 
Commodity Kontrakts der zu jedem Zeitpunkt noch nicht verfallen 
ist), die dazu benutzt wird die Bloomberg-Gebühr zu zahlen. 

Jede Gebühr wird durch Anwendung der Kapitalanpassung 
berechnet.Den Anlegern werden vom Emittenten keine anderen Kosten 
berechnet. 

Wenn ein Anleger Micro und Commodity Securities durch einen 
Finanzintermediär erwirbt, schätzt der Emittent, dass die von 
Autorisierten Anbietern im Zusammenhang mit dem Verkauf von Micro 
und Commodity Securities an Anleger berechneten Gebühren 0,15 % 
des Wertes der an einen Anleger verkauften Micro und Commodity 
Securities betragen. 

Emissionsspezifische Zusammenfassung: 

Ausgabegebühr:    0.06%  

Rücknahmegebühr:    0.06%  

Kapitalanpassung:        0.0002601  

Verwaltungsgebühr:    0.49 % 

Lizenzgebühr:     0,05% 

Gebühr der Commodity Kontrakt Gegenpartei 0.45% 

2.  Warum wird 
dieser Prospekt 
erstellt? 

Die Haupttätigkeit des Emittenten besteht in der Emission 
verschiedener Arten von durch Derivate-Kontrakte, die an Rohstoff-
Indizes gekoppelt sind, besicherter Schuldverschreibungen. Gemäß 
dieses Prospekts begibt der Emittent Schuldverschreibungen (die 
"Micro und Commodity Securities"), die es (vor Abzug von Gebühren 
und Auslagen) ermöglichen, an den Preisbewegungen von 
ausgewählten Rohstoff-Indizes teilzuhaben (die "Commodity Indizes" 
und jeder ein "Commodity Index"). Die Commodity Indizes, die von 
Bloomberg L.P. und/oder Bloomberg Finance L.P und/oder mit diesen 
verbundenen Unternehmen (zusammen „Bloomberg“) oder Solactive 
AG („Solactive“) berechnet und veröffentlicht werden, bilden die 
Preisbewegungen von einzelnen Terminkontrakten auf Rohstoffe oder 
Körben von Terminkontrakten auf Rohstoffe ab.  Der Emittent hat ein 
Programm aufgelegt nach dem verschiedene Arten von Micro und 
Commodity Securities von Zeit zu Zeit emittiert werden können. 

 

3.  Beschreibung 
des Mittelflusses 

 
Micro und Commodity Securities können gegen Zahlung von Geld an 
der London Stock Exchange gekauft und verkauft werden und 
bestimmten Commodity Securities können auch gegen Zahlung von 
Geld an der Euronext Amsterdam, Euronext Paris, Wertpapierbörse 
Tokio, Mexikanische Wertpapierbörse, Borsa Italiana und/oder der 
Frankfurter Wertpapierbörse (als die Wertpapierbörsen an denen sie 
zum Handel zugelassen sind) oder mittels privater außerbörslicher 



 

Geschäfte gekauft und verkauft werden. Weitere Angaben zu den 
Börsen, an denen eine bestimmte Art von Wertpapieren gehandelt 
werden kann, sind in dem Dokument mit dem Titel "Endgültige 
Bedingungen" enthalten, welches vom Emittenten zum Zeitpunkt der 
Ausgabe der Wertpapiere erstellt wird. An diesen Wertpapierbörsen 
stellen Market-Maker Liquidität für diese Geschäfte bereit, jedoch sind 
nur autorisierte Teilnehmer berechtigt, unmittelbar beim Emittenten die 
Ausgabe von Commodity Securities zu beantragen. Der Emittent hat 
Autorisierte-Teilnehmer-Vereinbarungen abgeschlossen und mit den 
autorisierten Teilnehmern vereinbart, dass Commodity Securities an 
diese autorisierten Teilnehmer fortlaufend ausgegeben werden. Jeder 
autorisierte Teilnehmer kann die Micro und Commodity Securities an 
einer Börse oder in einer außerbörslichen Transaktion verkaufen bzw. 
die Wertpapiere selbst halten. 

Bei der Ausgabe von Commodity Securities an autorisierte Teilnehmer 
müssen diese einen Geldbetrag an die Commodity-Kontrakt-
Gegenpartei zahlen, der dem Preis der auszugebenden Commodity 
Securities entspricht. Im Gegenzug wird der Emittent die Commodity 
Securities begeben und sie an den autorisierten Teilnehmer mittels 
CREST liefern.  

Bei der Rückgabe von Micro und Commodity Securities durch einen 
autorisierten Teilnehmer (und unter bestimmten begrenzten 
Umständen durch einen Wertpapierinhaber), muss die Commodity-
Kontrakt-Gegenpartei einen Barbetrag an den jeweiligen autorisierten 
Teilnehmer zahlen, der dem Preis der zurückzugebenden Micro und 
Commodity Securities entspricht. Im Gegenzug liefert der 
zurückgebende Wertpapierinhaber die Micro und Commodity 
Securities. 

 
 

 
  



 

Italian 

 

Sezione A – Introduzione e avvertenze 

1.  Nome del 
titolo: 

WisdomTree Silver Individual Securities  
 

2.  ISIN: GB00B15KY328  

3.  Informazioni 
di contatto 
dell’emittente: 

Ordnance House 31 Pier Road 
St. Helier 
Jersey JE4 8PW 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 825200 
https://www.wisdomtree.eu  
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 
 

4.  Autorità 
competente: 

Per il Regno Unito: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
Per l'UE: CBI 
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Avvertenze: • La presente nota sintetica deve essere letta come 
introduzione al prospetto di base di WisdomTree Commodity 
Securities Limited relativi al programma per l’emissione di 
WisdomTree Classic Commodity Securities e WisdomTree 
Longer Dated Commodity Securities del 22 October 2024 (il 
“Prospetto”); 

• qualsiasi decisione da parte di un investitore di investire in 
WisdomTree Classic Commodity Securities o WisdomTree 
Longer Dated Commodity Securities dovrebbe essere presa 
basandosi sul Prospetto nella sua interezza; 

• laddove venga intrapresa davanti ad una corte un’azione 
legale relativa alle informazioni contenute nel Prospetto, 
l’investitore che agisce in giudizio potrebbe, ai sensi delle 
norme nazionali degli Stati membri, dover sostenere le 
spese di traduzione del Prospetto prima dell’inizio del 
procedimento legale; 

• la responsabilità civile è dei soggetti responsabili della nota 
sintetica, inclusa la sua traduzione, ma solo nel caso in cui 
la nota sintetica sia ingannevole, non veritiera o incoerente 
laddove letta insieme alle altre parti del Prospetto o non 
fornisca, laddove letta insieme alle altre parti del Prospetto, 
informazioni chiave di ausilio agli investitori per prendere in 
considerazione un investimento in WisdomTree Classic 

https://www.wisdomtree.eu/


 

Commodity Securities o WisdomTree Longer Dated 
Commodity Securities. 

 
 

Sezione B – Informazioni chiave sull’emittente 

Chi è l’emittente dei titoli? 

1.  Domicilio/Forma 
giuridica/Paese 
di costituzione: 

L'Emittente è una società quotata in borsa, costituita e registrata 
in Jersey ai sensi della Companies (Jersey) Law 1991 (e 
successive modifiche) con numero di iscrizione al registro delle 
imprese 90959. 
 

2.  Attività 
principali 

La principale attività dell'Emittente è l'emissione di diversi tipi di 
titoli di debito che sono garantiti da contratti derivati collegati a 
indici su materie prime . In base a tale Prospetto l’Emittente 
emette titoli di debito ( “Micro e Commodity Securities”) che 
(prima delle commissioni e delle spese) forniscono 
un’esposizione alle variazioni giornaliere negli indici su merci 
calcolati e pubblicati da Bloomberg e/o da Bloomberg Finance LP 
e/o da una delle loro collegate  (congiuntamente “Bloomberg”) o 
Solactive AG (“Solactive”) (congiuntamente “Commodity 
Indices” e, singolarmente “ Commodity Index”). I Commodity 
Indices tracciano le variazioni nei prezzi dei contratti future su 
singole materie prime o dei contratti future su panieri di materie 
prime. L'Emittente ha definito un programma in forza del quale 
possono essere emesse di volta in volta diversi tipi di Micro e 
Commodity Securities.  
 

3.  Principali 
azionisti 

Le azioni dell’Emittente sono detenute interamente da 
WisdomTree Holdings (Jersey) Limited (“HoldCo”), una holding 
costituita in Jersey.  Le azioni di HoldCo sono in definitiva 
possedute da WisdomTree, Inc. L’Emittente non è né 
direttamente né indirettamente posseduto o controllato da 
qualsiasi altra parte partecipante al programma. 
 

4.  Direttori 
amministrativi 
principali 

Bryan Governey 
Christopher John Michael Foulds 
Steven Ross 
Peter M. Ziemba 

5.  Collegio 
sindacale 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti l’Emittente? 

Conto economico per le SPV in relazione ai titoli emessi a fronte di cartolarizzazione (ABS) 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Utili/perdite netti 14,793,842 (86,233,313) 



 

 
  

Bilancio (Stato patrimoniale) per le SPV in relazione ai titoli emessi a fronte di 
cartolarizzazione (ABS) 

  31-Dec-24 31-Dec-23 

  USD USD 

Attività totali 4,239,746,297 6,013,343,518 

Passività totali 4,240,300,857 6,028,691,920 

Attività finanziarie designate al fair 
value (valore equo) rilevato nell’utile 
(perdita) d’esercizio 

4,239,746,297 6,013,343,518 

Attività finanziarie derivate nil nil 

Attività non finanziarie, se rilevanti 
per l’attività del soggetto 

Nil Nil 

Passività finanziarie designate al fair 
value (valore equo) rilevato nell’utile 
(perdita) d’esercizio 

4,240,300,857 6,028,691,920 

Passività finanziarie derivate Nil Nil 

 

 

Quali sono i principali rischi specifici dell’Emittente?  

 

L’Emittente è una società veicolo costituita ai fini dell’emissione di WisdomTree Classic 
Commodity Securities e WisdomTree Longer Dated Commodity Securities e alcuni altri titoli 
(i “Short e Leveraged  Commodity Securities”), che sono emessi ai sensi di un prospetto 
di base separato dell'Emittente datato alla, o in prossimità della, data del presente Prospetto 
, come titoli garantiti da beni e non ha attivi diversi da quelli riconducibili ai Micro e Commodity 
Securities e i Short e Leveraged Commodity Securities. Gli importi che un Detentore di Titoli 
potrebbe ricevere a seguito di un credito nei confronti dell'Emittente sono quindi limitati ai 
proventi della realizzazione del bene garantito applicabile a tale classe o categoria del 
Detentore di Titoli di Micro e Commodity Securities e poiché  l'Emittente è una società veicolo 
formata solo ai fini dell’emissione dei Micro e Commodity Securities e dei Short e Leveraged 
Commodity Securities  e poiché i  Micro e Commodity Securities  non sono garantiti da nessun 
altro soggetto, l'Emittente non ha ulteriori attivi rispetto ai quali il Detentore di Titoli può 
avanzare richieste. Nel caso in cui i beni garantiti siano insufficienti a coprire l'importo da 
versare al Detentore di Titoli, quest’ultimo subirebbe una perdita.  
 
Sebbene i Micro e Commodity Securities siano assicurati da Contratti su Merci e dalla 
garanzia, il prezzo di tali Micro e Commodity Securities e la capacità dell’Emittente di pagare 
gli importi di riscatto dipendono ancora in parte dalla ricezione degli importi a carico di MLI e 

CGML ai sensi degli Accordi di Servizi (Facility Agreements), della Garanzia BAC (BAC 
Guarantee), della Garanzia Citigroup (Citigroup Guarantee), degli Accordi di Garanzia 
(Security Agreements) e degli Accordi di Controllo (Control Agreements). Nessun detentore 
dispone di diritti immediati di rivalsa nei confronti di tali soggetti. 
 



 

Non vi è alcuna garanzia che MLI, CGML o qualsiasi altra entità saranno in grado di 
ottemperare ai loro obblighi di pagamento ai sensi dei rispettivi Contratti su Merci (Commodity 
Agreement). Di conseguenza, non può esserci alcuna garanzia che l’Emittente sarà in grado 
di riscattare i Micro e Commodity Securities al loro prezzo di riscatto, pertanto ciò potrebbe 
comportare che l’investitore ottenga meno del prezzo di rimborso a seguito del rimborso dei 
Micro e Commodity Securities. Contracts), Accordi di Servizi (Facility Agreement), Garanzia 
BAC (BAC Guarantee), Garanzia Citigroup (Citigroup Guarantee), Accordi di  Garanzia 
(Security Agreement) o Accordi di Controllo (Control) 

 
Sezione C – Informazioni chiave sui Titoli 

Quali sono le caratteristiche principali dei titoli? 

1.  Prezzo di 
offerta 

29.8648431 USD  

2.  L’Indice  

Nota sintetica dell’emissione: 
I seguenti dettagli si applicano ai Micro o Commodity Securities che sono 
emessi in conformità alle Condizioni Definitive: 
 
 
Classe o Categoria: Silver  
Codice LSE: SLVR  
ISIN:  GB00B15KY328  

Numero aggregato di Micro o 
Commodity Securities di quella 
classe: 

17800  

Nome dell’indice sottostante: Bloomberg Silver Subindex 
Excess Return  

 

Caratteristiche della classe e della categoria  

I Classic Individual Securities replicano I Commodity Indices 

che realizzano un’esposizione alle variazioni del valore dei 

contratti futures di un tipo di materia prima con consegna 

prevista in un periodo compreso fra uno e tre mesi; WisdomTree 

Carbon e WisdomTree California Carbon realizzano 

un’esposizione contratto futures del prossimo dicembre, finché 

l’esposizione non verrà spostata al contratto del dicembre 

successivo, in linea con la metodologia dell’indice. 

 

 

 
 
più un adeguamento del tasso d'interesse privo di rischio spettante ad una 
posizione completamente garantita nei relativi contratti future sottostanti . 
 
 
Performance passata e futura e volatilità dell'indice sottostante 
 
Le informazioni sulla performance passata del Bloomberg Commodity 
IndexSM e dell'indice Bloomberg WTI Crude Oil Multi-Tenor Excess Return 



 

sono pubblicate gratuitamente su 
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/. 
 
Le informazioni sulla performance passata del Solactive Carbon Emission 
Allowances Rolling Futures Index sono pubblicate gratuitamente su 
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2. 
 
Nessun dato sulla performance futura del relativo indice è disponibile dagli 
Amministratori dell'Indice.I dati storici consentiranno agli utenti di valutare la 
volatilità dell'indice di riferimento. 
 

3.  Valuta I Micro e Commodity Securities sono denominati in USD  
 

4.  Denominazion
e minima 

 

Nota sintetica dell’emissione: 
 
Il Capitale Nominale  e il tipo di ciascuno dei Micro e Commodity Securities 
emesso in conformità alle Condizioni Definitive è il seguente: 
 
Classe  o Categoria dei Micro 
Commodity Securities: 

WisdomTree Silver 

 
Capitale Nominale: USD 2.0000000  
 

 

5.  Restrizioni di 
trasferimento 

Non applicabile; I Micro e Commodity Securities sono trasferibili liberamente. 

 

6.  Diritti Un Micro e Commodity Security riconosce il diritto al Partecipante Autorizzato 
di richiedere il rimborso del titolo dall’Emittente e di ricevere il pagamento più 
elevato tra (i)  la denominazione minima per quel tipo di Micro e Commodity 
Security (nota quale “Capitale Nominale”), e (ii)  il prezzo di quel tipo di quel 
Micro e Commodity Security nel giorno applicabile determinato usando la 
Formula indicata e descritta nel paragrafo C. 15. 
 
In genere soltanto i  Partecipanti Autorizzati potranno trattare direttamente 
con l'Emittente per il rimborso dei Micro e Commodity Securities. In certi casi,  
dove non ci sono Partecipanti Autorizzati, o come l'Emittente può, a sua 
esclusiva discrezione determinare, i Detentori di Titoli che non sono 
Partecipanti Autorizzati possono richiedere all’Emittente di rimborsare 
direttamente i loro titoli. 
 
Rivalsa Limitata 
Le obbligazioni dell’Emittente in relazione a ciascuna classe di Micro e 
Commodity Securities sono garantite da un onere a favore del Trustee e dalla 
cessione al Trustee  dei diritti dell’Emittente a titolo di garanzia, nella misura 
in cui si riferiscono a quella classe. Il Trustee e i Security Holders di qualsiasi 
classe di Micro e Commodity Securities potranno rivalersi solo sulle somme 
derivate dalle attività relative a quella classe. Se i proventi netti sono 
insufficienti affinché l’Emittente possa effettuare tutti i pagamenti dovuti, il 
Trustee o qualsiasi altra persona che agisce per conto del Trustee non sarà 
legittimato a prendere ulteriori provvedimenti contro l’Emittente e nessun 
debito sarà dovuto dall’Emittente con riferimento a tale ulteriore somma. 
 



 

Priorità dei Pagamenti 
Tutte le somme ricevute dal Trustee al momento della realizzazione delle 
attività relative a una particolare classe di Micro e Commodity Securities 
saranno detenute dal Trustee e applicate nel seguente ordine: 
 
- Pagamenti dovuti al Trustee (e alle persone nominate dal Trustee) e 
pagamenti dovuti a qualsiasi destinatario e costi di realizzazione del titolo; 
 
- Pagamenti o esecuzione di tutti gli importi dovuti e non pagati e di tutte le 
obbligazioni dovute in relazione ai Micro e Commodity Securities di quella 
classe; e 
 
- Nel pagamento dell’eventuale saldo all’Emittente. 
 
Nota sintetica dell’emissione: 
Il Capitale Nominale e il tipo di ciascun dei Micro e Commodity Securities 
emessi ai sensi delle Condizioni Definitive è il seguente: 
 
Classe  o Categoria dei Micro 
Commodity Securities 

WisdomTree Silver  

Capitale Nominale USD 2.0000000 
 

 

Dove saranno negoziati i titoli? 

7.   

La richiesta è stata presentata per i Micro e Commodity Securities emessi in 

conformità alle Condizioni Definitive per la quotazione sul Mercato Principale della 

Borsa di Londra, che fa parte del suo Mercato Regolamentato per i titoli quotati (in 

quanto titoli ammessi al Listino Ufficiale).   

 

 

Tali Micro e Commodity Securities sono anche ammessi alla 

quotazione su Mercato Regolamentato (General Standard) della Borsa 

di Francoforte. 

 

Tali Micro e Commodity Securities sono anche ammessi alla 

quotazione su Euronext Parigi. 

 

Tali Micro e Commodity Securities sono anche ammessi alla 

quotazione su mercato ETFplus di Borsa Italiana S.p.A . 

    

  
 

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli? 

I prezzi delle materie prime possono  essere volatili, pertanto il valore dei Micro e Commodity Securities 
può variare notevolmente.  
 
In situazioni in cui il costo dei contratti future con consegna più lontana sia superiore a quello con 
consegna più vicina, il prezzo del corrispondente Commodity Index diminuirà nel tempo, salvo che il 
prezzo spot non aumenti della stessa percentuale come il tasso di variazione nel prezzo dei contratti 



 

future. Il tasso di variazione potrebbe essere piuttosto significativo e durare per un periodo 
indeterminato, riducendo il prezzo del Commodity Index e, di conseguenza, il prezzo di tutti i Micro e 
Commodity Securities collegati a tale Commodity Index. 
 
I Micro e Commodity Securities sono denominati in dollari USA e il loro valore in altre valute sarà 
influenzato dai movimenti del tasso di cambio. 
 
Possono esserci dei  giorni in cui turbative nei mercati delle materie prime sottostanti comportano che 
non possa essere determinato il prezzo in quel giorno per una o più classi o categorie di Micro e 
Commodity Securities. Ciò causerà un ritardo nella applicazione o nel processo di rimborso che 
potrebbe influenzare negativamente i potenziali investitori o quelli esistenti.  
 
In caso di realizzo della garanzia da una Controparte in Contratti su Merci, il valore delle attività liquidate 
può essere inferiore a quanto richiesto per soddisfare l’importo di riscatto dovuto ai Security Holders. 
Qualsiasi realizzo della garanzia può richiedere tempo e il Detentore di Titoli potrebbe subire dei ritardi 
nel ricevere gli importi dovuti. Un Detentore di Titoli potrebbe anche subire una perdita se gli attivi 
realizzati sono inferiori dell’ammontare del rimborso dovuto. 
 
I rendimenti passati non sono indicativi dei rendimenti futuri e il rendimento dell’investimento di un Micro 
e Commodity Security potrebbe essere volatile. Pertanto, gli investitori in Micro e Commodity Securities 
possono subire la perdita dell’intero valore o di una parte del loro investimento.  
 

Sezione D – Informazioni fondamentali sull’offerta di titoli al pubblico e/o sull’ammissione alla 
negoziazione in un mercato regolamentato 

 

1.  A quali 
condizioni e 
tempistiche 
posso 
investire in 
questa 
titolo? 

Termini e condizioni dell’offerta 

I Commodity Securities sono resi disponibili dall’Emittente per la sottoscrizione 
esclusivamente a Partecipanti Autorizzati che abbiano presentato una richiesta 
valida e saranno emessi una volta che il prezzo di sottoscrizione sia stato pagato 
alla corrispondente Controparte in Contratti su Merci. Le richieste di Commodity 
Securities effettuate entro le ore 2.30 p.m. di Londra di un giorno feriale 
consentiranno in generale al Partecipante Autorizzato di essere registrato come 
detentore di Commodity Securities entro due giorni lavorativi. 

Spese 

L’Emittente addebita i seguenti costi agli investitori: 
Solo nei confronti dei Partecipanti Autorizzati:  
 

- L’Emittente applica una commissione pari 0.06% per la richiesta o 
riscatto eseguiti direttamente con l’Emittente;  
 

Nei confronti di tutti i Detentori di Titoli:  
 

- una commissione di gestione dello 0,49 per cento l’anno basata sul 
prezzo complessivo di tutti i Micro e Commodity Securities in 
circolazione e una commissione di gestione dello 0,35 per cento 
l’anno basata sul prezzo complessivo di tutti i Euro Securities in 
circolazione;  
 

- una commissione pagabile alle Controparti in Contratti su Merci dello 
0,45 per cento l'anno in caso di Classic Securities e dello 0.60  per 
cento l'anno in caso di Longer Dated Securities, ciascuna basata sul 
prezzo complessivo di tutti i Micro e Commodity Securities in 
circolazione e ; 



 

 
- un prezzo di licenza dello 0,05 per cento l’anno (basato sul prezzo 

complessivo giornaliero di tutti i Contratti su Merci interamente versati 
e dovuti a quel tempo) da utilizzarsi per il pagamento delle 
commissioni di concessione di licenza dovute a Bloomberg. 

 
Ciascuno addebitato attraverso l’applicazione dell’Adeguatore di Capitale. 
Nessun altro costo sarà addebitato agli investitori da parte dell'Emittente. 
 
Nel caso in cui un investitori acquisti Micro e Commodity Securities da parte 
di un intermediario finanziario, l’’Emittente stima che i costi sostenuti da un 
offerente autorizzato relativamente alla vendita di  Micro e Commodity 
Securities ad un investitore saranno pari allo 0,15 per cento del prezzo dei  
Micro e Commodity Securities venduti a tale investitore. 
 
Nota sintetica dell’emissione: 

Commissione di iscrizione                                   0.06%  

Commissione di riscatto                                      0.06%  

 

Adeguamento di capitale          0.0002601  

Commissione di gestione                                    0.49% 

Indennità di licenza                                              0,05% 

Commissione a una  Controparte in Contratti su Merci                 

0.45% 

2.  Perché è 
stato redatto 
il presente 
prospetto? 

 

La principale attività dell'Emittente è l'emissione di diversi tipi di titoli di debito 
che sono garantiti da contratti derivati collegati a indici su materie prime . In 
base a tale Prospetto l’Emittente emette titoli di debito ( “Micro e 
Commodity Securities”) che (prima delle commissioni e delle spese) 
forniscono un’esposizione alle variazioni giornaliere negli indici su merci 
calcolati e pubblicati da Bloomberg e/o da Bloomberg Finance LP e/o da una 
delle loro collegate  (congiuntamente “Bloomberg”) o Solactive AG 
(“Solactive”) (congiuntamente “Commodity Indices” e, singolarmente “ 
Commodity Index”). I Commodity Indices tracciano le variazioni nei prezzi 
dei contratti future su singole materie prime o dei contratti future su panieri 
di materie prime. L'Emittente ha definito un programma in forza del quale 
possono essere emesse di volta in volta diversi tipi di Micro e Commodity 
Securities.  

 

 

3.  Descrizione 
del flusso di 
fondi 

 

I Micro e Commodity Securities possono essere acquistati e venduti in fondi 
di liquidità sulla Borsa di Londra e alcuni Commodity Securities I titoli 
possono essere acquistati o venduti per contanti su Euronext Amsterdam, 
Euronext Paris, Borsa di Tokyo, Borsa messicana, Borsa Italiana e/o di 
Francoforte (che rappresentano le altre borse su cui sono ammessi alla 



 

negoziazione) o in transazioni private fuori borsa. 
 
I dettagli delle borse in cui  possono essere scambiati un particolare tipo di 
titoli sono indicati in un documento intitolato "Condizioni Definitive", redatto 
dall'Emittente ogni volta che i titoli sono emessi. 
 
I market maker forniscono liquidità in tali borse e per tali operazioni, ma solo 
i Partecipanti Autorizzati possono fare richiesta direttamente all'Emittente 
per l'emissione di Commodity Securities.L’Emittente ha stipulato Accordi di 
Partecipante Autorizzato e ha concordato con i Partecipanti Autorizzati di 
emettere Commodity Securities nei confronti di  tali Partecipanti Autorizzati 
su base continuativa. Un Partecipante Autorizzato può vendere i Micro e 
Commodity Securitis  in una borsa o in una transazione fuori borsa o può 
detenere i titoli stessi. All'atto del rilascio dei Commodity Securities, un 
Partecipante Autorizzato deve consegnare una somma di denaro alla 
Controparte in Contratto su Merci pari al prezzo delle Commodity Securities 
da emettere in cambio del quale  l'Emittente emette i Commodity Securities 
e li consegna al Partecipante Autorizzato tramite CREST. 
 

In caso di rimborso di Micro e Commodity Securities a un Partecipante 
Autorizzato (e in certe circostanze limitate, altri Detentori di Titoli), la 
Controparte in Contratto su Merci deve consegnare una somma di denaro 
al relativo Partecipante 
 
Autorizzato pari al prezzo dei Micro e Commodity Securities da rimborsare 
in cambio della consegna da parte del Detentore del Titolo che chiede il 
rimborso delle Micro e Commodity Securities. 

 
 

  



 

Spanish 

Parte A - Introducción y advertencias 

1.  Nombre del 
valor: 

WisdomTree Silver Individual Securities  
 

2.  ISIN: GB00B15KY328  

3.  Datos de 
contacto del 
Emisor: 

Ordnance House 31 Pier Road 
St. Helier 
Jersey JE4 8PW 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 825200 
https://www.wisdomtree.eu  
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 
 

4.  Autoridad 
competente: 

Para Reino Unido: Reino Unido FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
Para UE: CBI  
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Advertencias: • Este resumen debe leerse como una introducción al folleto 
base de WisdomTree Commodity Securities Limited en 
relación con el programa de emisión de Valores sobre 
Materias Primas Clásicos y Valores sobre Materias Primas 
a Más Largo Plazo 22 October 2024 (el “Folleto”); 

• cualquier decisión de invertir en los Valores sobre Materias 
Primas Clásicos y los Valores sobre Materias Primas a Más 
Largo Plazo de WisdomTree deberá adoptarse teniendo en 
cuenta la totalidad del Folleto; 

• en caso de que se interponga una reclamación relativa a la 
información contenida en un Folleto ante un tribunal en 
virtud de la legislación nacional de los Estados miembros, el 
inversor demandante podría tener que sufragar los costes 
de la traducción del Folleto antes de que se inicien los 
procedimientos legales; 

• las personas responsables del resumen, incluida su 
traducción, son las únicas sujetas a responsabilidad civil, 
aunque solamente en caso de que el resumen sea 
engañoso, impreciso o incoherente en su lectura conjunta 
con las demás partes del Folleto o no proporcione, en dicha 
lectura conjunta, información básica que ayude a los 
inversores a decidir si invierten en los Valores sobre 

https://www.wisdomtree.eu/


 

Materias Primas Clásicos y Valores sobre Materias Primas 
a Más Largo Plazo. 

 

 

Parte B – Información clave sobre el Emisor 

¿Quién es el Emisor de los valores? 

1.  Domicilio/Forma 
legal/País de 
constitución: 

El Emisor es una sociedad anónima constituida e inscrita en 
Jersey con arreglo a la vigente Ley de Sociedades (Jersey) de 
1991, con número de inscripción registral 90959. 
 

2.  Principales 
actividades 
 

La actividad principal del Emisor consiste en la emisión de 
diversas clases de valores de deuda respaldados por contratos 
de derivados vinculados a un índice de materias primas. Con 
arreglo a este Folleto, el Emisor emite valores de deuda (los 
“Valores Micro y sobre Materias Primas”) que (antes de 
comisiones y gastos) proporcionan una exposición a los 
movimientos de los índices de materias primas especificados 
calculados y publicados por Bloomberg L.P. y/o Bloomberg 
Finance L.P. y/o una filial de cualquier de ellos (conjuntamente, 
“Bloomberg”) o Solactive AG (“Solactive”) (conjuntamente, los 
“Índices de Materias Primas” y cada “Índice de Materias 
Primas”) Los Índices de Materias Primas realizan el seguimiento 
de las variaciones en el precio de los contratos de futuros de 
materias primas, individuales o en cestas. El Emisor ha puesto 
en marcha un programa en virtud del cual podrán emitirse en 
cada momento distintas clases de Valores Micro y sobre Materias 
Primas. 
 

3.  Principales 
accionistas 
 

Las participaciones del Emisor están todas en manos de 
WisdomTree Holdings (Jersey) Limited (“HoldCo”), una 
sociedad holding constituida en Jersey.  Las participaciones de 
HoldCo son titularidad de WisdomTree, Inc, también constituida 
en Jersey. El Emisor no está directa ni indirectamente bajo el 
control o la propiedad de ningún otro participante en el programa. 
 

4.  Principales 
consejeros 
 

Bryan Governey 
Christopher John Michael Foulds 
Steven Ross 
Peter M. Ziemba 

5.  Auditores 
legales 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

¿Cuál es la información financiera clave sobre el Emisor? 

 

Cuenta de resultados de entidades de cometido especial en relación con los bonos de titulización de 
activos 



 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Beneficios o pérdidas netos 14,793,842 (86,233,313) 

 
  

Balance de entidades de cometido especial en relación con los bonos de titulización de activos 

  31-Dec-24 31-Dec-23 

  USD USD 

Activos totales 4,239,746,297 6,013,343,518 

Pasivos totales 4,240,300,857 6,028,691,920 

Activos financieros designados a valor 
razonable con cambios en resultados 

4,239,746,297 6,013,343,518 

Activos financieros derivados nil nil 

Activos no financieros si son importantes para la 
actividad de la entidad 

Nil Nil 

Pasivos financieros designados a valor 
razonable con cambios en resultados 

4,240,300,857 6,028,691,920 

Pasivos financieros derivados Nil Nil 

 

¿Cuáles son los principales riesgos específicos del Emisor?  

 

El Emisor se ha constituido como entidad instrumental para la emisión de los Valores sobre 
Materias Primas Clásicos de WisdomTree y los Valores sobre Materias Primas a Más Largo 
Plazo de WisdomTree y ciertos otros valores (los “Valores sobre Materias Primas en Corto 
y Apalancados”), que se emiten como valores respaldados por activos con arreglo a su 
propio folleto base del Emisor de fecha 4 de enero de 2021, y no posee más activos que los 
correspondientes a los Valores Micro y sobre Materias Primas y los Valores sobre Materias 
Primas en Corto y Apalancados. Las cantidades que un Titular de Valores podría recibir tras 
una reclamación al Emisor están, por tanto, limitadas a los resultados de la realización de los 
bienes garantizados aplicables a cada clase o categoría de Valores Micro y sobre Materias 
Primas del Titular de Valores, y dado que el Emisor es una entidad instrumental constituida 
para el único fin de emitir los Valores Micro y sobre Materias Primas y los Valores sobre 
Materias Primas en Corto y Apalancados, y dado que los Valores Micro y sobre Materias 
Primas no están garantizados por ninguna otra persona, el Emisor no tendría más activos 
contra los cuales pueda reclamar el Titular de los Valores. Si los bienes garantizados fueran 
insuficientes para cubrir la cantidad adeudada al Titular de los Valores, éste sufriría pérdidas.  
 
Aunque los Valores Micro y sobre Materias Primas están garantizados por Contratos de 
Materias Primas y una garantía, el valor de estos Valores y la capacidad del Emisor de pagar 
los importes de la amortización dependen en parte de la recepción de las cantidades 



 

adeudadas por MLI y CGML en virtud de los Contratos de Financiación, la Garantía de BAC, 
la Garantía de Citigroup, los Contratos de Garantía y los Contratos de Control. Ningún titular 
tiene derechos directamente exigibles contra estas personas. 
 
No puede garantizarse que MLI, CGML u otras entidades puedan cumplir sus obligaciones 
de pago derivadas de los correspondientes Contratos de Materias Primas, el Contrato de 
Financiación, la Garantía de BAC, la Garantía de Citigroup, el Contrato de Garantía o el 
Contrato de Control. Por consiguiente, no puede garantizarse que el Emisor pueda amortizar 
los Valores Micro y sobre Materias Primas a su precio de reembolso, en cuyo caso el inversor 
podría recibir tras la amortización una cantidad inferior a dicho precio de reembolso 

 

 
Parte C – Información clave sobre los valores 

¿Cuáles son las principales características de los valores? 

1.  Precio de 
oferta 

29.8648431 USD  

2.  El Índice  

Resumen para la emisión concreta: 
Los datos siguientes son de aplicación a los Valores Micro o sobre 
Materias Primas emitidos con arreglo a las Condiciones Definitivas: 

 

 

Clase o categoría: WisdomTree Silver  

Código LSE: SLVR  

ISIN:  GB00B15KY328  

Número total de Valores 
Micro y sobre Materias 
Primas de esa clase o 
categoría: 

17800  

Nombre del índice 
subyacente: 

Bloomberg Silver Subindex 
Excess Return 

 

 

Características de las clases y categorías  

Los Valores de Índices Clásicos siguen los Índices de 

Materias Primas que proporcionan exposición a los 

movimientos del valor de los contratos de futuros en 

relación con distintas materias primas y tienen un plazo de 

entrega de entre uno y tres meses. 

Los Classic Individual Securities siguen a Índices de 

materias primas que ofrecen exposición a la variación del 

valor de contratos de futuros correspondientes a un tipo 

de materia prima con entrega prevista en un plazo de uno 

a tres meses, mientras que WisdomTree Carbon y 

WisdomTree California Carbon ofrecen exposición al 

contrato de futuros de diciembre más próximo hasta que 

la exposición se renueve al siguiente contrato de 

diciembre, con arreglo a la metodología del índice. 

 



 

 

 
 

más un ajuste por el tipo de interés libre de riesgo devengado para 
una posición completamente garantizada en los correspondientes 
contratos de futuros subyacentes. 
 
Rendimiento pasado y futuro y volatilidad del índice subyacente 
 
La información sobre el rendimiento pasado del Bloomberg 
Commodity Index SM y el Bloomberg WTI Crude Oil Multi-Tenor Excess 
Return Index se publica de forma gratuita en 
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/.  
 
La información sobre el el rendimiento pasado del Solactive Carbon 

Emission Allowances Rolling Futures Index se publica de forma gratuita 
en 
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2. 
 
Los administradores del índice no disponen de datos sobre el 
rendimiento futuro del índice correspondiente. Los datos históricos 
permitirán a los usuarios evaluar la volatilidad del índice relevante. 
 

3.  Moneda 
 

Los Valores Micro y sobre Materias Primas están denominados en 
USD. 
 

4.  Denominación 
mínima 
 

 

Resumen para la emisión concreta: 
 
El Principal y el tipo de cada uno de los Valores Micro y sobre Materias 
Primas emitidos con arreglo a las Condiciones Definitivas es el 
siguiente: 
 
Clase  o categoría de Valor Micro o 
sobre Materias Primas:                

WisdomTree Silver  

Principal: USD 2.0000000 
 
 

5.  Restricciones 
a la 
transmisión 

No aplicable; los Valores Micro y sobre Materias Primas son 
libremente transmisibles. 

 
6.  Derechos Los Valores Micro y sobre Materias Primas facultan a los 

Participantes Autorizados para exigir la amortización de la garantía 
por el Emisor y para recibir la mayor de las siguientes cantidades: (i) 
la denominación mínima para el tipo en cuestión de Valores Micro y 
sobre Materias Primas (el “Principal”) y (ii) el precio de ese tipo de 
Valores Micro y sobre Materias Primas en la fecha aplicable 
determinado conforme a la Fórmula establecida y descrita en C.15. 
 
Normalmente, sólo los Participantes Autorizados tratarán 
directamente con el Emisor para la amortización de los Valores Micro 
y sobre Materias Primas. En los supuestos en que no haya ningún 

https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/


 

Participante Autorizado o cuando el Emisor así lo determine a su 
exclusiva discreción, los Titulares de Valores que no sean 
Participantes Autorizados podrán solicitar directamente al Emisor la 
amortización de sus valores. 
 
Recursos limitados 
Las obligaciones del Emisor respecto de cada clase de Valores Micro 
y sobre Materias Primas están garantizadas por un cargo a favor del 
Fideicomisario y por una cesión de los derechos del Emisor en tanto 
se refieran a esa clase. El Fideicomisario y los Tenedores de Valores 
de cualquier clase de Valores Micro y sobre Materias Primas sólo 
podrán recurrir a las cantidades derivadas de los activos relacionados 
con esa clase.  Si los ingresos netos son insuficientes para que el 
Emisor pueda efectuar todos los pagos debidos, el Fideicomisario o 
cualquier otra persona que actúe en nombre del Fideicomisario, no 
tendrá derecho a tomar ninguna otra medida contra el Emisor y el 
Emisor no deberá ninguna deuda con respecto a esa suma adicional. 
 
Prioridad de los pagos 
Todo el dinero recibido por el Fideicomisario una vez se hayan 
realizado los activos relevantes para una clase particular de Valores 
Micro y sobre Materias Primas será mantenido en fideicomiso por el 
Fideicomisario y se utilizará según el siguiente el orden: 
 
- Pagos debidos al Fideicomisario (y a las personas designadas por 
el Fideicomisario) y los pagos debidos a cualquier destinatario y los 
costes de realización de la garantía; 
 
- Pagos o ejecución de todas las cantidades adeudadas e impagadas 
y todas las obligaciones debidas con respecto a los Valores Micro y 
sobre Materias Primas de esa clase; y 
 
- En pago del saldo (si lo hubiere) al Emisor. 
 
Resumen para la emisión concreta: 
El Principal y el tipo de cada uno de los Valores Micro y sobre Materias 
Primas emitidos con arreglo a las Condiciones Definitivas son los 
siguientes: 
 
Clase o categoría de Valores 
Micro o sobre Materias Primas      

WisdomTree 
Silver  

Principal USD 
2.0000000 

 

 

¿Dónde se negociarán los valores? 

7.  También se ha solicitado a la Autoridad de Admisión a Cotización del Reino Unido que 
todos los Valores Micro y sobre Materias Primas emitidos en el plazo de 12 meses 
desde la fecha de este Folleto sean admitidos a la Lista Oficial y a la Bolsa de Londres 
(LSE), que opera en un Mercado Regulado, y que todos los Valores Micro y sobre 
Materias Primas sean admitidos a negociación en el Mercado Principal de la Bolsa de 
Londres (LSE), que es parte de su Mercado Regulado de valores cotizados (siendo 
valores admitidos a cotización oficial). Es propósito del Emisor que todos los Valores 
Micro y sobre Materias Primas emitidos con posterioridad a la fecha de este documento 



 

sean también admitidos a negociación en el Mercado Principal. 
 
Ciertos Valores sobre Materias Primas han sido también admitidos a cotización en 
Euronext Ámsterdam, en el Mercado Regulado (Norma General) (Regulierter Markt 
[General Standard]) de la Bolsa de Fráncfort ([Frankfurter Wertpapierbörse]), en 
Euronext Paris SA, en el mercado ETFplus de Borsa Italiana S.p.A 
 
Resumen para la emisión concreta: 
 
Se ha solicitado para los Valores Micro y sobre Materias Primas emitidos con arreglo a 
las Condiciones Definitivas la negociación en el Mercado Principal del LSE, que es parte 
de su Mercado Regulado de valores cotizados (siendo valores admitidos a cotización 
oficial). 

 

 

Estos Valores Micro y sobre Materias Primas están también admitidos a cotización 

en el Mercado Regulado (Norma General) de la Bolsa de Fráncfort. 

 

Estos Valores Micro y sobre Materias Primas están también admitidos a cotización 

en Euronext Paris. 

 

Estos Valores Micro y sobre Materias Primas están también admitidos a cotización 

en el mercado ETFplus de Borsa Italiana S.p.A.. 

 

 

  
 

¿Cuáles son los principales riesgos específicos de los valores? 

Los precios de las materias primas pueden variar, por lo que el valor de los Valores Micro y sobre 
Materias Primas puede experimentar grandes cambios. 
 
En situaciones en las que el coste de los contratos de futuros para entrega en fechas posteriores sea 
superior a los de entrega en fechas más cercanas, el valor del correspondiente Índice de Materias 
Primas se reducirá a lo largo del tiempo a menos que el precio al contado se incremente en la misma 
proporción que la tasa de variación del precio del contrato de futuros.  La tasa de variación puede ser 
bastante importante y mantenerse por un tiempo indefinido, reduciendo el valor del Índice de materias 
primas y, por tanto, el precio de los Valores Micro y sobre Materias Primas vinculados a ese Índice. 
 
Los Valores Micro y sobre Materias Primas tienen su precio fijado en dólares estadounidenses, por lo 
que su valor en otras divisas puede verse afectado por las fluctuaciones de los tipos de cambio. 
 
Puede haber días en los que las perturbaciones en los mercados de materias primas subyacentes 
impidan fijar precio a los Valores Micro y sobre Materias Primas en ese día. Esto provocaría una 
demora en el proceso de solicitud o reembolso, lo que podría afectar negativamente a los inversores 
potenciales o efectivos. 
 
En caso de ejecución de la garantía de una Contraparte de Contratos de Materias Primas, el valor de 
los activos realizados puede ser inferior al necesario para cubrir el importe del reembolso adeudado a 
los Titulares de los Valores. La ejecución puede también requerir cierto tiempo, por lo que el Titular de 
los Valores puede sufrir demoras en la recepción de las cantidades adeudadas. El Titular de los Valores 



 

puede sufrir también pérdidas si los activos ejecutados son inferiores al importe de amortización 
adeudado. 
 
La rentabilidad anterior de los Valores Micro y sobre Materias Primas no es indicativa de su 
comportamiento futuro, el cual puede ser volátil, por lo que los inversores en Valores Micro y sobre 
Materias Primas pueden perder la totalidad o parte del valor de su inversión. 
 
 

Parte D – Información clave sobre la oferta pública de valores y/o la admisión a cotización en 
un mercado regulado 

1.  Under which 
conditions 
and timetable 
can I invest in 
this security? 

Términos y condiciones de la oferta 
 
El Emisor ofrece los Valores sobre Materias Primas para suscripción 
únicamente a los Participantes Autorizados que hayan presentado una 
solicitud válida, y únicamente se emitirán una vez pagado el precio de 
suscripción a la correspondiente Contraparte de Contratos de Materias 
Primas.  Las solicitudes de Valores sobre Materias Primas realizadas hasta 
las 2.30 p.m., hora de Londres, de un día hábil permitirán normalmente al 
Participante Autorizado estar registrado como titular de los Valores sobre 
Materias Primas en el plazo de dos días hábiles. 
 
Gastos 
 
El Emisor cobra los siguientes costes a los inversores: 
Únicamente a los Participantes Autorizados:  

- una comisión de 0.06% por solicitud o amortización realizada 
directamente con el Emisor; 

A todos los Titulares de Valores: 
- una comisión de gestión del 0,49% anual sobre el valor de todos los 

Valores Micro y sobre Materias Primas en circulación y una comisión 
de gestión del 0,35% anual sobre el valor de todos los Valores Euro 
sobre en circulación;  

- una comisión a pagar a las Contrapartes de Contratos de Materias 
Primas del 0,45% anual en el caso de los Valores Clásicos y del 
0,60% anual en el caso de los Valores a Más Largo Plazo, en ambos 
casos sobre el valor de todos los Valores Micro y sobre Materias 
Primas en circulación, y 

- un gasto de licencia del 0,05% anual (sobre el precio diario agregado 
de todos los Contratos de Materias Primas completamente pagados 
pendientes en ese momento), que se destinará al pago de la 
comisión de Bloomberg. 

en todos los casos, mediante la aplicación del Ajuste de Capital. 
El Emisor no cobrará ningún otro coste a los inversores.   
 
Si un inversor adquiere Valores Micro y sobre Materias Primas a un 
intermediario financiero, el Emisor estima que los gastos cargados por 
un oferente autorizado en relación con la venta de los Valores Micro y 
sobre Materias Primas a un inversor serán del 0,15% del valor de los 
Valores Micro y sobre Materias Primas vendidos a ese inversor. 
 

Resumen para la emisión concreta: 



 

 
Comisión de aplicación             0.06%  
Comisión de amortización         0.06%  
Ajuste de Capital                       0.0002601  
Comisión de gestión                  0.49% 
Gastos de licencia                      0,05% 
Comisión de Contrapartes de Contratos de Materias Primas                     

       0.45% 
2.  ¿Por qué se 

publica este 
folleto? 

La actividad principal del Emisor consiste en la emisión de diversas clases 
de valores de deuda respaldados por contratos de derivados vinculados a 
un índice de materias primas. Con arreglo a este Folleto, el Emisor emite 
valores de deuda (los “Valores Micro y sobre Materias Primas”) que (antes 
de comisiones y gastos) proporcionan una exposición a los movimientos de 
los índices de materias primas especificados calculados y publicados por 
Bloomberg L.P. y/o Bloomberg Finance L.P. y/o una filial de cualquier de 
ellos (conjuntamente, “Bloomberg”) o Solactive AG (“Solactive”) 
(conjuntamente, los “Índices de Materias Primas” y cada “Índice de 
Materias Primas”) Los Índices de Materias Primas realizan el seguimiento 
de las variaciones en el precio de los contratos de futuros de materias 
primas, individuales o en cestas. El Emisor ha puesto en marcha un 
programa en virtud del cual podrán emitirse en cada momento distintas 
clases de Valores Micro y sobre Materias Primas. 

 

3.  Descripción 
del flujo de 
fondos 
 

Los Valores Micro y sobre Materias Primas pueden comprarse y venderse a 
cambio de efectivo en la Bolsa de Londres y ciertos Valores sobre Materias 
Primas pueden comprarse y venderse a cambio de efectivo también en 
Euronext Amsterdam, Euronext Paris, la Borsa Italiana y la Bolsa de 
Fráncfort (que son las bolsas en las que los valores están admitidos a 
negociación) o en transacciones privadas fuera de los mercados. Los datos 
de los mercados en los que puede negociarse un determinado tipo de 
valores figuran en un documento titulado “Condiciones Definitivas” 
elaborado por el Emisor cada vez que se emiten los valores. Los creadores 
de mercado aportan liquidez en estos mercados y para estas transacciones, 
pero sólo los Participantes Autorizados pueden solicitar directamente al 
emisor la emisión de Valores Micro y sobre Materias Primas. El Emisor ha 
celebrado Contratos de Participantes Autorizados y ha acordado con los 
participantes Autorizados emitir a su favor Valores Micro y sobre Materias 
Primas de forma continuada. Los Participantes Autorizados pueden vender 
los Valores Micro y sobre Materias Primas en un mercado o en una 
transacción fuera de los mercados, o bien conservar ellos mismos dichos 
valores. 
 
En el momento de la emisión de Valores sobre Materias Primas, los 
Participantes Autorizados deberán abonar a la Contraparte de Contratos de 
Materias Primas una cantidad de efectivo equivalente al precio de los 
Valores sobre Materias Primas a emitir, a cambio de la cual el Emisor emitirá 
los Valores sobre Materias Primas y los entregará al Participante Autorizado 
a través de CREST. 
 
En el momento de la amortización de los Valores Micro y sobre Materias 
Primas por un Participante Autorizado (y, en ciertos casos limitados, por 
otros Titulares de Valores), la Contraparte de Contratos de Materias Primas 
deberá entregar al correspondiente Participante Autorizado una cantidad de 
efectivo equivalente al precio de los Valores Micro y sobre Materias Primas 



 

a amortizar, a cambio de la entrega de los Valores Micro y sobre Materias 
Primas por el Titular de los Valores que los amortiza. 
 

 

  



 

Swedish 

Avsnitt A – introduktion och varningar 

1.  Värdepapprets 
namn: 

WisdomTree Silver Individual Securities  
 

2.  ISIN: GB00B15KY328  

3.  Emittentens 
kontaktuppgifter: 

Ordnance House 31 Pier Road 
St. Helier 
Jersey JE4 8PW 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 825200 
https://www.wisdomtree.eu  
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 

4.  Behörig 
myndighet: 

För Storbritannien: UK FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
För EU: CBI  
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Varningar: • Denna sammanfattning ska läsas som en introduktion till 
WisdomTree Commodity Securities Limiteds 
grundprospekt avseende programmet för emission av 
WisdomTree Klassiska Råvarurelaterade Värdepapper 
och WisdomTree Råvarurelaterade Långfristiga 
Värdepapper daterat 22 October 2024 (”Prospektet”).  

• Varje beslut att investera i WisdomTree Klassiska 
Råvarurelaterade Värdepapper eller WisdomTree 
Råvarurelaterade Långfristiga Värdepapper ska ske med 
beaktande av Prospektet i dess helhet utav investeraren. 

• Om krav med bäring på informationen i Prospektet 
framställs i domstol kan käranden, enligt nationell rätt i 
Medlemsstaten där kravet framställs, vara skyldig att stå 
för kostnaden för att översätta Prospektet innan den 
juridiska processen inleds. 

• Civilrättsligt ansvar kan uppkomma för de personer som 
har lagt fram denna sammanfattning, inklusive varje 
översättning härav, men endast om sammanfattningen är 
missvisande, felaktig eller oförenlig när den läses 
tillsammans med övriga delar av Prospektet eller om den 
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger 
nyckelinformation för att hjälpa investerare när de 
överväger att investera i WisdomTree Klassiska 

https://www.wisdomtree.eu/


 

Råvarurelaterade Värdepapper eller WisdomTree 
Råvarurelaterade Långfristiga Värdepapper. 

 

Avsnitt B – basinformation om emittenten 

Vem är emittent av värdepappren? 

1.  Hemvist/juridisk 
form/registreringsland: 

Emittenten är ett publikt bolag bildat och registrerat i Jersey 
enligt lagstiftningen på Jersey (Companies (Jersey) Law 
1991 (så som denna ändrats)) under registreringsnummer 
90959. 
 

2.  Huvudverksamheter Den huvudsakliga verksamheten för Emittenten är att 
emittera flera typer av klasser av skuldvärdepapper vilka 
har bakomliggande tillgångar i form av derivatkontrakt 
relaterade till råvaruindex. Enligt detta Prospekt emitterar 
Emittenten skuldvärdepapper (”Microrelaterade 
Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper”) vilka 
(före avgifter och kostnader) ger exponering mot rörelser i 
angivna råvaruindex som beräknas och publiceras av 
Bloomberg L.P. och/eller Bloomberg Finance L.P. och/eller 
av ett närstående företag till någon av dem (tillsammans 
"Bloomberg") eller Solactive AG (”Solactive”) (tillsammans 
“Råvaruindex” och var för sig, “Råvaruindex”). 
Råvaruindex följer förändringar i pris för enskilda 
råvaruterminer eller korgar med råvaruterminskontrakt. 
Emittenten har etablerat ett program under vilket olika 
klasser av Microrelaterade Värdepapper och 
Råvarurelaterade Värdepapper kan emitteras från tid till 
annan.  
 

3.  Stora andelsägare Aktierna i Emittenten innehas av WisdomTree Holdings 
(Jersey) Limited (“Holdingbolaget”), ett holdingbolag bildat 
på Jersey.  Aktierna i Holdingbolaget ägs av WisdomTree, 
Inc. Emittenten är varken direkt eller indirekt kontrollerad av 
någon annan person som ingår i programmet.  
 

4.  Verkställande 
direktörer 

Bryan Governey 
Christopher John Michael Foulds 
Steven Ross 
Peter M. Ziemba 

5.  Auktoriserade 
revisorer 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

Vilken är den finansiella basinformationen om emittenten? 

Resultaträkning för specialföretag med avseende på värdepapper med bakomliggande tillgångar 
som säkerhet 

  31-Dec-24 31-Dec-23 



 

USD USD 

Nettoresultat 14,793,842 (86,233,313) 

 
  

Balansräkning för specialföretag med avseende på värdepapper med bakomliggande tillgångar 
som säkerhet 

  31-Dec-24 31-Dec-23 

  USD USD 

Totala tillgångar 4,239,746,297 6,013,343,518 

Totala skulder 4,240,300,857 6,028,691,920 

Finansiella tillgångar som är värderade 
till verkligt värde via resultatet 

4,239,746,297 6,013,343,518 

Finansiella derivattillgångar nil nil 

Icke-finansiella tillgångar om de är 
väsentliga för företagets verksamhet 

Nil Nil 

Finansiella skulder som är värderade 
till verkligt värde via resultatet 

4,240,300,857 6,028,691,920 

Finansiella derivatskulder Nil Nil 

 

 

Vilka är de viktigaste riskerna som är specifika för emittenten?  

 

Emittenten har etablerats som ett specialföretag för ändamålet att emittera WisdomTree 
Klassiska Råvarurelaterade Värdepapper och WisdomTree Långfristiga Råvarurelaterade 
Värdepapper och vissa andra värdepapper (”Korta Råvarurelaterade Värdepapper och 
Råvarurelaterade Värdepapper med Hävstång”), som emitteras enligt ett separat 
grundprospekt för Emittenten daterat på eller omkring dagen för detta Prospekt, som 
värdepapper med bakomliggande tillgångar och har inte några andra tillgångar än de som är 
hänförliga till de Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapperen. Beloppen som en 
Värdepappersinnehavare kan erhålla efter ett krav mot Emittenten är, följaktligen, begränsade 
till likviderna från realiseringen av den pantsatta egendomen hänförlig till sådan 
Värdepappersinnehavares klass eller kategori av Microrelaterade och Råvarurelaterade 
Värdepapper och eftersom Emittenten är ett specialföretag etablerat endast för ändamålet att 
emittera Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapper samt Korta Råvarurelaterade 
Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper med Hävstång och eftersom 
Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapper inte garanteras av någon annan person, 
kommer Emittenten inte att ha några ytterligare tillgångar gentemot vilka 
Värdepappersinnehavarna kan framställa anspråk. I händelse av att den pantsatta 
egendomen är otillräcklig för att täcka de belopp som ska erläggas till 
Värdepappersinnehavarna, kommer Värdepappersinnehavarna att åsamkas en förlust.  
 
Även om Microrelaterade Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper är säkerställda 



 

genom Råvarukontrakt och säkerhet, så kvarstår faktum att värdet på sådana Microrelaterade 
Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper och möjligheten för Emittenten att betala 
inlösenbelopp är delvis beroende av de belopp som erhålls från MLI och CGML under 
Facilitetsavtalen, BAC-Garantin, Citigroup-Garantin, Security Agreements och Control 
Agreements. Ingen innehavare har någon direkt rätt att kräva fullgörelse av någon sådan 
person.   
 
Det kan inte lämnas någon garanti om att MLI, CGML eller någon annan enhet kommer kunna 
fullgöra sina betalningsålägganden under de relevanta Råvarukontrakten, Facilitetsavtalen, 
BAC-Garantin, Citigroup-Garantin, Security Agreement eller Control Agreement. Följaktligen 
kan ingen garanti lämnas om att Emittenten kommer kunna lösa in Microrelaterade 
Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper till dessas inlösenbelopp, vilket kan leda till 
att en investerare erhåller mindre än inlösenkursen vid inlösen av deras Microrelaterade och 
Råvarurelaterade Värdepapper.  

 
Avsnitt C – basinformation om värdepappren 

Vilka är värdepapprens huvudegenskaper? 

1.  Erbjudandets pris 29.8648431 USD  

2.  Indexet  

Emissionsspecifik sammanfattning: 
 
Det följande är tillämpligt på Microrelaterade Värdepapper eller 
Råvarurelaterade Värdepapper som emitteras i enlighet med de 
Slutliga Villkoren:  
 
Klass eller Kategori: WisdomTree Silver  
LSE-kod: SLVR  
ISIN:  GB00B15KY328  
Sammanlagt antal av 
Microrelaterade Värdepapper 
eller Råvarurelaterade 
Värdepapper av den klassen 
eller kategorin: 

17800  
 

Namn på underliggande index: Bloomberg Silver Subindex 
Excess Return  

  

Kännetecken för klass och kategori  

Classic Individual Securities spårar råvaruindex som ger exponering mot 

värdeförändringar i terminskontrakt i en sorts råvara och ska levereras 

inom en till tre månader medan WisdomTree Carbon och WisdomTree 

California Carbon ger exponering mot de terminskontrakt med förfall i 

december som ligger närmast, fram till dess att exponeringen rullas över 

till nästa kontrakt med förfall i december, i enlighet med indexmetoden. 

 

 

 

 

 



 

med justering för den riskfria räntan som beräknas löpa i förhållande 
till en helt säkerställd position i det underliggande terminskontraktet.  
 
Tidigare och framtida resultat och volatilitet för underliggande 
index 
  
Information om tidigare resultat för Bloomberg Commodity Index SM 
och Bloomberg WTI Crude Oil Multi-Tenor Excess Return Index 
publiceras kostnadsfritt på 
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/.  
  
Information om tidigare resultat för Solactive Carbon Emissions 
Allowances Rolling Futures Index publiceras kostnadsfritt på 
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2. 
  
Inga data om det relevanta indexets framtida prestanda finns 
tillgängliga från indexadministratörerna. Den historiska informationen 
gör det möjligt för användare att bedöma volatiliteten hos det relevanta 
indexet. 
 

3.  Valuta Microrelaterade Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper är 
denominerade i USD. 
 

4.  Minsta notering  

Emissionsspecifik sammanfattning: 
Kapitalbeloppet och typen för varje Microrelaterat och Råvarurelaterat 
Värdepapper som emitteras enligt de Slutliga Villkoren, är som följer: 
 
Klass eller kategori av Microrelaterade  
 
Råvarurelat
erade 
Värdepappe
r: 

WisdomTree Silver  

Kapitalbelop
p: 

USD 2.0000000 

 
 

5.  Överlåtelse-
restriktioner 

Inte tillämpligt; Microrelaterade Värdepapper och Råvarurelaterade 
Värdepapper kan överlåtas fritt 

 
6.  Rättigheter 

Ett Microrelaterat och Råvarurelaterat Värdepapper berättigar en 
Auktoriserad Deltagare att begära inlösen av värdepapperet av 
Emittenten och att erhålla det högre av (i) minimibeloppet för den 
typen av Microrelaterat och Råvarurelaterat Värdepapper (känt som 
“Kapitalbeloppet”) och (ii) kursen för den typen av Microrelaterat och 
Råvarurelaterat Värdepapper på den tillämpliga dagen fastställt med 
användning av Formeln som anges i och beskrivs i C.15. 

Generellt sett kommer endast Auktoriserade Deltagare att handla 
direkt med Emittenten vad gäller inlösen av Microrelaterade och 
Råvarurelaterade Värdepapper. Under omständigheter, där det inte 
finns några Auktoriserade Deltagare eller om Emittenten enligt dess 
egna diskretionära bestämmanderätt fastställer, kan 

https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2


 

Värdepappersinnehavare som inte är Auktoriserade Deltagare begära 
att Emittenten löser in deras Värdepapper direkt. 

Begränsat betalningsansvar 

Förpliktelserna för Emittenten avseende respektive klass av 
Microrelaterade eller Råvarurelaterade Värdepapper har säkerhet 
genom en pantsättning till förmån för Företrädaren och en 
säkerhetsöverlåtelse av Emittentens rättigheter. Företrädaren och 
Värdepappersinnehavarna av respektive klass av Microrelaterade 
eller Råvarurelaterade Värdepapper ska endast ha anspråk gentemot 
de summor som härrör från tillgångarna som avser den klassen. Om 
nettolikviderna är otillräckliga för att Emittenten ska kunna göra alla 
förfallna betalningar, kommer Företrädaren, och varje annan person 
som agerar för Företrädarens räkning, inte att vara berättigad att vidta 
någon som helst ytterligare åtgärd gentemot Emittenten och 
Emittenten ska inte vara skyldig någon skuld avseende sådan 
ytterligare summa. 

Företrädesrätt till betalningar 

Samtliga penningmedel som mottas av Företrädaren vid realisation av 
tillgångarna relevanta för en viss klass av Microrelaterade och 
Råvarurelaterade Värdepapper kommer att hållas av Företrädaren 
och appliceras i den följande ordningen: 

- Betalningar som ska erläggas till Företrädaren (och 
personer utsedda av Företrädaren) och betalningar som 
ska erläggas till varje förvaltare och kostnaderna för att 
realisera säkerheten;   

- Betalningar eller fullgörande av alla förfallna och obetalda 
belopp och alla förpliktelser som ska fullgöras avseende 
Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapper av den 
klassen; och  

- Genom betalning av balansen (om någon) till Emittenten. 

 

Emissionsspecifik sammanfattning: 
Kapitalbeloppet och typen för varje Microrelaterat eller 
Råvarurelaterat Värdepapper som emitteras enligt de Slutliga 
Villkoren, är som följer: 
 
Klass eller kategori av Microrelaterade eller Råvarurelaterade 
Värdepapper: WisdomTree Silver  
Kapitalbelopp: USD 2.0000000  

 
 

Var kommer värdepappren att omsättas? 

7.   

Ansökan har gjorts för att de Microrelaterade Värdepapper eller de Råvarurelaterade 

Värdepapper som emitteras enligt dessa Slutliga Villkor, ska upptas till handel på 

Main Market hos Londonbörsen, som är del av dess Reglerade Marknad för noterade 

värdepapper (som är värdepapper upptagna på Official List). 

 



 

Sådana Microrelaterade Värdepapper eller Råvarurelaterade 

Värdepapper ska även upptas till handel på den reglerade marknaden 

(General Standard) hos Frankfurtbörsen. 

 

Sådana Microrelaterade Värdepapper eller Råvarurelaterade 

Värdepapper ska även upptas till handel på Euronext Paris. 

 

Sådana Microrelaterade Värdepapper eller Råvarurelaterade Värdepapper ska även 

upptas till handel på ETFplus-marknaden hos Borsa Italiana S.p.A.. 

 

 

 

  
 

Vilka är de viktigaste riskerna som är specifika för värdepappren? 

Emittenten har etablerats som ett specialföretag för ändamålet att emittera ETFS Klassiska 
Råvarurelaterade Värdepapper och ETFS Långfristiga Råvarurelaterade Värdepapper och vissa andra 
värdepapper (”Korta Råvarurelaterade Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper med 
Hävstång”), som emitteras enligt ett separat grundprospekt för Emittenten daterat på eller omkring 
dagen för detta Prospekt, som värdepapper med bakomliggande tillgångar och har inte några andra 
tillgångar än de som är hänförliga till de Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapperen. 
Beloppen som en Värdepappersinnehavare kan erhålla efter ett krav mot Emittenten är, följaktligen, 
begränsade till likviderna från realiseringen av den pantsatta egendomen hänförlig till sådan 
Värdepappersinnehavares klass eller kategori av Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapper 
och eftersom Emittenten är ett specialföretag etablerat endast för ändamålet att emittera 
Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapper samt Korta Råvarurelaterade Värdepapper och 
Råvarurelaterade Värdepapper med Hävstång och eftersom Microrelaterade och Råvarurelaterade 
Värdepapper inte garanteras av någon annan person, kommer Emittenten inte att ha några ytterligare 
tillgångar gentemot vilka Värdepappersinnehavarna kan framställa anspråk. I händelse av att den 
pantsatta egendomen är otillräcklig för att täcka de belopp som ska erläggas till 
Värdepappersinnehavarna, kommer Värdepappersinnehavarna att åsamkas en förlust.  
 
Även om Microrelaterade Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper är säkerställda genom 
Råvarukontrakt och säkerhet, så kvarstår faktum att värdet på sådana Microrelaterade Värdepapper 
och Råvarurelaterade Värdepapper och möjligheten för Emittenten att betala inlösenbelopp är delvis 
beroende av de belopp som erhålls från MLI och CGML under Facilitetsavtalen, BAC-Garantin, 
Citigroup-Garantin, Security Agreements och Control Agreements. Ingen innehavare har någon direkt 
rätt att kräva fullgörelse av någon sådan person.   
 
Det kan inte lämnas någon garanti om att MLI, CGML eller någon annan enhet kommer kunna fullgöra 
sina betalningsålägganden under de relevanta Råvarukontrakten, Facilitetsavtalen, BAC-Garantin, 
Citigroup-Garantin, Security Agreement eller Control Agreement. Följaktligen kan ingen garanti lämnas 
om att Emittenten kommer kunna lösa in Microrelaterade Värdepapper och Råvarurelaterade 
Värdepapper till dessas inlösenbelopp, vilket kan leda till att en investerare erhåller mindre än 
inlösenkursen vid inlösen av deras Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapper.  
 
 
Historisk utveckling är inte en indikation av förväntad utveckling och investeringsutvecklingen för ett 
Microrelaterat Värdepapper och Råvarurelaterat Värdepapper kan vara volatilt. Som en följd kan 
investerare i Microrelaterade Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper förlora värdet av hela 
deras investering eller delar därav. 
 



 

Avsnitt D – basinformation om erbjudandet om värdepapper till allmänheten och/eller rätten till 
handel på en reglerad marknad 

1.  Under which 
conditions and 
timetable can I 
invest in this 
security? 

Villkor för erbjudandet 
 
Råvarurelaterade Värdepapper görs tillgängliga av Emittenten för teckning 
endast av Auktoriserade Deltagare som har skickat in en giltig 
teckningsanmälan och kommer endast att emitteras när teckningskursen 
har betalats till den relevanta Motparten i Råvarukontrakt. 
Teckningsansökningar för Råvarurelaterade Värdepapper som görs före 
klockan 14:30 Londontid på en bankdag kommer generellt att möjliggöra 
för den Auktoriserade Deltagaren att registreras som innehavare till 
relevant Råvarurelaterat Värdepapper inom två bankdagar. 
 
Kostnader 
 
Emittenten tar ut följande kostnader från investerare:  
 
Endast avseende Auktoriserade Deltagare: 

 

- Emittenten debiterar en avgift om 0.06% per skapande eller inlösen 
som görs direkt med Emittenten; 

 
Avseende samtliga Värdepappersinnehavare: 
 

- en Förvaltningsavgift om 0,49 procent per år baserad på värdet av 
samtliga utestående Microrelaterade Värdepapper och 
Råvarurelaterade Värdepapper och en Förvaltningsavgift om 0,35 
procent per år baserad på värdet av samtliga utestående Euro 
Värdepapper; 

 
- en avgift som betalas till Motparter i Råvarukontrakt om 0,45 

procent per år avseende Klassiska Värdepapper och 0,60 procent 
per år avseende Långfristiga Värdepapper, var för sig baserat på 
värdet för samtliga utestående Microrelaterade Värdepapper och 
Råvarurelaterade Värdepapper; och 
 

- en licensavgift om 0,05 procent per år (baserad på sammanlagda 
dagliga kurserna för alla till fullo betalda utestående Råvarukontrakt 
vid den tidpunkten) för att användas för betalning av avgifter till 
Bloomberg. 

 
Respektive avgift tas ut genom att applicera Kapitaljusteringen.  

Inga andra avgifter kommer Emittenten att ta ut av investerarna.  
 

Om en investerare köper Microrelaterade och Råvarurelaterade 
Värdepapper från en finansiell mellanhand, uppskattar Emittenten att 
kostnaderna debiterade av en auktoriserad erbjudare i samband med 
försäljning av Microrelaterade Värdepapper och Råvarurelaterade 
Värdepapper till en investerare kommer att vara 0,15 procent av värdet av 
de Microrelaterade Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper som 
säljs till sådan investerare. 
 
Emissionsspecifik sammanfattning: 

Ansökningsavgift  0.06%  



 

Inlösenavgift  0.06%  

Kapitaljustering 0.0002601  

Förvaltningsavgift 0.49% 

Licenskostnad 0,05% 

Avgift till Motpart i Råvarukontrakt  

0.45% 
2.  Varför utarbetas 

detta prospekt? 
Den huvudsakliga verksamheten för Emittenten är att emittera flera typer 
av klasser av skuldvärdepapper vilka har bakomliggande tillgångar i form 
av derivatkontrakt relaterade till råvaruindex. Enligt detta Prospekt 
emitterar Emittenten skuldvärdepapper (”Microrelaterade Värdepapper 
och Råvarurelaterade Värdepapper”) vilka (före avgifter och kostnader) 
ger exponering mot rörelser i angivna råvaruindex som beräknas och 
publiceras av Bloomberg L.P. och/eller Bloomberg Finance L.P. och/eller 
av ett närstående företag till någon av dem (tillsammans "Bloomberg") 
eller Solactive AG (”Solactive”) (tillsammans “Råvaruindex” och var för 
sig, “Råvaruindex”). Råvaruindex följer förändringar i pris för enskilda 
råvaruterminer eller korgar med råvaruterminskontrakt. Emittenten har 
etablerat ett program under vilket olika klasser av Microrelaterade 
Värdepapper och Råvarurelaterade Värdepapper kan emitteras från tid till 
annan.  
 

3.  Beskrivning av 
flödet av medel 

Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapper kan köpas eller säljas 
mot kontant betalning på Londonbörsen och vissa av de Råvarurelaterade 
Värdepapperen kan också köpas mot kontant betalning på Euronext 
Amsterdam, Euronext Paris, Borsa Italiana och/eller Frankfurt Stock 
Exchange (som är de andra börser där dessa är upptagna till handel) eller 
i privata transaktioner utanför börsen. Uppgifter om de börser på vilka en 
viss typ av värdepapper kan handlas anges i ett dokument som benämns 
“Final Terms” (Slutliga Villkor), framtaget av Emittenten varje gång som 
värdepapper emitteras. Market-makers tillhandahåller likviditet på dessa 
börser och för dessa transaktioner med endast Auktoriserade Deltagare 
kan ansöka direkt hos Emittenten för emissionen av Råvarurelaterade 
Värdepapper. Emittenten har ingått Avtal avseende Auktoriserade 
Deltagare och har avtalat med Auktoriserade Deltagare att emitter 
Råvarurelaterade Värdepapper till dessa Auktoriserade Deltagare på 
löpande basis. En Auktoriserad Deltagare kan sälja Microrelaterade och 
Råvarurelaterade Värdepapper på en börs eller i en transaktion utanför 
börsen eller inneha värdepapperen själv. 
 
Vid emission av Råvarurelaterade Värdepapper, måste en Auktoriserad 
Deltagare leverera ett kontantbelopp till Motparten i Råvarukontrakt som 
motsvarar kursen för de Råvarurelaterade Värdepapper som emitteras och 
i utbyte mot detta emitterar Emittenten de Råvarurelaterade 
Värdepapperen och levererar dessa till den Auktoriserade Deltagaren via 
CREST. 
  
Vid inlösen av Microrelaterade och Råvarurelaterade Värdepapper av en 
Auktoriserad Deltagare (och, under vissa begränsade omständigheter, 
andra Värdepappersinnehavare) måste Motparten I Råvarukontrakt 
leverera ett kontantbelopp till den relevanta Auktoriserade Deltagaren som 
motsvarar kursen för de Microrelaterade och Råvarurelaterade 
Värdepapperen som ska lösas in i utbyte mot leverans från den inlösande 
Värdepappersinnehavaren av de Microrelaterade och Råvarurelaterade 



 

Värdepapperen.  
 
 

 

  



 

Polish 

 

Część A – Wprowadzenie i uwagi 

1.  Nazwa 
papieru 
wartościow
ego: 

Papiery wartościowe WisdomTree Silver Individual  
 

2.  ISIN: GB00B15KY328  

3.  Dane 
kontaktowe 
emitenta: 

Ordnance House 31 Pier Road 
St. Helier 
Jersey JE4 8PW 
Wyspy Normandzkie 
Tel.: +44 1534 825200 
https://www.wisdomtree.eu  
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63 
 

4.  Właściwy 
organ: 

Dla Wielkiej Brytanii: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavor Square, Londyn E20 1JN 
Telefon: +44 20 7066 1000 
 
Dla UE: CBI 
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Telefon: +353 1 2246000 
 

5.  Uwagi: • Niniejsze podsumowanie należy traktować jako wprowadzenie do 

podstawowego prospektu emisyjnego WisdomTree Commodity 

Securities Limited, dotyczącego programu emisji Klasycznych 

towarowych papierów wartościowych WisdomTree oraz 

Długoterminowych towarowych papierów wartościowych 

WisdomTree, z dnia 22 October 2024 (“Prospekt emisyjny”); 

• Każda decyzja inwestora o zainwestowaniu w Klasyczne 

towarowe papiery wartościowe WisdomTree lub Długoterminowe 

towarowe papiery wartościowe WisdomTree powinna opierać się 

na całościowej analizie Prospektu emisyjnego. 

• W przypadku, gdy do sądu wniesiony zostanie pozew dotyczący 

informacji zawartych w Prospekcie emisyjnym, skarżący inwestor 

może, zgodnie z ustawodawstwem krajowym państw 

członkowskich, być zmuszony do poniesienia kosztów tłumaczenia 

Prospektu przed rozpoczęciem postępowania sądowego. 

• Odpowiedzialność cywilna dotyczy wyłącznie osób, które 

przedłożyły podsumowanie (oraz jego tłumaczenie), ale tylko w 

przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w błąd, jest 

niedokładne lub niespójne w zestawieniu z innymi częściami 

Prospektu emisyjnego bądź jeśli nie zawiera, w zestawieniu z 

innymi częściami Prospektu emisyjnego, kluczowych informacji, 

mających na celu pomoc inwestorom w podjęciu decyzji co do 

inwestowania w Klasyczne towarowe papiery wartościowe 

WisdomTree lub Długoterminowe towarowe papiery wartościowe 

WisdomTree. 
 

https://www.wisdomtree.eu/


 

Część B – Kluczowe informacje dotyczące emitenta 

Kto jest emitentem papierów wartościowych? 

1.  Siedziba/forma 
prawna/kraj 
rejestracji 
podmiotu: 

Emitent jest spółką publiczną, utworzoną i zarejestrowaną w Jersey na 
mocy ustawy o spółkach (Jersey) z 1991 r. (z późniejszymi zmianami), 
widniejącą w rejestrze pod numerem 90959. 

2.  Główny 
przedmiot 
działalności 

Głównym przedmiotem działalności Emitenta jest emisja kilku 

rodzajów dłużnych papierów wartościowych zabezpieczonych 

instrumentami pochodnymi, które są powiązane z indeksami 

towarowymi. Zgodnie z niniejszym Prospektem emisyjnym Emitent 

emituje dłużne papiery wartościowe („Papiery wartościowe mikro i 

towarowe”), które (przed uwzględnieniem opłat i kosztów) zapewniają 

ekspozycję na zmiany w określonych indeksach towarowych 

obliczanych i publikowanych przez Bloomberg L.P. i/lub Bloomberg 

Finance L.P. i/lub podmiot stowarzyszony jednego z nich (łącznie: 

„Bloomberg”) lub Solactive AG (“Solactive”) (łącznie:  „Indeksy 

towarowe”, każdy z osobna jako: „Indeks towarowy”). Indeksy 

towarowe śledzą zmiany cen pojedynczych towarowych kontraktów 

futures lub koszyków takich kontraktów. Emitent opracował program, 

w ramach którego przewidziana jest okresowa emisja różnego rodzaju 

Papierów wartościowych mikro i towarowych. 

 

3.  Główni 
akcjonariusze 

Udziały w Emitencie należą w całości do WisdomTree Holdings (Jersey) 
Limited („Spółka holdingowa”), spółki holdingowej zarejestrowanej w 
Jersey. Udziały w spółce holdingowej są własnością WisdomTree, Inc. 
Emitent nie jest, w sposób bezpośredni ani pośredni, własnością innej 
strony programu, ani też nie jest przez taką stronę kontrolowany. 

4.  Kluczowi 
dyrektorzy 
zarządzający 

Bryan Governey 
Christopher John Michael Foulds 
Steven Ross 
Peter M. Ziemba 

5.  Audytorzy Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Wyspy Normandzkie 

Jakie są kluczowe informacje finansowe dotyczące emitenta? 

Rachunek zysków i strat spółek celowych dotyczący papierów wartościowych zabezpieczonych 
aktywami 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Zysk lub strata netto 14,793,842 (86,233,313) 

 
  

Bilans spółek celowych dotyczący papierów wartościowych zabezpieczonych aktywami 

  
31-Dec-24 31-Dec-23 

USD USD 

Aktywa ogółem 4,239,746,297 6,013,343,518 

Zobowiązania ogółem 4,240,300,857 6,028,691,920 



 

Aktywa finansowe wyceniane w wartości 
godziwej w oparciu o wynik finansowy 

4,239,746,297 6,013,343,518 

Pochodne aktywa finansowe nil nil 

Aktywa niefinansowe, jeżeli są istotne 
dla działalności jednostki 

Nil Nil 

Zobowiązania finansowe wyceniane w 
wartości godziwej w oparciu o wynik 
finansowy 

4,240,300,857 6,028,691,920 

Pochodne zobowiązania finansowe Nil Nil 

 

Jakie są główne rodzaje ryzyka specyficzne dla emitenta? 

Emitent został ustanowiony jako spółka celowa do celów emisji Klasycznych towarowych papierów 

wartościowych WisdomTree, Długoterminowych towarowych papierów wartościowych WisdomTree 

oraz określonego rodzaju innych papierów wartościowych („Krótkoterminowe i lewarowane 

towarowe papiery wartościowe”), które są emitowane, jako papiery wartościowe zabezpieczone 

aktywami, zgodnie z odrębnym, podstawowym prospektem Emitenta wydanym w dniu lub około dnia 

wejścia w życie niniejszego Prospektu emisyjnego. Emitent nie posiada żadnych innych aktywów 

poza tymi, które związane są z Papierami wartościowymi mikro i towarowymi oraz z 

Krótkoterminowymi i lewarowanymi papierami wartościowymi. W związku z tym kwoty, które 

Posiadacz papierów wartościowych może otrzymać w następstwie roszczenia wobec Emitenta, są 

ograniczone do wysokości wpływów z upłynnienia zabezpieczonego mienia w odniesieniu do klasy 

lub kategorii Papierów wartościowych mikro i towarowych takiego Posiadacza papierów 

wartościowych. Ponadto, jako że Emitent jest spółką celową utworzoną wyłącznie w celu emisji 

Papierów wartościowych mikro i towarowych oraz Krótkoterminowych i lewarowanych towarowych 

papierów wartościowych, a Papiery wartościowe mikro i towarowe nie są gwarantowane przez żaden 

inny podmiot, Emitent nie miałby żadnych innych aktywów, które mogłyby być przedmiotem 

roszczenia ze strony Posiadacza papierów wartościowych. W przypadku gdy wpływy z realizacji 

zabezpieczonego mienia nie są wystarczające do pokrycia kwoty należnej Posiadaczowi papierów 

wartościowych, Posiadacz ten poniesie stratę. 

Chociaż Papiery wartościowe mikro i towarowe zabezpieczone są Towarowymi kontraktami 

terminowymi i dodatkowym zabezpieczeniem, wartość tych papierów, jak również możliwość zapłaty 

przez Emitenta wszelkich kwot wykupu pozostaje częściowo uzależniona od otrzymania kwot 

należnych od MLI i CGML na mocy Umów kredytowych, Gwarancji BAC, Gwarancji Citigroup, Umów 

o papiery wartościowe oraz Umów dotyczących kontroli. Żaden posiadacz nie ma żadnych 

bezpośrednich praw do egzekwowania prawa wobec takich osób. 

Nie ma pewności, że MLI, CGML lub jakikolwiek inny podmiot będzie w stanie wypełniać swoje 

zobowiązania płatnicze wynikające z Towarowych kontraktów terminowych, Umów kredytowych, 

Gwarancji BAC, Gwarancji Citigroup, Umów o papiery wartościowe lub Umów dotyczących kontroli. 

W związku z tym nie ma również pewności, że Emitent będzie w stanie wykupić Papiery wartościowe 

mikro i towarowe po cenie wykupu, co dla inwestora, w chwili wykupu Papierów wartościowych mikro 

i towarowych, może skutkować uzyskaniem kwoty niższej niż cena wykupu. 

 



 

Część C – Kluczowe informacje o papierach wartościowych2 

Jakie są główne cechy papierów wartościowych? 

1.  Cena oferty 29.8648431 USD  

2.  Indeks Papiery wartościowe mikro i towarowe mają na celu zapewnić 

inwestorowi „całkowity zwrot” zbliżony do tego, jaki można by 

osiągnąć dzięki zarządzaniu długą, w pełni zabezpieczoną 

gotówkowo pozycją nielewarowaną w kontraktach futures o 

określonych terminach zapadalności, przy uwzględnieniu stosownych 

kosztów. W przeciwieństwie do zarządzania pozycjami terminowymi 

Papiery wartościowe mikro i towarowe nie wiążą się z rolowaniem, 

wezwaniami do uzupełnienia depozytu, wygaśnięciem kontraktu ani 

pośrednictwem w handlu kontraktami terminowymi.  

Emitent utworzył i obecnie udostępnia do emisji 78 rodzajów 

towarowych papierów wartościowych, z których każdy zapewnia 

inwestorowi ekspozycję na zmiany w jednym z Indeksów towarowych 

i które można podzielić na dwie grupy: 

• indywidualne papiery wartościowe; oraz 

• indeksowe papiery wartościowe. 

Obejmują one 50 różnych klas indywidualnych papierów 

wartościowych (reprezentujących 27 różnych towarów i dwa różne 

terminy zapadalności) oraz 28 różnych kategorii indeksowych 

papierów wartościowych (reprezentujących 18 różnych kombinacji 

towarów i dwa różne terminy zapadalności). 

Parametry klasy i kategorii 

Zwrot z Papierów wartościowych mikro i towarowych jest 

każdorazowo zależny od wyników powiązanych z nimi Indeksów 

towarowych w następujący sposób: 

• Klasyczne pojedyncze papiery wartościowe śledzą indeksy 

towarowe zapewniające ekspozycję na zmiany wartości 

kontraktów futures na jeden rodzaj towaru i termin dostawy 

w przedziale od jednego do trzech miesięcy, podczas gdy 

WisdomTree Carbon i WisdomTree California Carbon 

zapewniają ekspozycję na najbliższy grudniowy kontrakt 

futures do czasu, kiedy nastąpi rolowanie ekspozycji do 

kolejnego kontraktu grudniowego zgodnie z metodologią 

indeksu; 

• Klasyczne Indeksowe papiery wartościowe odzwierciedlają 

Indeksy towarowe, które zapewniają ekspozycję na zmiany 

wartości kontraktów futures w wielu różnych towarach, o 

okresie dostawy od jednego do trzech miesięcy; 

• Długoterminowe Indywidualne papiery wartościowe 

odzwierciedlają Indeksy towarowe, które zapewniają 

ekspozycję na zmiany wartości kontraktów futures w jednym 

rodzaju towaru, o okresie dostawy od jednego do sześciu 

miesięcy; oraz 

• Długoterminowe Indeksowe papiery wartościowe 

 
 
 



 

odzwierciedlają Indeksy towarowe, które zapewniają 

ekspozycję na zmiany wartości kontraktów futures w wielu 

różnych towarach, o okresie dostawy od jednego do sześciu 

miesięcy, 

w każdym przypadku powiększone o korektę z tytułu stopy 
procentowej wolnej od ryzyka, która przypada na w pełni 
zabezpieczoną pozycję w odpowiednich bazowych kontraktach 
futures.   

Podsumowanie dotyczące konkretnej emisji: 

Poniższe dane dotyczą Papierów wartościowych mikro lub 

towarowych emitowanych zgodnie z Warunkami końcowymi: 

 

  

Klasa lub kategoria: WisdomTree Silver  

Kod LSE: SLVR  

ISIN:  GB00B15KY328  

Łączna liczba Papierów 

wartościowych mikro lub 

towarowych tej klasy lub 

kategorii: 

17800  

Nazwa indeksu 

bazowego: 

Bloomberg Silver 

Subindex Excess Return  

 

 Wyniki i zmienność indeksu bazowego w przeszłości i w 
przyszłości 
 
Informacje na temat wyników osiągniętych w przeszłości przez 
Bloomberg Commodity IndexSM i Bloomberg WTI Crude Oil Multi-
Tenor Excess Return Index są publikowane bezpłatnie na stronie 
https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/.  
 
Informacje na temat wyników osiągniętych w przeszłości przez 
Solactive Carbon Emission Allowances Rolling Futures Index są 
publikowane bezpłatnie na stronie 
https://www.solactive.com/indices/?se=1&index=DE000SL0CXA2.   
 
U administratorów indeksu brak jest danych dotyczących przyszłych 
wyników danego indeksu. Dzięki danym historycznym użytkownicy 
będą mogli oszacować zmienność danego indeksu.  

 
3.  Waluta Papiery wartościowe mikro i towarowe są denominowane w USD. 

4.  Minimalna wartość 
denominacji 

Kwota główna i rodzaj każdego z Papierów wartościowych mikro lub 

towarowych emitowanych zgodnie z Warunkami końcowymi są 

następujące: 

Klasa lub kategoria Papierów 

wartościowych mikro lub 

towarowych: 

WisdomTree Silver  

Kwota główna: USD 2.0000000 

 

 



 

5. s
s
s 

Ograniczenia dotyczące 
przeniesienia 

Nie dotyczy. Papiery wartościowe mikro lub towarowe są zbywalne 

bez ograniczeń. 

6.  Prawa 
Papier wartościowy mikro i towarowy upoważnia Upoważnionego 

uczestnika do żądania wykupu takiego papieru przez Emitenta oraz 

do otrzymania wyższej z następujących dwóch wartości: (i) 

minimalnej wartości denominacji dla tego typu Papierów 

wartościowych mikro i towarowych (zwanej dalej „Kwotą główną”) lub 

(ii) ceny tego typu Papierów wartościowych mikro i towarowych w 

danym dniu ustalonej przy użyciu wzoru określonego w punkcie C.15. 

Zasadniczo tylko Upoważnieni uczestnicy będą dokonywać transakcji 

wykupu Papierów wartościowych mikro i towarowych bezpośrednio z 

Emitentem. W sytuacji, gdy brak jest Upoważnionych uczestników, 

lub gdy Emitent uzna to za stosowne, Posiadacze papierów 

wartościowych, którzy nie są Upoważnionymi uczestnikami, mogą 

zażądać od Emitenta bezpośredniego wykupu swoich papierów 

wartościowych. 

Ograniczony regres 

Zobowiązania Emitenta w odniesieniu do każdej klasy Papierów 

wartościowych mikro i towarowych są zabezpieczone opłatą na rzecz 

Powiernika oraz cesją na rzecz Powiernika polegającą na 

zabezpieczeniu praw Emitenta w zakresie, w jakim dotyczą one tej 

klasy. Powiernikowi i Posiadaczom Papierów wartościowych mikro i 

towarowych dowolnej klasy przysługuje prawo regresu wyłącznie w 

odniesieniu do kwot pochodzących z aktywów związanych z tą klasą. 

Jeżeli wpływy netto okażą się dla Emitenta niewystarczające do 

uregulowania wszystkich należnych płatności, Powiernik (lub inna 

osoba działająca w jego imieniu) nie będzie uprawniony do 

podejmowania dalszych kroków wobec Emitenta, a Emitent nie 

będzie miał żadnych wierzytelności w odniesieniu do tej dodatkowej 

kwoty. 

Priorytet płatności 

Wszelkie środki otrzymane przez Powiernika po upłynnieniu aktywów 

właściwych dla danej klasy Papierów wartościowych mikro i 

towarowych będą przez niego przechowywane w zarządzie 

powierniczym i użytkowane w następującej kolejności: 

– płatności należne Powiernikowi (oraz osobom przez niego 

wyznaczonym), a także płatności należne jakiemukolwiek 

syndykowi oraz koszty upłynnienia papierów wartościowych; 

– płatności lub wykonanie wszystkich należnych i niespłaconych 

kwot oraz wszystkich zobowiązań należnych z tytułu Papierów 

wartościowych mikro i towarowych tej klasy; oraz 

– zapłata salda (jeśli istnieje) na rzecz Emitenta. 

Podsumowanie dotyczące konkretnej emisji: 

Kwota główna i rodzaj każdego z Papierów wartościowych mikro lub 

towarowych emitowanych zgodnie z Warunkami końcowymi są 

następujące: 

Klasa lub kategoria Papierów wartościowych mikro lub towarowych: 

WisdomTree Silver  

Kwota główna: USD 2.0000000  

 



 

 

Gdzie papiery wartościowe będą przedmiotem obrotu? 

7.   

W odniesieniu do Papierów wartościowych mikro lub towarowych, emitowanych zgodnie z 

Warunkami końcowymi, złożono wniosek o dopuszczenie do obrotu na rynku głównym 

Londyńskiej Giełdy Papierów Wartościowych – który stanowi część rynku regulowanego tej 

giełdy dla notowanych papierów wartościowych (tj. papierów wartościowych ujętych na liście 

oficjalnych notowań). 

 

Tego typu Papiery wartościowe mikro lub towarowe są 

również dopuszczone do obrotu na giełdzie Euronext w 

Amsterdamie 

 

Tego typu Papiery wartościowe mikro lub towarowe są 

również dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym 

(standard ogólny) Giełdy Papierów Wartościowych we 

Frankfurcie 

 

Tego typu Papiery wartościowe mikro lub towarowe są 

również dopuszczone do obrotu na giełdzie Euronext w 

Paryżu 

 

Tego typu Papiery wartościowe mikro lub towarowe są 

również dopuszczone do obrotu na rynku ETFplus giełdy 

Borsa Italiana S.p.A. 

 

 

 

 

 
 

 

Jakie są główne ryzyka specyficzne dla papierów wartościowych? 

Ceny towarów mogą być zmienne, w związku z czym wartość Papierów wartościowych mikro i 
towarowych może ulegać znacznym wahaniom. 

W sytuacjach, w których koszt kontraktów futures na dostawę o terminie bardziej oddalonym w czasie 
jest wyższy niż koszt dostawy o terminie bliższym, wartość odpowiedniego indeksu towarowego będzie 
spadać z upływem czasu, chyba że cena spot wzrośnie o tę samą wartość, co stopa zmiany ceny 
kontraktu futures. Stopa zmienności może być dość znacząca i utrzymywać się przez nieokreślony 
czas, zmniejszając wartość indeksu towarowego, a tym samym cenę wszelkich powiązanych z tym 
indeksem Papierów wartościowych mikro i towarowych. 

Papiery wartościowe mikro i towarowe wyceniane są w dolarach amerykańskich, a ich wartość w innych 
walutach będzie uzależniona od zmian kursów walut. 

Mogą wystąpić dni, kiedy na skutek zakłóceń na bazowych rynkach towarowych jedna lub więcej klas 
lub kategorii Papierów wartościowych mikro i towarowych nie będzie mogła zostać w danym dniu 
poddana wycenie. Spowoduje to opóźnienie w procesie składania wniosków lub wykupu, co może 
niekorzystnie odbić się na potencjalnych lub aktualnych inwestorach. 

W przypadku upłynnienia zabezpieczenia od strony Kontrahenta Towarowego kontraktu terminowego 
wartość upłynnionych aktywów może być mniejsza niż kwota wymagana do pokrycia kwoty wykupu 



 

należnej Posiadaczom papierów wartościowych. Każde upłynnienie zabezpieczenia może zająć trochę 
czasu, a należne Posiadaczowi papierów wartościowych kwoty mogą wpłynąć z opóźnieniem. 
Posiadacz papierów wartościowych może również ponieść stratę, jeśli wartość upłynnionych aktywów 
będzie mniejsza niż należna kwota wykupu. 

Wyniki osiągnięte w przeszłości nie są wyznacznikiem oczekiwanych wyników, a wyniki inwestycyjne 
Papierów wartościowych mikro i towarowych mogą być zmienne. Oznacza to, że inwestujący w Papiery 
wartościowe mikro i towarowe mogą stracić wartość całej lub części inwestycji. 

Część D – Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierów wartościowych i/lub 
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym 

1.  Na jakich 
warunkach i 
w jakim 
czasie można 
inwestować 
w niniejsze 
papiery 
wartościowe
? 

Informacje ogólne 

Towarowe papiery wartościowe są udostępniane przez Emitenta do 
subskrypcji wyłącznie Upoważnionym uczestnikom, którzy złożyli ważny 
wniosek, i będą emitowane dopiero po wniesieniu opłaty za subskrypcję 
na rzecz odpowiedniego Kontrahenta Towarowego kontraktu 
terminowego. Wszelkie wnioski dotyczące Towarowych papierów 
wartościowych złożone do godziny 14:30 czasu londyńskiego w dniu 
roboczym zasadniczo umożliwią zarejestrowanie Upoważnionego 
uczestnika jako posiadacza Towarowych papierów wartościowych w ciągu 
dwóch dni roboczych. 

Koszty 

Emitent obciąży inwestorów następującymi kosztami: 

Dotyczy tylko Upoważnionych uczestników: 

• Emitent pobiera opłatę w wysokości 0.06% z tytułu obsługi 

wniosku lub wykupu bezpośrednio u Emitenta; 

Dotyczy wszystkich Posiadaczy papierów wartościowych: 

• opłata za zarządzanie w wysokości 0,49% rocznie w oparciu o 

wartość wszystkich pozostających w obrocie Papierów 

wartościowych mikro i towarowych oraz opłata za zarządzanie w 

wysokości 0,35% rocznie w oparciu o wartość pozostających w 

obrocie Papierów wartościowych denominowanych w euro; 

• opłata wnoszona na rzecz Kontrahentów Towarowych 

kontraktów terminowych w wysokości 0,45% rocznie w 

przypadku Klasycznych papierów wartościowych i 0,60% rocznie 

w przypadku Długoterminowych papierów wartościowych, przy 

czym każda z tych opłat opiera się na wartości wszystkich 

pozostających w obrocie Papierów wartościowych mikro i 

towarowych; oraz 

• dodatek licencyjny w wysokości 0,05% rocznie (w oparciu o 

łączną cenę dzienną wszystkich w pełni opłaconych Towarowych 

kontraktów terminowych pozostających wówczas w obrocie), z 

przeznaczeniem na pokrycie opłaty na rzecz Bloomberg. 

każda z powyższych kwot jest pobierana w drodze zastosowania 
Korekty kapitałowej. Emitent nie będzie obciążać inwestorów żadnymi 
innymi kosztami. 

Jeżeli inwestor nabywa Papiery wartościowe mikro i towarowe od 

pośrednika finansowego, Emitent szacuje, że opłaty naliczone przez 

upoważnionego oferenta w związku ze sprzedażą inwestorowi 

Papierów wartościowych mikro i towarowych wyniosą 0,15% wartości 

Papierów wartościowych mikro i towarowych sprzedawanych temu 

inwestorowi. 



 

 

Podsumowanie dotyczące konkretnej emisji 

Opłata za złożenie wniosku 0.06%  

Opłata za wykup 0.06%  

Korekta kapitałowa                                                         0.0002601 

Opłata za zarządzanie 0.49% 

Dodatek licencyjny 0,05% 
Opłata dla Kontrahenta Towarowych kontraktów terminowych 0.45% 

 

2.  W jakim celu 
utworzony 
został 
niniejszy 
Prospekt 
emisyjny? 

Głównym przedmiotem działalności Emitenta jest emisja kilku rodzajów 
dłużnych papierów wartościowych zabezpieczonych instrumentami 
pochodnymi, które są powiązane z indeksami towarowymi. Zgodnie z 
niniejszym Prospektem emisyjnym Emitent emituje dłużne papiery 
wartościowe („Papiery wartościowe mikro i towarowe”), które (przed 
uwzględnieniem opłat i kosztów) zapewniają ekspozycję na zmiany w 
określonych indeksach towarowych obliczanych i publikowanych przez 
Bloomberg L.P. i/lub Bloomberg Finance L.P. i/lub podmiot stowarzyszony 
jednego z nich (łącznie: „Bloomberg”) lub Solactive AG (“Solactive”) 
(łącznie: „Indeksy towarowe”, każdy z osobna jako: „Indeks towarowy”). 
Indeksy towarowe śledzą zmiany cen pojedynczych towarowych 
kontraktów futures lub koszyków takich kontraktów. Emitent opracował 
program, w ramach którego przewidziana jest okresowa emisja różnego 
rodzaju Papierów wartościowych mikro i towarowych. 

3.  Przepływ 
środków 

Papiery wartościowe mikro i towarowe można kupować i sprzedawać za 
gotówkę na Londyńskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. Niektóre 
Towarowe papiery wartościowe mogą być także kupowane i sprzedawane 
za gotówkę na giełdach Euronext w Amsterdamie, Euronext w Paryżu, 
Borsa Italiana i/lub na Giełdzie Papierów Wartościowych we Frankfurcie 
(tj. na giełdach papierów wartościowych, na których są dopuszczone do 
obrotu) lub w ramach prywatnych transakcji poza giełdą. Szczegółowe 
informacje na temat giełd, na których dany rodzaj papierów wartościowych 
może być przedmiotem obrotu, znajdują się w dokumencie „Warunki 
końcowe” sporządzanym przez Emitenta przy każdej emisji papierów 
wartościowych. Animatorzy rynku zapewniają płynność na tych giełdach i 
w odniesieniu do tych transakcji, ale tylko Upoważnieni uczestnicy mogą 
zwrócić się bezpośrednio do Emitenta z wnioskiem o emisję Towarowych 
papierów wartościowych. Emitent zawarł z Upoważnionymi uczestnikami 
umowy i uzgodnił z nimi, że emisja Towarowych papierów wartościowych 
dla tych Upoważnionych uczestników będzie odbywać się na bieżąco. 
Upoważniony uczestnik może sprzedać Papiery wartościowe mikro i 
towarowe na giełdzie lub w ramach transakcji pozagiełdowej lub może te 
papiery wartościowe zachować. 

Z chwilą emisji Towarowych papierów wartościowych Upoważniony 
uczestnik musi przekazać Kontrahentowi Towarowych kontraktów 
terminowych kwotę środków pieniężnych równą cenie Towarowych 
papierów wartościowych, które mają być wyemitowane. W zamian Emitent 
emituje Towarowe papiery wartościowe i przekazuje je Upoważnionemu 
uczestnikowi za pośrednictwem CREST. 

Po wykupieniu Papierów wartościowych mikro i towarowych przez 
Upoważnionego uczestnika (oraz, w pewnych ograniczonych 
okolicznościach, przez innych Posiadaczy papierów wartościowych) 
Kontrahent Towarowego kontraktu terminowego musi przekazać 



 

odpowiednią kwotę środków pieniężnych właściwemu Upoważnionemu 
uczestnikowi, przy czym kwota ta musi być równa cenie Papierów 
wartościowych mikro i towarowych, które mają zostać wykupione w zamian 
za przekazanie przez Posiadacza Papierów wartościowych mikro i 
towarowych. 

 

 


