FINAL TERMS

Dated 3 July 2026

WISDOMTREE COMMODITY SECURITIES LIMITED
(formerly ETFS Commodity Securities Limited)
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63

(Incorporated and registered in Jersey under the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended)
with registered number 90959)

(the “Issuer”)
Programme for the Issue of WisdomTree Short and Leveraged Commodity Securities
Issue of
22734500 WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged Individual Securities
(the “WisdomTree Short and Leveraged Commodity Securities”)

These Final Terms (as referred to in the prospectus as supplemented from time to time (the
“Prospectus”) dated 8 October 2025 in relation to the above Programme) relates to the issue of the
WisdomTree Short and Leveraged Commodity Securities referred to above. The WisdomTree Short
and Leveraged Commodity Securities have the terms provided for in the trust instrument dated 8
February 2008 as amended and supplemented by trust instruments supplemental thereto between the
Issuer and The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. as trustee constituting the WisdomTree Short
and Leveraged Commodity Securities. Words and expressions used in these Final Terms not defined
herein bear the same meaning as in the Prospectus.

These Final Terms have been prepared for the purpose of (1) filing with a competent authority (within
the meaning of the Prospectus Regulation) for the purpose of Article 8(4) of the Prospectus Regulation
and (2) filing with the FCA for the purposes of the UK Prospectus Regulation and the Prospectus
Regulation Rules only. These Final Terms must be read in conjunction with the Prospectus and any
supplement, which are published in accordance with Article 21 of the Prospectus Regulation and Rule
PRR3.2 of the Prospectus Regulation Rules on the website of the Issuer: https://www.wisdomtree.eu.
In order to get the full information both the Prospectus (and any supplement) and these Final Terms
must be read in conjunction. A summary of the individual issue is annexed to these Final Terms.

The particulars in relation to this issue of WisdomTree Short or Leveraged Commaodity Securities are
as follows:

Issue Date: 6 July 2026

Class: WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged
Creation Price: 0.0149396

ISIN: JEOOBDD9Q956

Aggregate Number of | 22734500
WisdomTree Commodity
Securities to which these
Final Terms apply:

Estimated net proceeds of | USD339,644.34
issue of the WisdomTree
Short or Leveraged
Commodity Securities to
which these Final Terms

apply:




Maximum number/amount of
WisdomTree Short or
Leveraged Commodity
Securities to which these
Final Terms apply:

The aggregate Principal Amount of all securities of the class being
issued pursuant to these final terms (including those issued pursuant
to these final terms) may not exceed US$1,000,000,000 (being
2,222,222,222 units) unless increased by the Issuer in accordance
with the Trust Instrument.

Exchange on which
WisdomTree Short or
Leveraged Commodity

Securities are admitted to
trading:

Borsa Italiana;Deutsche Boerse;London Stock Exchange

* Please note that admission to the UK Official List and to trading on
the Main Market of the London Stock Exchange are not offers or
admission to trading made under the Prospectus Regulation but are
such offers and admission to trading for the purposes of the UK
Prospectus Regulation.




English

ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Section A — Introduction and warnings

1. Name of WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged
Security:

2. Common LNGA

Code:

3. Issuer IFC 5,
Contact St Helier,
Details: Jersey JE1 18T,

Channel Islands
Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63

4, Competent For UK: FCA,

Authority:  Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

For EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

5. Warnings: . This summary should be read as an introduction to and in
conjunction with the base prospectus of WisdomTree Commaodity
Securities Limited relating to the programme for the issue of Short
and Leveraged Commodity Securities dated 8 October 2025 (the
“Prospectus”).

. Any decision to invest in the WisdomTree Short Commodity
Securities or the WisdomTree Leveraged Commodity Securities
should be based on consideration of the Prospectus as a whole by
the investor.

. Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the member states, have to bear
the costs of translating the Prospectus before the legal
proceedings are initiated.

. Civil liability attaches only to those persons who have tabled the
summary including any translation thereof, but only if the summary
is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with
the other parts of the Prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of the Prospectus, key information in
order to aid investors when considering whether to invest in the
WisdomTree Short Commodity Securities or the WisdomTree
Leveraged Commodity Securities.

Section B — Key information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?


https://www.wisdomtree.com/

1. Domicile/Legal
Form/Country of
Incorporation:

2. Principal
Activities
3. Major

shareholders

4. Key managing
directors

5. Statutory
auditors

The Issuer is a public company incorporated and registered in Jersey
under the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended) with registered
number 90959.

The principal activity of the Issuer is issuing several classes and
types of debt security backed by derivative contracts linked to
commodity indices which (before fees and expenses) provide
exposure to the daily changes in such commodity indices. Pursuant
to this Prospectus, the Issuer is issuing debt securities (the “Short
and Leveraged Commodity Securities”) which (before fees and
expenses) provide one times short (-1 times), three times short (-3
times), two times long (+2 times) or three times long (+3 times)
exposure to the daily changes in specified commodity indices
calculated and published by Bloomberg L.P. and/or Bloomberg
Finance L.P. and/or an affiliate of either of them (together
“Bloomberg”) (the “Bloomberg Commodity Indices” and each a
‘Bloomberg Commodity Index”). The Bloomberg Commodity
Indices track movements in the price of individual commaodity futures
contracts or baskets of commodity futures contracts. Prior to and
including 30 June 2014, the Bloomberg Commodity Indices were
calculated and published by CME Group Index Services LLC in
conjunction with UBS Securities LLC and were known as The Dow
Jones — UBS Commodity IndicesSM. The Issuer has established a
programme under which different classes of Short and Leveraged
Commodity Securities may be issued from time to time.

The shares in the Issuer are held entirely by ETFS Holdings (Jersey)
Limited (“HoldCo”), a holding company incorporated in Jersey. The
shares in HoldCo are ultimately owned by WisdomTree, Inc. The
Issuer is neither directly or indirectly owned or controlled by any other
party to the programme.

Elizabeth Casely

Bryan Governey

Vinod Rajput

Tim Darcy

Ernst & Young LLP

Liberation House

Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY

Channel Islands

What is the key financial information regarding the issuer?

Income statement for SPVs in relation to asset backed securities

31-Dec-25 31-Dec-24
uUsD usD
Net Profit or loss (70,394,885) 14,793,842

Balance sheet for SPVs in relation to asset backed securities

31-Dec-25 31-Dec-24
uUsbD uUsD
Total assets 5,468,624,745 4,239,746,297

Total liabilities

5,5639,574,190 4,240,300,857




Financial As_sets designated at fair value 5468624745 4.239,746,297

through profit or loss

Derivative financial assets nil nil

Non-financial assets if material to the . .
L ; Nil Nil

entity’s business

Financial Lla_bllltles designated at fair value 5.539,574,190 4.240,300,857

through profit or loss

Derivative financial liabilities Nil Nil

What are the key risks that are specific to the issuer?

The Issuer has been established as a special purpose vehicle for the purpose of issuing exchange traded
commodities as asset- backed securities. The Issuer currently issues WisdomTree Short Commodity
Securities, WisdomTree Leveraged Commaodity Securities and certain other securities (the “Classic and
Longer Dated Securities”), which are issued pursuant to a separate base prospectus (the
“Prospectus for Classic and Longer Dated Securities”) of the Issuer dated on or around the date of
this Prospectus, and has no assets other than those attributable to the Short and Leveraged Commaodity
Securities and the Classic and Longer Dated Securities. The amounts that a Security Holder could
receive following a claim against the Issuer are, therefore, limited to the proceeds of realisation of the
secured property applicable to such Security Holder’s class of Short and Leveraged Commodity
Securities and as the Issuer is a special purpose vehicle formed only for the purpose of issuing the
Short and Leveraged Commaodity Securities and the Classic and Longer Dated Securities, and as the
Short and Leveraged Commodity Securities are not guaranteed by any other person, the Issuer would
have no further assets against which the Security Holder could claim. In the event that the secured
property is insufficient to cover the amount payable to the Security Holder, the Security Holder would
suffer aloss.

Although Short and Leveraged Commodity Securities are secured by Commodity Contracts and
collateral, the value of such Short and Leveraged Commodity Securities and the ability of the Issuer
to pay any redemption amounts remains partly dependent on the receipt of amounts due from MLI
and CGML under the Facility Agreements, the BAC Guarantee, the Citigroup Guarantee, the
Security Agreements and the Control Agreements. No holder has any direct rights of enforcement
against any such person.

There can be no assurance MLI, CGML or any other entity will be able to fulfil their payment
obligations under the relevant Commaodity Contracts, Facility Agreement, BAC Guarantee, Citigroup
Guarantee, Security Agreement or Control Agreement. Consequently, there can be no assurance that
the Issuer will be able to redeem Short and Leveraged Commodity Securities at their redemption
price which could lead to an investor receiving less than the redemption price upon redemption of
their Short and Leveraged Commodity Securities.

Section C — Key information on the Securities

What are the main features of the securities?
1. Offer Price 0.0149396 USD
2. The Index

Relevant Bloomberg Commodity Index: Bloomberg Natural



Gas SL Excess Return
Leverage Factor The Short and Leveraged Commodity Securities provide a return linked to
[1/2/3 times] [leveraged/short] exposure linked to the daily return of the
Bloomberg Natural Gas SL Excess Return. Further information can be found at
http://www.bloombergindexes.com/.

Currency Short and Leveraged Commodity Securities are denominated in U.S. Dollars.

Minimum denomination The Principal Amount and class of each of the Short or Leveraged
Commaodity Securities being issued pursuant to the Final Terms is as
follows:

Class of Short or Leveraged Commodity Securities: WisdomTree
Natural Gas 2x Daily Leveraged
Principal Amount: USD 0.45

Restrictions on transfer Not applicable; the Short and Leveraged Commodity Securities are
freely transferable.

Rights A Short and Leveraged Commodity Security entitles an Authorised
Participant to require the redemption of the security by the Issuer and
to receive the higher of (i) the minimum denomination for that class of
Short and Leveraged Commodity Security (known as the “Principal
Amount”), and (ii) the price of that class of Short and Leveraged
Commodity Security on the applicable day determined using the
Formula set out and described in C.15.

Generally only Authorised Participants will deal directly with the Issuer
in redeeming Short and Leveraged Commodity Securities. In
circumstances where there are no Authorised Participants, or as the
Issuer may in its sole discretion determine, Security Holders who are
not Authorised Participants may require the Issuer to redeem their
securities directly.

Limited Recourse

The obligations of the Issuer in respect of each class of Short and
Leveraged Commodity Securities are secured by a charge in favour
of the Trustee and an assignment to the Trustee by way of security
of the Issuer’s rights in so far as they relate to that class. The Trustee
and the Security Holders of any class of Short and Leveraged
Commodity Securities shall have recourse only to the sums derived
from the assets relating to that class. If the net proceeds are
insufficient for the Issuer to make all payments due, the Trustee or
any other person acting on behalf of the Trustee, will not be entitled
to take any further steps against the Issuer and no debt shall be owed
by the Issuer in respect of such further sum.

Priority of Payments

All moneys received by the Trustee upon realisation of the assets
relevant to a particular class of Short and Leveraged Commaodity
Securities will be held on trust by the Trustee and applied in the
following order:

. Payments due to the Trustee (and persons appointed by the
Trustee) and payments due to any receiver and the costs of
realisation of the security;

. Payments or performance of all amounts due and unpaid and
all obligations due in respect of Short and Leveraged
Commodity Securities of that class; and

. In payment of the balance (if any) to the Issuer.

Issue specific summary:


http://www.bloombergindexes.com/

Where will the securities be traded?

8.

The Principal Amount and class of each of the Short or Leveraged
Commodity Securities being issued pursuant to the Final Terms is as
follows:

Class of Short or Leveraged Commodity Securities: ~ WisdomTree
Natural Gas 2x Daily Leveraged

Principal Amount: USD 0.45

Application has been made for the Short or Leveraged Commaodity Securities being issued
pursuant to the Final Terms to trading on the Main Market of the London Stock Exchange.

Such Short or Leveraged Commaodity Securities are also admitted [the Regulated Market
(General Standard) of the Frankfurt Stock Exchange.

Such Short or Leveraged Commodity Securities are also admitted to listing on ETFplus
market of Borsa ltaliana S.p.A.

What are the key risks that are specific to the securities?

During situations where the cost of futures contracts for delivery on dates further in the future is higher than
those for delivery closer in time, the value of the corresponding Bloomberg Commodity Index will decrease
over time unless the spot price increases by the same rate as the rate of the variation in the price of the
futures contract. The rate of variation could be quite significant and last for an indeterminate period of time,
reducing the value of the Bloomberg Commodity Index and therefore the price of any Leveraged
Commodity Securities linked to that Bloomberg Commaodity Index which could lead to a Security Holder
incurring a loss.

Daily changes in the Price of Leveraged Commodity Securities will be magnified. In respect of Two Times
Long Commodity Securities, a daily decrease in the relevant Bloomberg Commodity Indices of 50 per cent.
or more could result in a total loss of an investment.

Section D — Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to

trading on a requlated market

1.

Under  which
conditions and
timetable can |
invest in this
security?

Terms and conditions of the offer

The Short and Leveraged Commodity Securities are being made
available by the Issuer for subscription only to Authorised Participants
who have submitted a valid application and will only be issued once
the subscription price has been paid to the relevant Commodity
Contract Counterparty. Any applications for Short and Leveraged
Commodity Securities made by 2.30 p.m. London time on a business
day will generally enable the Authorised Participant to be registered as
the holder of Short and Leveraged Commodity Securities within two



Why is
prospectus
being
produced?

this

business days.

Expenses
The Issuer charges the following costs to investors: To

Authorised Participants only:

. the Issuer charges a fee of 0.04% per application or redemption
carried out directly with the Issuer;

To all Security Holders:

. a management fee of 0.98 per cent. per annum based on the
value of all Short and Leveraged Commodity Securities
outstanding;

. afee payable to the Commodity Contract Counterparties of 0.85
per cent. per annum in the case of the One Times Short
Commodity Securities, 1.90 per cent. per annum in the case of
the Three Times Short Individual Securities, 1.30 per cent. per
annum in the case of the Two Times Long Commodity
Securities and 1.60 per cent. per annum in the case of the
Three Times Long Individual Securities, each based on the
value of all Short and Leveraged Commodity Securities
outstanding; and

. a licence allowance of 0.05 per cent. per annum (based on the
aggregate daily price of all fully paid Commodity Contracts
outstanding at that time) to be used to pay the fee of Bloomberg,

each charged by way of application of the Capital Adjustment. No

other costs will be charged to investors by the Issuer.

If an investor purchases Short and Leveraged Commodity Securities
from a financial intermediary, the Issuer estimates that the expenses
charged by an authorised offeror in connection with the sale of Short
and Leveraged Commodity Securities to an investor will be 0.15 per
cent. of the value of the Short and Leveraged Commodity Securities
sold to such investor.

Issue Specific Summary:

Application Fee 0.04%
Redemption Fee 0.04%
Capital Adjustment 0.0000996
Management Fee 0.98%
Licence Allowance 0.05%

Fee to Commaodity

Contract Counterparty: 1.30%

The principal activity of the Issuer is issuing several classes and types
of debt security backed by derivative contracts linked to commodity
indices which (before fees and expenses) provide exposure to the daily
changes in such commodity indices. Pursuant to this Prospectus, the
Issuer is issuing debt securities (the “Short and Leveraged
Commodity Securities”) which (before fees and expenses) provide
one times short (—1 times), three times short (-3 times), two times long
(+2 times) orthree times long (+3 times) exposure to the daily changes
in specified commaodity indices calculated and published by Bloomberg
L.P. and/or Bloomberg Finance L.P. and/or an affiliate of either of them
(together “Bloomberg”) (the “Bloomberg Commodity Indices” and
each a “Bloomberg Commodity Index”). The Bloomberg



Description of

the
funds

flow

of

Commodity Indices track movements in the price of individual
commodity futures contracts or baskets of commodity futures
contracts. Prior to and including 30 June 2014, the Bloomberg
Commodity Indices were calculated and published by CME Group
Index Services LLC in conjunction with UBS Securities LLC and were
known as The Dow Jones — UBS Commodity IndicesS™. The Issuer
has established a programme under which different classes of Short
and Leveraged Commodity Securities may be issued from time to
time.

Short and Leveraged Commodity Securities can be bought or sold for
cash on the London Stock Exchange, Borsa ltaliana, Euronext
Amsterdam and/or the Frankfurt Stock Exchange (being the stock
exchanges on which the securities are admitted to trading) or in private
off-exchange transactions. Details of the exchanges on which a
particular class of security can be traded are set out in a document
entitled “Final Terms”, prepared by the Issuer each time that
securities are issued. Market makers provide liquidity on those
stock exchanges and for those transactions but only Authorised
Participants can apply directly to the Issuer for the issue of Short and
Leveraged Commodity Securities. The lIssuer has entered into
Authorised Participant Agreements and has agreed with Authorised
Participants to issue Short and Leveraged Commodity Securities to
those Authorised Participants on an on-going basis. An Authorised
Participant may sell the Short and Leveraged Commaodity Securities
on an exchange or in an off-exchange transaction or may hold the
securities themselves.

Upon issue of Short and Leveraged Commodity Securities, an
Authorised Participant must deliver an amount of cash to the
Commaodity Contract Counterparty equal to the price of the Short and
Leveraged Commodity Securities to be issued in exchange for which
the Issuer issues the Short and Leveraged Commodity Securities and
delivers them to the Authorised Participant via CREST.

Upon redemption of Short and Leveraged Commodity Securities by an
Authorised Participant (and in certain limited circumstances, other
Security Holders), the Commodity Contract Counterparty must deliver
an amount of cash to the relevant Authorised Participant equal to the
price of the Short and Leveraged Commodity Securities to be
redeemed in return for delivery by the redeeming Security Holder of
the Short and Leveraged Commodity Securities.



Danish

Afsnit A — Introduktion oq advarsler

1. Veardipapirets
navn:

2. ISIN:

3. Udsteders

kontaktoplysninger:

4. Kompetent
myndighed:

5. Advarsler:

WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged

JEOOBDD9Q956

IFC 5,

St Helier,

Jersey JE1 18T,

Channel Islands

Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63

For UK: FCA,
Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN

Phone: +44 20 7066 1000

For EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

. Dette resumé ber laeses som en indledning til basisprospektet
for WisdomTree Commodity Securities Limited vedrerende
programmet for udstedelse af Short og Leveraged
Commodity  Securities dateret 8  October 2025
(“Prospektet”).

. Enhver beslutning om investering i WisdomTree Short
Commodity  Securities eller WisdomTree Leveraged
Commodity Securities bor treffes pa baggrund af Prospektet
som helhed.

. Safremt der indbringes et krav vedrerende oplysningerne i
Prospektet for en domstol, kan den sagsegende investor i
henhold til den nationale lovgivning i det medlemsland, hvor
kravet indbringes, vaere forpligtet til at betale omkostningerne i
forbindelse med oversattelse af Prospektet, inden sagen
indledes.

. Kun de personer, der har udarbejdet resuméet eller eventuelle
oversattelser heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men

kun  sifremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, nar det leeses i ssmmenhang med de gvrige dele

af Prospektet, eller det ikke, nar det leeses sammen med Prospektets
ovrige dele, indeholder negleoplysninger, sdledes at investorerne
lettere kan tage stilling til, om de vil investere i WisdomTree Short
Commodity Securities eller WisdomTree Leveraged Commodity
Securities.

Afsnit B — Central information om udstederen

Hvem er udstederen af vaerdipapirerne?


https://www.wisdomtree.com/

1. Hjemsted/juridisk
form/stiftelsesland:

2. Hovedaktiviteter

3. Stgrre aktionaerer

4. Centrale
bestyrelsesmedlemmer

5. Lovpligtige revisorer

Udsteder er et aktieselskab, der er stiftet og indregistreret pa
Jersey 1 henhold til Companies (Jersey) Law 1991 (med senere
@ndringer) med registreringsnummer 90959.

Udsteders hovedaktivitet er at udstede forskellige klasser og
typer af geldsbeviser med sikkerhed i derivatkontrakter, der er
knyttet til rdvareindekser, som (for gebyrer og udgifter)
eksponeres mod disse ravareindeksers daglige rater. I henhold
til dette Prospekt udsteder Udsteder galdsbeviser (“Short og
Leveraged Commodity Securities”), der (fer gebyrer og
udgifter) medfoerer enten 1 gange short (-1 gang), tre gange short
(-3 gange), to gange long (+2 gange) eller tre gange long (+3
gange) eksponering mod daglige endringer 1 disse
ravareindekser beregnet og offentliggjort af Bloomberg L.P.
og/eller Bloomberg Finance L.P. og/eller det associerede
selskab, som hver is@r har (tilsammen ”Bloomberg”)
(“Bloomberg Commodity-indekser” og hver is@r benavnt et
"Bloomberg Commodity-indeks"). Bloomberg Commodity-
indekser folger bevaegelser i kursen pa individuelle ravare-
futureskontrakter eller baskets af ravare-futureskontrakter.
Udsteder har etableret et program for lejlighedsvis udstedelse af
forskellige klasser af Short og Leverged Commodity Securities.

Aktierne 1 Udsteder er fuldsteendig ejet af ETFS Holdings
(Jersey) Limited ("HoldCo"), et holdingselskab, der er stiftet
pa Jersey. Aktierne i HoldCo er ultimativt ejet af WisdomTree,
Inc. Udsteder er hverken direkte eller indirekte ejet eller
kontrolleret af en anden part i programmet.

Elizabeth Casely

Bryan Governey

Vinod Rajput

Tim Darcy

Ernst & Young LLP

Liberation House

Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY

Channel Islands

Vigtige historiske regnskabsoplysninger

Resultatopggrelse for SPV’er i forbindelse med vaerdipapirer med sikkerhed i aktiver

31-Dec-25 31-Dec-24

usbD usb

Periodens resultat (70,394,885) 14,793,842

Balance for SPV’er i forbindelse med vaerdipapirer med sikkerhed i aktiver

31-Dec-25 31-Dec-24

uSsD uSsD

Samlede aktiver 5,468,624,745 4,239,746,297
Samlede passiver 5,539,574,190 4,240,300,857
;L”::::E”reejukltt:t‘zrfpgjm til dagsvaerdi 5,468,624,745 4,239,746,297




Afledte finansielle aktiver nil nil

Ikke-finansielle aktiver, hvis vaesentlige . .
. Nil Nil

for enhedens forretninger

F|nan5|ellg forpligtelser opgjort til 5.539.574.190 4.240,300,857

dagsveerdi gennem resultatet

Afledte finansielle forpligtelser Nil Nil

Hvad er de centrale gkonomiske oplysninger om udstederen?

Udsteder er etableret som et selskab med specifikt afgreensede opgaver (special purpose vehicle) med
henblik pa at udstede bershandlede ravarer som vardipapirer med sikkerhed i aktiver. Udsteder udsteder
for gjeblikket WisdomTree Short Commodity Securities, WisdomTree Leveraged Commodity
Securities og visse andre vardipapirer (“Classic and Longer Dated Securities”), der udstedes i
henhold til et saerskilt basisprospekt (“Prospekt for Classic og Longer Dated Securities") for Udsteder
dateret pé eller omkring datoen for Prospektet og ikke har andre aktiver ud over de, der kan henfores til
Short og Leveraged Commodity Securities og Classic og Longer Dated Securities. De belob som en
Verdipapirindehaver vil kunne modtage efter fremseattelsen af et krav mod Udsteder er derfor
begraenset til provenuet fra realiseringen af den sikrede ejendom for den pagaeldende
Veardipapirindehavers klasse af Short og Leveraged Commodity Securities, og da Udsteder er et selskab
med specifikt afgraeensede opgaver (special purpose vehicle), der alene er stiftet med henblik pé at
udstede Short og Leveraged Commodity Securities og Classic og Longer Dated Securities, og da Short
og Leveraged Commodity Securities ikke er garanteret af andre, har Udsteder ingen yderligere aktiver,
som Veardipapirindehaveren ville kunne fremsatte krav om. Hvis den sikrede ejendom ikke er
tilstreekkelig  til at daekke det belob, der skal betales til Verdipapirindehaveren, vil
Verdipapirindehaveren lide et tab.

Selvom Short og Leveraged Commodity Securities er sikret ved Commodity Contracts og Sikkerhed
(Collateral), athaenger vardien af disse Short og Leveraged Commodity Securities og Udsteders evne
til at betale indlesningsbeleb delvist af modtagelsen af skyldige belgb fra MLI og CGML i henhold til
Facility Agreements, BAC-garantien, the Citigroup Guarantee Security Agreements og Control
Agreements. Der er ingen indehavere, der har direkte ret til hindhavelse over for en sadan person.

Der er ingen garanti for, at MLI, CGML eller andre enheder vil vere i stand til at opfylde deres
betalingsforpligtelser i henhold til den/de pagaeldende Commodity Contracts, Facility Agreement,
BAC-garanti, Citigroup Guarantee, Security Agreement eller Control Agreement. Der kan derfor ikke
veere sikkerhed for, at Udsteder er i stand til at indlese Short og Leveraged Commodity Securities til
indlesningskursen, hvilket kan medfere, at en Investor modtager mindre end indlgsningskursen ved
indlgsning af Short og Leveraged Commodity Securities.

Afsnit C — Central information om vardipapirerne

Hvad er vaerdipapirernes hovedkarakteristika?

1.  Udbudskurs 0.0149396 USD



Indekset

Gearingsfaktor

Valuta

Mindste palydende veerdi

Indskreenkninger
omsattelighed

Rettigheder

Bloomberg Commodity Index: Bloomberg Natural Gas SL Excess Return

Commodity Contracts giver et afkast, der er knyttet til Bloomberg Natural Gas
SL  Excess Return.  Yderligere oplysninger kan findes pa
http://www.bloombergindexes.com.

Short og Leveraged Commodity Securities er udstedt i USD.

Hovedstolen for hver af de Short eller Leveraged Commodity Securities,
der udstedes i henhold til de Endelige Vilkar, er som folger:

Klasse af Short og Leveraged Commodity Security: WisdomTree
Natural Gas 2x Daily Leveraged

Hovedstol: USD 0.45

Ikke relevant; Short og Leveraged Commodity Securities er frit
omsattelige.

En Short og Leveraged Commodity Security berettiger en Berettiget
Deltager til at kraeve Udsteders indlesning af verdipapiret og til at
modtage det hgjeste af (i) mindstebelebet for den pagaldende klasse af
Short og Leveraged Commodity Security (ogsa betegnet “Hovedstolen”),
og (ii) kursen pa den pageldende klasse af Short og Leveraged
Commodity Security den padgaldende dag fastsat ved brug af den Formel,
der er beskrevet i C.15.

Generelt er det kun Berettigede Deltagere, der handler direkte med
Udsteder i1 forbindelse med indlesning af Short og Leveraged
Commodity Securities. Hvis der ikke er nogen Berettigede Deltagere,
eller hvis Udsteder efter eget sken bestemmer dette, kan
Verdipapirindehavere, der ikke er Berettigede Deltagere, kraeve, at
Udsteder indleser deres verdipapirer direkte.

Begreenset regres

Udsteders forpligtelser i henhold til enhver klasse af Short and Leveraged
Commodity Securities er sikret ved pant til fordel for Administrator og
en overdragelse af Udsteders rettigheder til Administrator via
sikkerhedsstillelse 1 den udstraekning, at de relaterer sig til den
pagaldende klasse. Administrator og Verdipapirindehavernes mulighed
for regres i relation til hvilken som helst klasse af Short and Leveraged
Commodity Securities skal vare begraenset til summen afledt fra
aktiverne i den pageldende klasse. Hvis nettofortjenesten for Udstederen
ikke er tilstreekkelig til at handtere alle betalinger, vil Administratoren
eller enhver anden person, som handler pa vegne af Administratoren,
ikke veere berettigede til at iveerksatte yderligere foranstaltninger imod
Udstederen og ingen gald skal vere Udstederen skyldig i henhold til
saddanne fremtidige beleb.

Betalingsreekkefolge

Alle betalinger modtaget af Administratoren ved realisering af aktiverne
fra den relevante klasse af Short and Leveraged Commodity Securities
sker pa kredit fra Administratoren og anvendes i falgende rackkefolge:



e Forfaldne betalinger til Administratoren (og enhver udpeget af
Administratoren) og forfaldne betalinger til enhver modtager og
omkostninger ved realisering af sikkerheden;

e Betalinger eller forpligtelser af alle forfaldne og ubetalte belob
og alle forfaldne forpligtelser i henhold til Short and Leveraged
Commodity Securities 1 den pidgaldende klasse;

e Til betalinger i henhold til balancen (hvis nogle) til
Administrator.

Emnespecifikt resumé:

Hovedstolen for hver af de Short eller Leveraged Commodity Securities,
der udstedes i henhold til de Endelige Vilkar, er som folger:

Klasse af Short og Leveraged WisdomTree Natural Gas 2x
Commodity Security Daily Leveraged

Hovedstol: USD 0.45

Hvor handles vardipapirerne?

8.

Der er indgivet ansegning om udstedelse af Short eller Leveraged Commodity Securities i
henhold til de Endelige Vilkér til handel pa Main Market, London Stock Exchange, der er en
del af London Stock Exchanges Regulerede Makred for listede verdipapirer (optaget til handel
pa Official List).

Disse Short eller Leveraged Commodity Securities er ligeledes noteret pa det regulerede
market (General Standard) for Frankfurt Stock Exchange.

Disse Short eller Leveraged Commodity Securities er ligeledes noteret pa pa ETFplus market,
Borsa ltaliana S.p.A.

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for vaerdipapirerne?

I situationer hvor omkostningerne ved futureskontrakter til levering pa datoer leengere ude i fremtiden er hgjere
end dem, der skal leveres inden for en kortere tidshorisont, vil verdien af det tilsvarende Bloomberg
Commodity-indeks falde over tid, medmindre spotkursen gges efter samme takt som variationshastigheden i
forhold til kursen pa futureskontrakten. Variationshastigheden kan vere ret betydelig og vedvare uden
tidsbegraensning og sdledes reducere vaerdien af Bloomberg Commodity-indekset og kursen pa de Leveraged
Commodity Securities, der er knyttet til det pageldende Bloomberg Commodity-indeks, hvilket kunne
medfore et tab for en Verdipapirindehaver.



Daglige @&ndringer i kursen pa Leveraged Commodity Securities vil blive forstaerket. For sa vidt angér Two
Times Long Commodity Securities vil et dagligt fald i de relevante Bloomberg Commodity-indekser pa 50
% eller mere kunne medfere et fuldsteendigt tab af en investering.

Afsnit D — Central information om udbuddet af vaerdipapirer til offentligheden og/eller optagelse
til handel pa et reguleret marked

1. Under which  vilkr og betingelser
conditions  and

timetable can |
invest in  this
security?

Short og Leveraged Commodity Securities stilles til radighed af
Udsteder med henblik pa tegning alene for berettigede deltagere,
der har indgivet en gyldig ansegning, og vil ferst blive udstedt,
nar tegningskursen er betalt til den pageldende Commodity
Contract Counterparty. Ansegninger om Short og Leveraged
Commodity Securities, der indgives inden kl. 14.30 London-tid
pa en hverdag, giver den Berettigede Deltager mulighed for at
blive registreret som indehaver af Short og Leveraged Commodity
Securities inden for to hverdage.

Udgifter

Udsteder opkraever folgende udgifter hos investorerne:
Hos Berettigede Deltagere alene:

. Udsteder opkraever et gebyr pa 0.04% pr. ansggning eller
indlesning direkte hos Udsteder.

Hos alle Vardipapirindehavere:

. et forvaltningsgebyr pa 0,98 % p.a. pa grundlag af verdien af
alle udestadende Short og Leveraged Commodity Securities.

. et gebyr til Commodity Contract Counterparties pa 0,85 %
p.a. for One Times Short Commodity Securities 1,90 % p.a.
for Three Times Short Individual Securities, 1,30 % p.a. for
Two Times Long Commodity Securities og 1,60 % p.a. for
Threee Times Long Individual Securities, hver isar pa
grundlag af veerdien af alle udestdende Short og Leveraged
Commodity Securities, og

. en licensgodtgarelse pa 0,05 % p.a. (baseret pa den samlede
daglige kurs for alle fuldt indbetalte Commodity Contracts,
der er udestdende pa det pagaeldende tidspunkt), der skal
medga til betaling af Bloombergs gebyr.

der hver is@r opkraves ved anvendelse af Kapitalreguleringen.
Udsteder opkraever ikke yderligere udgifter hos investorerne.

Hvis en Udsteder keber Short og Leveraged Commodity Securities
fra en finansiel formidler, forventer Udsteder, at de udgifter, der
opkraeves af en berettiget udbyder i forbindelse med salget af Short



2.

Hvorfor
udarbejdes dette
prospekt?

Beskrivelse  af
pengestrammen

og Leveraged Commodity Securities til en investor, udger 0,15 % af
vaerdien af de til investoren solgte Short og Leveraged Commodity
Securities.

Emnespecifikt resumé:

Ansggningsgebyr 0.04%

Indlgsningsgebyr 0.04%

Kapitalregulering 0.0000996

Administrationsgebyr 0,98 %

Licensgodtgarelse 0,05 %

Gebyr til Commodity Contract Counterparty: 1.30%

Udsteders hovedaktivitet er at udstede forskellige klasser og typer af
geldsbeviser med sikkerhed i derivatkontrakter, der er knyttet til
ravareindekser, som (for gebyrer og udgifter) eksponeres mod disse
ravareindeksers daglige rater. I henhold til dette Prospekt udsteder
Udsteder geaeldsbeviser (“Short og Leveraged Commodity
Securities”), der (for gebyrer og udgifter) medferer enten 1 gange
short (-1 gang), tre gange short (-3 gange), to gange long (+2 gange)
eller tre gange long (+3 gange) eksponering mod daglige eendringer i
disse révareindekser beregnet og offentliggjort af Bloomberg L.P.
og/eller Bloomberg Finance L.P. og/eller det associerede selskab,
som hver iser har (tilsammen “Bloomberg”) (“Bloomberg
Commodity-indekser” og hver iser benavnt et "Bloomberg
Commodity-indeks"). Bloomberg Commodity-indekser folger
beveagelser i kursen pa individuelle ravare-futureskontrakter eller
baskets af rdvare-futureskontrakter. Udsteder har etableret et program
for lejlighedsvis udstedelse af forskellige klasser af Short og
Leverged Commodity Securities.

Short og Leveraged Commodity Securities kan kebes eller selges
kontant p4 London Stock Exchange, Borsa Italiana og/eller Frankfurt
Stock Exchange (dvs. de fondsberser, som vardipapirerne er optaget
til handel pd) eller ved private transaktioner uden for berserne.
Nearmere oplysninger om de berser, som en bestemt klasse af
veaerdipapirer kan handles p4, findes i et dokument benavnt “Endelige
Vilkar”, som Udsteder udarbejder hver gang, der udstedes
vaerdipapirer. Market makers skaber likviditet pd de pégaldende
fondsberser og for de pagaldende transaktioner, men det er alene
Berettigede Deltager, der kan ansege direkte hos Udsteder om
udstedelse af Short og Leveraged Commodity Securities. Udsteder
har indgaet Berettigede Deltageraftaler og har aftalt med Berettigede
Deltagere lgbende at udstede Short og Leveraged Commodity
Securities til de pageldende Berettigede Deltagere. En Berettiget
Deltager kan szlge Short og Leveraged Commodity Securities pa en
fondsbers eller ved en transaktion uden for fondsberserne eller kan
selv vere indehaver af verdipapirerne.

Ved udstedelse af Short og Leveraged Commodity Securities skal en
Berettiget Deltager levere et kontant belgb til Commodity Contract
Counterparty, der modsvarer prisen for de Short og Leveraged



Commodity Securities, der skal udstedes, til gengeld for hvilke
Udsteder udsteder Short og Leveraged Commodity Securities og
leverer disse til Berettigede Deltagere via CREST.

Ved en Berettiget Deltagers (og under visse begrensede
omstendigheder, andre Veardipapirindehaveres) indlesning af
Short og Leveraged Commodity Securities, skal Commodity
Contract Counterparty levere et kontant beleb til den padgaeldende
Berettigede Deltager, der modsvarer prisen for de Short og
Leveraged Commodity Securities, der skal indlgses, til gengeeld
for den indlesende Vardipapirindehavers levering af Short og
Leveraged Commodity Securities



Dutch

Deel A — Inleiding en waarschuwingen

1. Naam van effect:

2. ISIN:

3. Contactgegevens
emittent:

4. Bevoegde
autoriteit:

5. Waarschuwingen:

WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged

JEOOBDD9Q956

IFC 5,

St Helier,

Jersey JE1 1ST,

Channel Islands

Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO0O63

Voor VK: FCA,

Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Voor EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

e Deze samenvatting moet worden beschouwd als een

inleiding op het basisprospectus van WisdomTree
Commodity Securities Limited met betrekking tot het
programma van de uitgifte van Short en Leveraged
Commodity Securities op 8 October 2025 (het
“Prospectus”).

De belegger zou slechts mogen beslissen om te beleggen
in de WisdomTree Short Commodity Securities of de
WisdomTree Leveraged Commodity Securities nadat
hij/zij het Prospectus als geheel in overweging heeft
genomen.

In geval van een vordering bij een rechtbank aangaande
de informatie in dit Prospectus is de klager, volgens de
nationale wetgeving van de Lidstaten, mogelijk verplicht
om de kosten te dragen van de vertaling van het
Prospectus voor de wettelijke procedures worden
opgestart.

Burgerlijke aansprakelijkheid geldt enkel voor personen
die de samenvatting, inclusief elke vertaling daarvan, ter
tafel hebben gebracht, maar enkel als de samenvatting
misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer ze wordt
gelezen in samenhang met de andere delen van het
Prospectus of als ze, wanneer ze wordt gelezen samen
met de andere delen van het Prospectus, geen belangrijke


https://www.wisdomtree.com/

informatie verschaft om de beleggers te helpen bij hun
beslissing om al dan niet te beleggen in de WisdomTree
Short Commodity Securities of de WisdomTree
Leveraged Commodity Securities

Deel B — Belangrijke informatie over de emittent

Wie is de emittent van de effecten?

1.

2.

5.

Domicilie/Rechtsvorm/Land De Vennootschap is een publieke onderneming die in

van oprichting:

Belangrijkste activiteiten

Grootste aandeelhouders

Belangrijkste bestuurders

Accountant

Jersey werd opgericht onder de Vennootschapswet
van Jersey van 1991 (zoals gewijzigd) en
geregistreerd onder het nummer 90959.

De hoofdactiviteit van de Emittent is het uitgeven van
verschillende klassen en types van debt securities, die
gewaarborgd zijn door derivatieve contracten
gebonden aan commodity indices. In overeenstemming
met met deze Prospectus geeft de Emittent debt
securities uit (de Short en Leveraged Commodity
Securities ) die (voor honoraria en uitgaven) hetzij
eenmaal short (-1 keer), driemaal short (-3 keer),
tweemaal long (+2 keer) of driemaal long (+3 keer)
blootstelling geven aan de dagelijkse bewegingen van
de zulke commodity indices berekend en gepubliceerd
door Bloomberg L.P. en/of Bloomberg Finance L.P.
en/of verbonden vennootschappen van een van hem
(samen “Bloomberg”) (de “BLOOMBERG Commodity
Indices en elk een “BLOOMBERG Commodity
Index”). De Bloomberg Commodity Indices volgen de
bewegingen van de prijzen van individuele grondstoffen
futures contracts of korfjes van grondstoffen futures
contracts. Tot en met 30 juni 2014 werden de
Bloomberg Commodity Indices berekend en
gepubliceerd door CME Group Index Services LLC
samen met UBS Securities LLC, en bekend als The
Dow Jones — UBS Commodity Indices SM. De Emittent
heeft een programma opgesteld waarbij verschillende
klassen van Short en Leveraged Commodity Securities
van tijd tot tijd kunnen worden uitgegeven.

De aandelen in de Emittent zijn het volledige eigendom
van ETFS Holdings (Jersey) Limited (“HoldCo”), een
holdingmaatschappij die werd opgericht in Jersey. De
aandelen in HoldCo zijn de uiteindelijke eigendom van
WisdomTree, Inc.

De Emittent is geen rechtstreekse of onrechtstreekse
eigendom van of staat niet onder de controle van een
andere partij van het programma.

Elizabeth Casely

Bryan Governey

Vinod Rajput

Tim Darcy

Ernst & Young LLP

Liberation House

Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY



Wat is de belangrijke financiéle informatie betreffende de Emittent?

Channel Islands

Winst-en-verliesrekening voor SPV’s met betrekking tot door activa gedekte effecten

31-Dec-25 31-Dec-24
uUsbD usbD
Nettowinst of -verlies (70,394,885) 14,793,842

Balance

for SPV’er i forbindelse med vaerdipapirer med sikkerhed i aktiver

31-Dec-25
usbD

31-Dec-24
uUsD

Totale activa

5,468,624,745

4,239,746,297

Totale passiva

5,639,574,190

4,240,300,857

Financiéle activa die als gewaardeerd
tegen reéle waarde met verwerking

. L 5,468,624,745 4,239,746,297
van waardeveranderingen in winst of
verlies zijn aangewezen
Afgeleide financiéle activa nil nil
Niet-financiéle activa indien van wezenlijk
belang voor de bedrijfsactiviteiten van de Nil Nil
entiteit
Financiéle verplichtingen die als
gewaarqeerd tegen reéle waardg met 4 5,539.574,190 4,240,300,857
verwerking van waardeveranderingen in
winst of verlies worden aangewezen
Afgeleide financiéle verplichtingen Nil Nil

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de Emittent?

De Emittent werd opgericht met het speciaal doel om exchange traded commodities als als
door , als door activa gewaarborgde securities uit te geven. The Emittent geeft momenteel
WisdomTree Short Commodity Securities, WisdomTree Leveraged Commaodity Securities en
andere securities (de “Classic en Longer Dated Securities “) uit, die uitgegeven worden op
grond van een afzonderlijke basisprospectus (de “Prospectus for Classic en Longer Dated
Securties”) van de Emittent gedateerd op of rond de datum van dit prospectus en die geen
andere activa hebben dan die welke aan de Short en Leveraged Commodity Securities en aan
de Classic en Longer Dated Commodity Securities verbonden zijn. De bedragen die een
Security houder zou kunnen bekomen na een vordering tegen de Emittent zijn bijgevolg
beperkt tot de opbrengst van de uitvoering tegen de borgen met betrekking de klasse van de
Short en Leveraged Commodity Securities die zulke Security houder bezit en gezien de
Emittent een special vehicle purpose is dat alleen opgericht werd om de Short en Leveraged
Commodity Securities en de Classic en Longer Dated Securities uit te geven, en gezien de
Short en Leveraged Commodity Securities niet door enige andere persoon gewaarborgd zijn,
zou de Emittent geen andere activa hebben waartegen de Security houder zijn vordering zou
kunnen richten. In geval de borg onvoldoende zou zijn om het bedrag dat aan de Security
houder verschuldigd is te betalen, zou de Security houder een verlies lijden.



Hoewel Short en Leveraged Securities gewaarborgd zijn door Commodity Contracts en door
waarborgen, blijft de waarde van zulke Short en Leveraged Securities en de bekwaamheid
van de Emittent om enig terugkoopbedrag te betalen gedeeltelijk afhankelijk van het
ontvangen van de bedragen verschuldigd door MLI en CGML onder de Facility Agreements,
de BAC Guarantee, de Citigroup Guarantee, de Security Agreements en de Control
Agreements. Geen enkele houder heeft een direct recht van uitvoering tegen eender welke
van die personen.

Er kan geen zekerheid zijn dat MLI, CGML of enige andere entiteit in staat zal zijn de
verplichtingen tot betaling uit te voeren zoals die zijn bepaald in de relevante Commodity
Contracts, Facility Agreement, BAC Guarantee, Citigroup Guarantee, Security Agreement of
Control Agreement. Er kan bijgevolg geen zekerheid zijn dat de Emittent in staat zal zijn om
de Short en Leveraged Securities tegen hun terugkoopprijs te betalen, wat voor gevolg zou
kunnen hebben dat een investeerder minder zou ontvangen dan de terugkoopprijs bij de
terugkoop van zijn Short en Leveraged Commodity Securities.

Deel C — Belangrijke informatie over de Effecten

Wat zijn de hoofdkenmerken van de Effecten?

1.

6.

7.

Biedprijs

De Index

Hefboom

Valuta

Minimale deelneming

Overdracht- beperkingen

Rechten

0.0149396 USD

Relevante Bloomberg Commodity Index:_Bloomberg Natural Gas
SL Excess Return_

De Commodity Contracts geven een rendement gebonden aan Bloomberg
Natural Gas SL Excess Return en meer informatie kan worden gevonden op
http://www.bloombergindexes.com.

Short en Leveraged Commodity Securities worden uitgedrukt in Amerikaanse
dollar.

De nominale waarde van elke soort Short of Leveraged
Commodity Securities uitgegeven in overeenstemming met de
Final Terms is als volgt:

Klasse van Short en Leveraged Commodity Security:
WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged

Nominale waarde: USD 0.45

Niet van toepassing; de Short en Leveraged Commodity
Securities zijn vrij overdraagbaar.

Een Short en Leveraged Commodity Security geeft aan een
Goedgekeurde Inschrijver het recht de terugkoop van de security
door de Emittent te eisen en het hoogste te ontvangen van (i) de
minimum benaming voor die klasse van Short en Leveraged
Commodity Security (gekend als de “Nominale Waarde”) en (ii) de
prijs van die klasse Short en Leveraged Commodity Security op
de bedoelde dag, bepaald met de formule beschreven in C.15.

Over het algemeen zullen alleen Goedgekeurde Inschrijvers
rechtstreeks met de Emittent handelen voor de terugkoop van
Short en Leveraged Commodity Securities. In omstandigheden


http://www.bloombergindexes.com./

waarbij er geen Goedgekeurde Inschrijvers zijn, of die de Emittent
naar goeddunken bepaalt, kunnen Security houders die geen
Goedgekeurde Inschrijvers zijn, aan de Emittent vragen hun
securities direct terug te kopen.

Beperkt Verhaal (Limited Recourse)

De verplichtingen van de Emittent met betrekking tot iedere klasse
van Short and Leveraged Commodity Securities zijn gewaarborgd
door een last ten gunste van de Mandataris en een overdracht bij
wijze van zekerheid van de rechten van de Emittent (voor zover zij
betrekking hebben op deze klasse) ten gunste van de Mandataris.
De Mandataris en de Effectenhouders van iedere klasse van Short
and Leveraged Commodity Securities zullen enkel verhaal
hebben op de sommen die voortkomen van de activa verbonden
aan die klasse.

Indien de netto-opbrengsten onvoldoende zijn voor de Emittent
om al haar betalingsverplichtingen te voldoen, zal de Mandataris
of enige persoon die voor rekening van de Mandataris optreedt
geen recht hebben om enige verdere stappen te ondernemen ten
aanzien van de Emittent en zal de Emittent door geen verdere
schuld gehouden zijn wat betreft deze som.

Voorrang van Betaling

Alle gelden ontvangen door de Mandataris bij realisatie van de

activa behorende tot een specifieke klasse van Short and

Leveraged Commodity Securities zullen voor rekening

aangehouden worden en als volgt worden aangewend:

- Betalingen verschuldigd aan de Mandataris (en personen
aangeduid door de Mandataris) en betalingen verschuldigd

aan enige ontvanger en de realisatiekosten van het effect;

- Betaling of uitvoering van alle onbetaalde en verschuldigde
sommen en alle verplichtingen verschuldigd in verband met
de Short and Leveraged Commaodity Securities van die klasse;
en

- Betaling (desgevallend) van het saldo aan de Emittent.

Specifieke inlichting bij uitgifte:

De nominale waarde en het type van de Short en Leveraged
Commodity Securities uitgegeven in overeenstemming met de
Final Terms zijn als volgt:

Klasse of categorie van Short WisdomTree Natural Gas 2x Daily
en Leveraged Commodity Leveraged

Securities:

Nominale waarde: uUSDo0.45

Waar zullen de effecten worden verhandeld?

8.

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de effecten?



Bij toestanden waarin de prijs van de futures contracten voor levering verder in de toekomst hoger is
dan die voor de levering dichter bij in de toekomst, zal de waarde van de overeenstemmende
Bloomberg Commodity Index in de tijd dalen, tenzij de bedoelde prijs stijgt met hetzelfde bedrag als
de variatie van de prijs van het futures contract. Het bedrag van de variatie zou belangrijk kunnen zijn,
ten minste gedurende een onbepaalde tijd en daardoor de waarde van de Bloomberg Commodity
Index verminderen en bijgevolg de prijs van alle Leveraged Commaodity Securities verbonden aan die
Bloomberg Commodity Index, wat aanleiding zou kunnen geven tot een verlies voor de Security
houder.

De dagelijkse veranderingen van de prijs van de Leveraged Commodity Securities zullen worden
vergroot. Met betrekking tot 2x Long Commaodity Securitieskan een dagelijkse vermindering in de
relevante Bloomberg Commodity Indices met 50 per cent of meer aanleiding geven tot het
volledige verlies van de belegging.

De dagelijkse veranderingen van de prijs van de Short Commodity Securities zullen worden
vergroot. Met betrekking tot de Driemaal Short Individual Commodities, kan een dagelijkse
verhoging in de relevante Commodity Index van 33 per cent of meer aanleiding geven tot het
volledige verlies van de belegging.

Deel D — Belangrijke informatie over de aanbieding van effecten aan het publiek en/of de
toelating tot de handel op een gereglementeerde markt

1. Under which
conditions and
timetable can |  The Short en Leveraged Commaodity Securities worden door

invest in this  de Emittent enkel beschikbaar gesteld voor intekening door

security? Goedgekeurde inschrijvers die een geldige aanvraag hebben
ingediend en zullen pas worden uitgegeven nadat de
inschrijvingsprijs betaald werd aan de relevante Commodity
Contract Counterparty. Aanvragen voor Short en Leveraged
Commodity Securities gedaan voor 2.30 p.m. Londense tijd op
een werkdag zullen het gewoonlijk mogelijk maken de
Goedgekeurde Inschrijver te registreren als houder van Short
en Leveraged Commodity Securities binnen een periode van
twee werkdagen.

Kosten

Voorwaarden van het aanbod

De Emittent rekent de volgende kosten aan de beleggers aan:

Aan de Goedgekeurde Inschrijvers alleen:
- Rekent de Emittent een vergoeding aan van 0.04% per

aanvraag of terugkoop rechtstreeks bij de Emittent;

Aan alle Security houders:
- Beheerskosten van 0,98 percent per jaar gesteund op de

waarde van alle uitstaande Short en Leveraged
Commodity Securities;



Waarom wordt
dit Prospectus
geproduceerd?

- een vergoeding betaalbaar aan de Commodity Contract
Counterparties van 0,85 percent per jaar voor de Eenmaal
Short Commodity Securities, 1,90 percent per jaar voor
de Driemaal Short Indvidual Securities, 1,30 percent per
jaar voor de Tweemaal Long Commodity Securities en
1,60 percent per jaar voor de Driemaal Long Individual
Securities, telkens gesteund op de waarde van alle
uitstaande Short en Leveraged Commodity Securities; en

- een licentievergoeding van 0,05 percent per jaar
(steunend op de globale dagprijs van alle volledig
betaalde Commodity Contracts die op dat ogenblik
uitstaan) om te dienen voor de betaling van de vergoeding
voor Bloomberg.

die alle aangerekend worden bij middel van een
kapitaalaanpassing.

De Emittent zal aan de beleggers geen andere kosten
aanrekenen.

Indien een investeerder Short en Leveraged Commodity
Securities van een financiéle tussenpersoon koopt schat de
Emittent dat de kosten aangerekend aan de belegger door
een goedgekeurde aanbieder in verband met de verkoop van
Short en Leveraged Commodity Securities 0,15 percent van
de waarde zal bedragen van de Short en Leveraged
Commodity Securities die aan die belegger zijn verkocht.

Specifieke inlichting bij uitgifte:

Aanvraagvergoeding 0.04%
Terugkoopvergoeding

0.04%

Kapitaalaanpassing 0.0000996
Beheersvergoeding

0,98%

Licentievergoeding

0,05%

Vergoeding aan een Commodity Contract Counterparty 1.30%

De hoofdactiviteit van de Emittent is het uitgeven van
verschillende klassen en types van debt securities, die
gewaarborgd zijn door derivatieve contracten gebonden aan
commodity indices. In overeenstemming met met deze
Prospectus geeft de Emittent debt securities uit (de Short en
Leveraged Commodity Securities ) die (voor honoraria en
uitgaven) hetzij eenmaal short (-1 keer), driemaal short (-3 keer),
tweemaal long (+2 keer) of driemaal long (+3 keer) blootstelling
geven aan de dagelijkse bewegingen van de zulke commodity
indices berekend en gepubliceerd door Bloomberg L.P. en/of
Bloomberg Finance L.P. en/of verbonden vennootschappen van
een van hem (samen “Bloomberg”) (de “BLOOMBERG
Commodity Indices en elk een “BLOOMBERG Commodity
Index”). De Bloomberg Commodity Indices volgen de
bewegingen van de prijzen van individuele grondstoffen futures



Beschrijving

van
geldstroom

de

contracts of korfjes van grondstoffen futures contracts. Tot en met
30 juni 2014 werden de Bloomberg Commodity Indices berekend
en gepubliceerd door CME Group Index Services LLC samen met
UBS Securities LLC, en bekend als The Dow Jones — UBS
Commodity Indices SM. De Emittent heeft een programma
opgesteld waarbij verschillende klassen van Short en Leveraged
Commodity Securities van tijd tot tijd kunnen worden uitgegeven.

Short en Leveraged Commodity Securities kunnen tegen cash
geld worden gekocht of verkocht op de London Stock Exchange,
de Borsa Italiana en/of de beurs van Frankfurt (dat zijn de beurzen
waar de Securities mogen worden verhandeld) of in privé
buitenbeurstransacties.

Details betreffende de beurzen waar een bepaalde klasse van
security kan worden verhandeld, worden uiteengezet in een
document genaamd ‘Final Terms’, opgesteld telkens er securities
worden uitgegeven.

Marktmakers bezorgen liquiditeiten aan die beurzen en voor die
transacties, maar alleen Goedgekeurde Inschrijvers kunnen zich
rechtstreeks tot de Emittent wenden voor het uitgeven van Short
en Leveraged Commodity Securities. De Emittent heeft
Authorized Participants Agreements ondertekend en is met de
Goedgekeurde Inschrijvers overeengekomen om op doorlopende
wijze Short en Leveraged Commodity Securities aan die
Goedgekeurde Inschrijvers uit te geven

Een Goedgekeurde Inschrijver mag Short en Leveraged
Commodity Securities op een beurs verkopen of in een
buitenbeurstransactie of ze voor zichzelf behouden.

Na uitgifte van Short en Leveraged Commaodity Securities moet
een Goedgekeurd Inschrijver een bedrag cash geld aan de
Commodity Contract Counterparty geven, gelijk aan de prijs van
de Short en Leveraged Commodity Securities die moeten
uitgegeven worden en in ruil daarvan geeft de Emittent de Short
en Leveraged Commodity Securities uit en levert ze aan de
Goedgekeurde Inschrijver via CREST.

Bij terugkoop van Short en Leveraged Commodity Securities van
een Goedgekeurde Inschrijver (en in bepaalde beperkte
omstandigheden van andere Security houders) moet de
Commodity Contract Counterparty een bedrag cash geld aan de
betrokken Goedgekeurde Inschrijver geven, gelijk aan de prijs
van de Short en Leveraged Commodity Securities die worden
teruggekocht in ruil voor de afgifte door de terugverkopende
Security houder van de Short en Leveraged Commodity
Securities.
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Section A — Introduction et avertissements

1. Nom du Titre : WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged
2. ISIN: JEOOBDD9Q956

3. Coordonnées de IFC5,

I'Emetteur : St Helier,
Jersey JE1 18T,

Channel Islands
Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63

4. Autorité Pour le Royaume-Uni: UK FCA,

compétente : Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Pour I'UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

5. Avertissements :
e Il convient de lire le présent résumé comme une introduction au
prospectus de base des Titres WisdomTree Commodity
Securities Limited concernant le programme d’émission des
Short et Leveraged Commodity Securities en date du 8 October
2025 (le « Prospectus ») ;

e il convient qu'avant toute décision d'investir dans les
WisdomTree Short Commodity Securities et/ou les WisdomTree
Leveraged Commodity Securities, l'investisseur prenne en
considération le Prospectus dans son ensemble ;

e encas de plainte portée devant les tribunaux par un investisseur
concernant les informations contenues dans le Prospectus, le
demandeur est susceptible, en vertu de la législation nationale
de tel Etat membre, de prendre a sa charge le colt de la
traduction du Prospectus avant d'intenter I'action en justice ;

e la responsabilité civile ne peut étre invoquée que pour les
personnes qui ont publié le résumé, et toute traduction qui s’y
rattache, mais uniquement si celui-ci est trompeur, inexact ou
incohérent lorsqu'il est lu conjointement aux autres parties du
Prospectus, ou qu’il ne fournit pas, lorsqu'il est lu conjointement
aux autres parties du Prospectus, les informations clés destinées
a aider l'investisseur a décider d'investir ou non dans les


https://www.wisdomtree.com/

WisdomTree Short Commodity Securities ou les WisdomTree
Leveraged Commodity Securities.

Section B — Informations clés concernant ’'Emetteur

Qui est ’émetteur des titres ?

1.

Domicile/Forme L'Emetteur est une société par actions, constituée et immatriculée a

juridique/Pays
de
constitution :

Activités
principales

Actionnaires
principaux

Principaux
administrateurs
généraux

Commissaires
aux comptes

Jersey en vertu de la Loi sur les sociétés (de Jersey) de 1991 (telle que
modifiée) sous le numéro d’'immatriculation 90959.

L'activité principale de I'Emetteur est I'émission de plusieurs
catégories de titres de créance adossés a des contrats dérivés liés aux
indices de matiéres premiéres qui (avant frais et commissions)
fournissent une exposition aux variations quotidiennes de ces indices
de matiéres premiéres. Conformément au Prospectus, I'Emetteur a
émis des titres de créance (les « Short et Leveraged Commodity
Securities ») qui (avant les frais et commissions) fournissent soit une
exposition courte simple (-1 fois), une triple exposition courte (-3 fois),
une double exposition longue (+2 fois ) ou une triple exposition longue
(+3 fois ) par rapport aux modifications journaliéres de ces indices de
matieres premieres calculés et publiés par Bloomberg L.P. et/ou
Bloomberg Finance L.P. et/ou les filiales de ces derniéres (ensemble
« Bloomberg ») (les « Indices sur Matiéres Premiéres Bloomberg » et
chacun I’ « Indice sur Matiéres Premiéres Bloomberg»). Les Indices
sur Matieres Premiéres Bloomberg répliquent les variations de prix
des contrats a terme individuels de matiéres premiéres ou de paniers
de contrats a terme de matiéres premiéres. Jusqu’au 30 juin 2014
inclus, les Indices Bloomberg sur Matieres Premiéres étaient calculés
et publiés par CME Group Index Services LLC en coopération avec UBS
Securities LLC et étaient connus sous la dénomination « The Dow Jones
— UBS Commodity Indices ™ ». L’Emetteur a mis en place un
programme dans le cadre duquel différentes catégories de Short et
Commodity Securities peuvent étre émis a intervalles divers.

Les actions de |'Emetteur sont entiérement détenues par ETFS
Holdings (Jersey) Limited (ci-aprés « HoldCo »), une société holding
constituée a Jersey. Les actions de HoldCo sont en fin de compte la
propriété de WisdomTree, Inc.. L'Emetteur n’est, ni directement ni
indirectement, détenu ou controlé par une autre partie au
programme.

Elizabeth Casely
Bryan Governey
Vinod Rajput
Tim Darcy

Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
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Quelles sont les principales informations financiéres concernant ’Emetteur ?

Compte de résultat pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés a des actifs

31-Dec-25 31-Dec-24
usD usD
Résultat net (70,394,885) 14,793,842

Bilan pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés a des actifs

31-Dec-25
usbD

31-Dec-24
uUsD

Total de l'actif

5,468,624,745

4,239,746,297

Total du passif

5,639,574,190

4,240,300,857

Actifs financiers désignés comme

pour les activités de I'entité

évalués a la juste valeur par le biais 5,468,624,745 4,239,746,297
du compte de résultat

Actifs financiers dérivés nil nil
Actifs non financiers s'ils sont importants Nil Nil

Passifs financiers désignés a la juste
valeur par le biais du compte de résultat

5,539,574,190

4,240,300,857

Passifs financiers dérivés

Nil

Nil

Quels sont les principaux risques propres a I'émetteur ?

L’Emetteur a été constitué en tant que structure a finalité spécifique aux fins d’émettre des exchange
traded commodities ayant la qualité de titres adossés a des actifs. L’Emetteur émet actuellement des
WisdomTree Short Commodity Securities, WisdomTree Leveraged Commodity Securities et certains
autres titres (les « Classic et Longer Dated Securities »), qui sont émis conformément au prospectus
de base séparé (le « Prospectus pour les Classic et Longer Dated Securities ») de I'Emetteur daté du
ou autour de la date de ce Prospectus, et qui n’a pas d’autres actifs que ceux attribuables aux Short et
Leveraged Commodity Securities et aux Classic et Longer Dated Securities. Les montants qu’un Porteur
de Titres pourrait recevoir suite a une réclamation déposée contre I’'Emetteur sont, donc, limités aux
produits de réalisation des biens garantis applicable a de telle catégorie de Porteurs de Titres des Short
et Leveraged Commodity Securities et dans la mesure ou I'Emetteur est une structure a finalité
spécifique aux seules fins d’émettre des Short et Leveraged Commodity Securities et des Classic et
Longer Dated Securities, et puisque les Short et Leveraged Commodity Securities ne sont pas garantis
par une autre personne, 'Emetteur n’aurait pas d’autres actifs que le Porteur de Titres pourrait
réclamer. Dans le cas ol le bien garanti est insuffisant pour couvrir le montant payable au Porteur de
Titres, le Porteur de Titres subirait une perte.



Bien que les Short et Leveraged Commodity Securities soient garantis par des Contrats sur Matiéres
Premiéres et des nantissements, leur valeur et la capacité de I'Emetteur a s’acquitter de tout
montant de rachat reste partiellement dépendante du recouvrement des sommes dues par MLI et
CGML au titre des Contrats de Facilité, de la Caution BAC, la Garantie Citigroup, des Accords de
Garantie et des Accords de Contrdle. Aucun Porteur de Titres n’a de droit direct a faire exécuter les
obligations de I"Emetteur.ll n'est pas garanti que MLI, CGML ou toute autre entité sera en mesure de
remplir ses obligations de paiement en vertu des Contrats sur Matiéres Premiéres, Contrat de
Facilité, Caution BAC, la Garantie Citigroup, Accord de Garantie ou Accord de Contréle pertinent. Par
conséquent, on ne peut assurer que I’Emetteur soit en mesure de racheter les Short et Leveraged
Commodity Securities a leur cours de rachat qui pourrait conduire un investisseur a recevoir moins
que le prix de rachat au moment du rachat de leurs Short et Leveraged Commodity Securities.

Section C — Informations clés concernant les Titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres?

1.

6.

7.

Prix d’Offre

L’Indice

Facteur d’effet de levier

Devise

Valeur nominale minimale

Restrictions sur transfert

Droits

0.0149396 USD

Indice sur Matieres Premiéres Bloomberg : Bloomberg
Natural Gas SL Excess Return

De Commodity Contracts geven een rendement gebonden aan Bloomberg
Natural Gas SL Excess Return en meer informatie kan worden gevonden op
http://www.bloombergindexes.com.

Les Short et Leveraged Commodity Securities sont libellés en dollars
ameéricains.

Le Nominal et la catégorie de chacun des Short ou Leveraged
Commodity Securities émis conformément aux Conditions Définitives
est comme suit :

Catégorie des Short ou WisdomTree Natural Gas 2x
Leveraged Commodity Daily Leveraged

Securities :

Nominal : USD 0.45

Sans objet ; les Short et Leveraged Commodity Securities peuvent étre
transférés librement.

Un Short et Leveraged Commodity Securities autorise un Participant
Agréé a demander le rachat de titre par 'Emetteur et a recevoir le plus
élevé de (i) la valeur minimum pour cette catégorie de Short et
Leveraged Commodity Security (connu comme étant le « Nominal »), et
(i) le prix de cette catégorie de Short et Leveraged Commodity Security
au jour applicable déterminé en utilisant la Formule exposée et décrite
au point C.15.

Généralement, seuls les Participants Agréés négocieront directement
avec I'Emetteur en rachetant des Short et Leveraged Commodity
Securities. Dans les cas ou il n’y a pas de Participants Agréés, ou au choix
discrétionnaire de I'Emetteur, les Porteurs de Titres qui ne sont pas des


http://www.bloombergindexes.com./

Ou les titres seront-ils négociés ?

8.

Participants Agréés peuvent demander a I'Emetteur de racheter leurs
titres directement.

Recours limité

Les obligations de I'Emetteur en ce qui concerne n’importe quelle classe
de Short and Leveraged Commodity Securities sont garanties par les
charges en faveur du Trustee et une cession au Trustee a titre de
garantie des droits de I'Emetteur dans la mesure ou ils concernent cette
classe. Le Trustee et les Porteurs des Titres de n‘importe quelle classe
de Short and Leveraged Commodity Securities n’ont recours qu’aux
sommes provenant des actifs liés a cette classe. Si le produit net est
insuffisant pour que I'Emetteur puisse effectuer tous les paiements dus,
le Trustee ou toute personne agissant pour le compte du Trustee, n’aura
pas le droit de prendre d’autres mesures a I’encontre de I'Emetteur et
aucune dette n’est due par I'Emetteur au titre de cette somme
supplémentaire.

Priorité de paiement

Toutes les sommes d’argent recues par le Trustee lors de la réalisation
de l'actif lié a une classe particuliere de Short and Leveraged
Commodity Securities sera détenu en trust par le Trustee et appliqué
dans I'ordre suivant :

- Paiements dus au Trustee (et les personnes désignées par le
Trustee) et les paiements dus a tout destinataire et les frais de
réalisation de la garantie ;

- Paiements ou performances de tous les montants dus et non
payés et toutes les obligations dues par égard a Short and Leveraged
Commodity Securities de cette classe; et

- en paiement du solde (éventuel) a I'Emetteur

Résumé spécifique a I’émission :

Le Nominal et la catégorie de chacun des Short et Leveraged Commodity
Securities émis conformément aux Conditions Définitives est comme
suit :

Catégorie de Short et Leveraged WisdomTree Natural Gas 2x
Commodity Securities : Daily Leveraged
Nominal USD 0.45



Une demande a été faite pour la négociation des Short ou Leveraged Commodity Securities
émis en vertu des Conditions Définitives sur le Marché Principal de la bourse de Londres, qui
fait partie de ce marché réglementé pour les titres cotés (a savoir les titres admis a la cote
officielle).

Lesdits Short ou Leveraged Commodity Securities sont également admis a la cotation sur
le Marché Réglementé (Régle Générale) de la bourse de Francfort

Lesdits Short ou Leveraged Commodity Securities sont également admis a la cotation sur le
sur le marché ETFplus de la Borsa ltaliana S.p.A.

Quels sont les risques principaux liés aux titres ?

Dans les situations ou le prix des contrats a terme dont la livraison doit intervenir a une date éloignée s’avére
plus élevé que celui des contrats a terme dont la livraison doit intervenir a une date rapprochée, la valeur de
I'Indice sur Matieres Premiéres Bloomberg correspondant diminuera avec le temps sauf si le prix au comptant
augmente au méme rythme que la variation du prix des contrats a terme. Le rythme de variation peut étre
relativement élevé et les variations peuvent se prolonger pendant un temps indéterminé, diminuant ainsi la
valeur de I'Indice sur Matieres Premiéres Bloomberg et par la méme le cours de tout Leveraged Commodity
Security lié a celui-ci ce qui pourrait conduire pour un Porteur de Titres a encourir une perte.

Les variations de cours journalieres des Leveraged Commodity Securities seront amplifiées. Pour ce qui
est des Two Times Long Commodity Securities une baisse des Indices sur Matiéres Premiéres Bloomberg
concernés de 50% ou plus dans la journée pourrait entrainer une perte totale de I'investissement.

Section D — Informations clés relatives a I'offre de titres au grand public et/ou I’'admission a la
négociation sur un marché réglementé

Under Conditions générales de I'offre

Whlch. Les Short et Leveraged Commodity Securities sont offerts a la
conditions . e - Y .

and souscription par 'Emetteur aux seuls Participants Agréés ayant soumis

une demande en bonne et due forme et ne seront émis qu’aprés



timetable
can |l invest
in this
security?

réglement du prix de souscription a la Contrepartie aux Contrats sur
Matiéres Premieres concernée. Toute demande de Short et Leveraged
Commodity Securities faite avant 14h30, heure anglaise, pendant un jour
de bourse permettra normalement au Participant Agréé d’étre inscrit
comme le Porteur de Short et Leveraged Commodity Securities dans les
deux jours de bourse.

Frais

L'Emetteur facture les frais suivants aux investisseurs :

Aux Participants Agréés uniquement :

I’Emetteur facture les frais d’'un montant de 0.04% par demande de
souscription ou de rachat faite directement auprés de I'Emetteur ;

A tous les Porteurs de Titres :

des commissions de gestion de 0,98 % par an sur la base de la valeur de
tous les Short et Leveraged Commodity Securities en circulation ;

une commission de 0,85 % par an a régler aux Contreparties aux Contrats
sur Matiéres Premieres pour les One Times Short Commodity Securities, de
1,90 % par an pour les Three Times Short Individual Securities, 1,30% par
an pour les Two Times Long Commodity Securities et 1,60% par an pour les
Three Times Long Individual Securities, toutes basées sur la valeur de
I’ensemble des Short et Leveraged Commaodity Securities en circulation ; et

une redevance d’utilisation de 0,05 % par an (calculée sur le prix cumulé
quotidien de tous les Contrats sur Matiéres Premiéres intégralement
acquittés en circulation a cet instant) qui servira a payer la commission de
Bloomberg,

chacun étant calculé en appliquant I’Ajustement de Capital.

Aucun a

utre frais n'est facturé aux investisseurs par I'Emetteur.

Si un investisseur achete des Short et Leveraged Commodity Securities a un

intermé

diaire financier, I'Emetteur évalue les frais facturés par un initiateur de

I'offre agréé pour la vente de Short et Leveraged Commodity Securities a un
investisseur a 0,15 % de la valeur de ces titres vendus a l'investisseur.

Résumé

Frais d

spécifique a I'émission :

e demande 0.04%

de souscription
Frais de rachat 0.04%
Ajustement de 0.0000996

Capital



Pourquoi
ce
prospectus
est-il
rédigé ?

Descriptio
n du flux
de fonds

Frais de gestion 0,98%
Allocation de 0,05%
License

Frais dus a la 1.30%
Contrepartie aux
Contrats sur
Matieres

Premieres

L'activité principale de I'Emetteur est I'émission de plusieurs catégories de titres de
créance adossés a des contrats dérivés liés aux indices de matiéres premieres qui
(avant frais et commissions) fournissent une exposition aux variations quotidiennes
de ces indices de matiéres premiéres. Conformément au Prospectus, I'Emetteur a
émis des titres de créance (les « Short et Leveraged Commodity Securities ») qui
(avant les frais et commissions) fournissent soit une exposition courte simple (-1
fois), une triple exposition courte (-3 fois), une double exposition longue (+2 fois )
ou une triple exposition longue (+3 fois ) par rapport aux modifications journalieres
de ces indices de matiéres premiéres calculés et publiés par Bloomberg L.P. et/ou
Bloomberg Finance L.P. et/ou les filiales de ces derniéeres (ensemble
« Bloomberg ») (les « Indices sur Matieres Premiéres Bloomberg » et chacun
I” « Indice sur Matiéres Premiéres Bloomberg»). Les Indices sur Matiéres Premieres
Bloomberg répliquent les variations de prix des contrats a terme individuels de
matieres premiéres ou de paniers de contrats a terme de matieres premiéres.
Jusgu’au 30 juin 2014 inclus, les Indices Bloomberg sur Matieres Premiéeres étaient
calculés et publiés par CME Group Index Services LLC en coopération avec UBS
Securities LLC et étaient connus sous la dénomination « The Dow Jones — UBS
Commodity Indices ™ ». L'Emetteur a mis en place un programme dans le cadre
duquel différentes catégories de Short et Commodity Securities peuvent étre émis
a intervalles divers.

Les Short et Leveraged Commodity Securities peuvent étre achetés ou vendu contre
du numéraire sur la bourse de Londres , la Borsa Italiana, Euronext Amsterdam
et/ou sur la bourse de Francfort (étant les bourses sur lesquelles les titres sont
admis a la négociation) ou dans le cadre de transactions privé hors marché. Les
détails des bourses sur lesquelles une catégorie particuliere de titre peut étre
négociée sont exposés dans un document intitulé « Conditions Définitives »,
préparés par I'Emetteur chaque fois que les titres sont émis. Les teneurs de marché
fournissent la liquidité sur ces bourses et pour ces transactions mais, seuls les
Participants Agréés peuvent demander directement a I'Emetteur I"émission de
Short et Leveraged Commodity Securities. L'Emetteur a conclu des Accords de
Participant Agréé et a consenti avec les Participants Agréés a émettre des Short et
Leveraged Commaodity Securities a ces Participants Agréés sur une base continue.
Un Participant Agréé peut vendre des Short et Leveraged Commodity Securities sur
une bourse ou dans le cadre d’'une transaction privé hors marché ou peuvent
détenir les titres eux-mémes.

Lors de I’émission des Short et Leveraged Commodity Securities, un Participant
Agréé doit délivrer un montant en numéraire a la Contrepartie aux Contrats sur
Matieres Premiéres égal au cours des Short et Leveraged Commodity Securities a
émettre en échange desquels I'Emetteur émet les Short et Leveraged Commodity
Securities et les délivre aux Participants Agréés via CREST.



Lors du rachat des Short et Leveraged Commodity Securities par un Participant
Agréé (et dans certaines circonstances limitées, par d’autres Porteurs de Titres), la
Contrepartie aux Contrats sur Matiéres Premiéres doit délivrer un montant en
numéraire au Participant Agréé concerné égal au cours des Short et Leveraged
Commodity Securities devant étre rachetés en contrepartie de la livraison, par le
Porteur de Titres racheté, des Short et Leveraged Commodity Securities.
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Abschnitt A — Einfilhrung und Warnhinweise

1. Name des
Wertpapiers:

2. ISIN:

3. Kontaktdaten
der Emittentin:

4. Zustandige
Behorde:

5. Warnhinweise:

WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged

JEOOBDD9Q956

IFC 5,

St Helier,

Jersey JE1 18T,

Channel Islands

Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63

Fir GroRbritannien: FCA,

Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Fur EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung fur den
Basisprospekt der WisdomTree Commodity Securities Limited in Bezug
auf das Programm fir die Emission von Short und Leveraged Commodity
Securities vom 8 October 2025 (der "Prospekt") verstanden werden,

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die WisdomTree Short
Commodity Securities oder die WisdomTree Leveraged Commodity
Securities zu investieren, auf den Prospekt als Ganzen stltzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage
einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaats méglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts
aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies
auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den
anderen Teilen des Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkoharent ist
oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die WisdomTree Short Commodity
Securities oder die WisdomTree Leveraged Commodity Securities fur die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

Abschnitt B — Wichtige Informationen iiber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?


https://www.wisdomtree.com/

1. Sitz/Rechtsform/Land
der Griindung:

2. Unmittelbare/mittelbare
Beherrschung des
Emittenten

3. Beschreibung der
Haupttatigkeit und

Gesamtiberblick  Gber
die Teilnehmer

4, Hauptgeschéftsfihrer

5. Abschlussprifer

Der Emittent ist eine public company, die in Jersey nach dem
Companies (Jersey) Law 1991 (in der jeweils geltenden
Fassung) unter der Registernummer 90959 gegriindet und
eingetragen ist.

Die Aktien des Emittenten werden vollstandig von der ETFS
Holdings (Jersey) Limited ("HoldCo") gehalten, einer in
Jersey gegrindeten Beteiligungsgesellschaft (Holding
Company). Die Aktien der HoldCo werden letztendlich von der
WisdomTree, Inc. gehalten. Der Emittent steht weder
unmittelbar noch mittelbar im Eigentum eines anderen an
diesem Programm beteiligten Teilnehmers, noch wird sie von
einem solchen beherrscht.

Die Haupttatigkeit des Emittenten besteht in der Emission
verschiedener Klassen von durch Derivate-Kontrakte, die an
Rohstoff-Indizes gekoppelt sind, besicherter
Schuldverschreibungen. Gemaly dieses Prospekts begibt der
Emittent Schuldverschreibungen (die ,Short und Leveraged
Commodity Securities®), die es (vor Abzug und Gebihren und
Auslagen) erméglichen, an den Preisbewegungen von solchen
Rohstoff-Indizes (die ,Bloomberg Commodity Indizes” und
jeder ein ,.Bloomberg Commodity Index*), die von Bloomberg
L.P. und/oder Bloomberg Finance L.P. oder von einem
verbundenen Unternehmen (zusammen ,Bloomberg®)
berechnet und veroffentlicht werden, entweder 1-fach invers
(d.h. -1-fach), 3-fach invers (d.h. -3-fach), 2-fach gehebelt (2-
fach) oder 3-fach gehebelt (3-fach) teilzuhaben. Die Bloomberg
Commodity Indizes bilden die Preisbewegungen von einzelnen
Terminkontrakten auf Rohstoffe oder Kérben von
Terminkontrakten auf Rohstoffe ab. Bis 30. Juni 2014 wurden
die Bloomberg Commaodity Indizes von der CME Group Index
Service LLC gemeinsam mit UBS Securities LLC berechnet
und von CME Indizes unter dem Namen The Dow Jones — UBS
Commodity Indizes SM verdffentlicht. Der Emittent hat ein
Programm aufgelegt nach dem verschiedene Klassen von
Short und Leveraged Commodity Securities von Zeit zu Zeit
emittiert werden kénnen.

Elizabeth Casely
Bryan Governey
Vinod Rajput

Tim Darcy

Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere

31-Dec-25 31-Dec-24
uUsbD usbD
Nettogewinn/-verlust (70,394,885) 14,793,842

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere

31-Dec-25 31-Dec-24
usbD uUsD
Summe der Vermogenswerte 5,468,624,745 4,239,746,297




Gesamtverbindlichkeiten 5,539,574,190 4,240,300,857

als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designierte 5,468,624,745 4,239,746,297
finanzielle Vermogenswerte

finanzielle Vermogenswerte aus

L . 8 nil nil
derivativen Finanzinstrumenten
nichtfinanzielle Vermégenswerte, die
fiir die Geschaftstatigkeit des . .
& Nil Nil

Unternehmens von wesentlicher
Bedeutung sind

als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designierte 5,539,574,190 4,240,300,857
finanzielle Verbindlichkeiten

finanzielle Verbindlichkeiten aus

L . . Nil Nil
derivativen Finanzinstrumenten

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind?

Der Emittent hat eine Zweckgesellschaft zum Zweck der Begebung von Exchange Traded
Commodities als Asset-Backed Securities. Der Emittent begibt derzeit WisdomTree Short Commodity
Securities, WisdomTree Leveraged Commodity Securities und verschiedener anderer Securities (die
"Classic and Longer Dated Securities"), die mit einem separaten Basisprospekt des Emittenten am
oder um den Tag der Veréffentlichung dieses Prospekts begeben werden, errichtet. Der Emittent hat
keine weiteren Vermdgenswerte als die, welche den Short und Leveraged Commodity Securities und
den Classic und Longer Dated Securities zugerechnet werden. Die Betrdge, die ein
Wertpapierinhaber aus einer Klage gegen den Emittenten erzielen kann, sind folglich auf die Ertrage
aus der Verwertung des gesicherten Eigentums, welche der Klasse von Short und Leveraged
Commodity Securities des Wertpapierinhabers zugeordnet wird, begrenzt. Da der Emittent eine
Zweckgesellschaft ist, die nur zum Zwecke der Begebung von Short und Leveraged Commodity
Securities und Classic und Longer Dated Securities errichtet wurde und diese von keiner anderen
Person garantiert werden, hat der Emittent keine weiteren Vermdgenswerte auf die ein
Wertpapierinhaber zugreifen kénnte. Fir den Fall, dass das gesicherte Eigentum nicht ausreicht, um
die an den Wertpapierinhaber zu zahlenden Betrage zu begleichen, erleidet der Wertpapierinhaber
einen Verlust.

Obwohl Short und Leveraged Commodity Securities durch die Commodity-Kontrakte und weitere
Sicherheiten besichert sind, hadngt der Wert solcher Short und Leveraged Commodity Securities und
die Fahigkeit des Emittenten, Riicknahmebetrage zu bezahlen teilweise davon ab, dass er fallige
Betrage von MLI und CGML nach dem Kreditvertrag, der BAC Garantie, der Citigroup Garantie, der
Sicherheitenvertrage und der Kontrollvertrage erhalt. Die Wertpapierinhaber haben keine direkten
Anspriiche gegen die oben genannten Personen.

Es gibt keine Sicherheit dafir, dass MLI, CGML oder eine andere Gesellschaft in der Lage ist, ihren
Zahlungsverpflichtungen nach den mafRgeblichen Commodity-Kontrakten, Kreditvertragen, BAC
Garantie, Citigroup  Garantie,  Sicherungsvereinbarung oder  Kontrollvereinbarungen
nachzukommen. Folglich gibt es keine Sicherheit dafiir, dass der Emittent in der Lage ist, Short und
Leveraged Commodity Securities zu ihrem Riicknahmepreis zuriickzunehmen. Dies kann dazu
fuhren, dass ein Anleger bei der Riickgabe von Short und Leveraged Commodity Securities weniger
erhalt als den Ricknahmepreis.

Abschnitt C — Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?



1.  Ausgabepreis

2. Der Index

3.  Hebelungsfaktor

4.  Wahrung

5.  Mindeststlickelung

6. Beschrdnkungen fur die
Ubertragbarkeit

7. Rechte

0.0149396 USD

Mafgeblicher Bloomberg Commodity Index. Bloomberg Natural Gas
SL Excess Return

[From Issue Specific Summary at C.20]

Die Commodity-Kontrakte gewdhren einen Ertrag, der an die to Bloomberg
Natural Gas SL Excess Return geknipft ist. Weitere Angaben kdnnen unter
http://www.bloombergindexes.com/.

Die Short und Leveraged Commodity Securities lauten auf U.S. Dollar.

Der Nennbetrag und die Klasse jeder Short oder Leveraged Commodity
Security, die nach MalRgabe der Endgiltigen Bedingungen emittiert
wird, lautet wie folgt:

Klasse der Short oder WisdomTree Natural Gas 2x

Leveraged Commodity Daily Leveraged
Securities:
Nennbetrag USD 0.45

Entfallt; die Short und Leveraged Commodity Securities konnen frei
Ubertragen werden.

Eine Short und Leveraged Commodity Security berechtigt den
autorisierten Teilnehmer, die Ricknahme der Security durch den
Emittenten zu verlangen und den héheren Betrag von entweder (i) dem
Mindestnennwert fir diese Art von Short und Leveraged Commodity
Security (der ,Nennbetrag“) und (ii) dem mittels der unten in Abschnitt
C.15 dargestellten Formel berechneten Preis fiir diese Klasse von
Short und Leveraged Commodity Security an dem maligeblichen Tag
zu verlangen.

Grundsatzlich werden nur autorisierte Teilnehmer unmittelbar mit dem
Emittenten bei der Riickgabe von Short und Leveraged Commodity
Securities handeln. In Situationen, in denen keine autorisierten
Teilnehmer vorhanden sind oder sofern es der Emittent nach seinem
freien Ermessen so bestimmt, kdnnen Wertpapierinhaber, die keine
autorisierten Teilnehmer sind, vom Emittenten die unmittelbare
Ricknahme ihrer Wertpapiere verlangen.

Eingeschrédnkter Riickgriff

Die Verpflichtungen des Emittenten in Bezug auf jede Klasse von Short
und Leveraged Commodity Securities sind durch eine Geblhr zu
Gunsten des Treuhanders und eine Abtretung der Rechte des
Emittenten an den Treuhander, insoweit als diese Rechte zu den
Klassen gehdren, abgesichert. Der Treuhadnder und die
Wertpapierinhaber jeder Klasse von Short und Leveraged Commodity
Securities kdnnen nur auf die aus den Vermogenswerten dieser Klasse
abgeleiteten Betrdge zurlckgreifen. Sofern der Nettoerlds fur den
Emittenten nicht ausreicht, um alle falligen Zahlungen zu leisten, sind
der Treuhdnder oder eine andere im Namen des Treuhanders
handelnde Person nicht berechtigt, weitere Schritte gegen den
Emittenten einzuleiten und es besteht kein Schuld des Emittenten im
Hinblick auf diesen weiteren Betrags.

Prioritét der Zahlungen

Alle Gelder, die der Treuhander bei Verduflerung der flir eine
bestimmte Klasse von Short und Leveraged Commodity Securities



relevanten Vermdgenswerte erhalt, werden vom Treuhander
treuhanderisch gehalten und in der folgenden Reihenfolge verwendet:

e Zahlungen an den Treuhdnder und an vom Treuhander
bestellte Personen und an den Empfanger sowie die Kosten fir
die VerauRerung des Wertpapiers;

e Zahlung oder Erfullung aller falligen und nicht bezahlten
Betrage und aller falligen Verpflichtungen in Bezug auf Short
und Leveraged Commodity Securities dieser Klasse; und

e Zahlung des Restbetrags (falls vorhanden) an den Emittenten

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Der Nennbetrag und die Klasse fir jede der Short oder Leveraged
Commodity Securities, die gemal der Endgultigen Bedingungen
begeben werden, lautet wie folgt:

Klasse der Short oder

Leveraged Commodity  Securities:

WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged

Nennbetrag:
0.45

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

ush

Er werd een aanvraag gedaan voor de Short en Leveraged Commodity Securities die
uitgegeven zijn in overeenstemming met de Final Terms voor verhandeling op de Main
Market van de London Stock Exchange, die deel uitmaakt van zijn Gereglementeerde
Markt voor genoteerde effecten (zijnde effecten die tot de Official List zijn toegelaten).

Zulke Short of Leveraged Commodity Securities zijn ook
toegelaten op de listing op Regulated Market (General
Standard) van de beurs van Frankfurt.

Zulke Short of Leveraged Commodity Securities zijn ook
toegelaten op de listing op de ETFplus markt van de Borsa
Italiana S.p.A .

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Specifieke inlichting bij uitgifte:

Bij toestanden waarin de prijs van de futures contracten voor
levering verder in de toekomst hoger is dan die voor de levering
dichter bij in de toekomst, zal de waarde van de
overeenstemmende Bloomberg Commodity Index in de tijd
dalen, tenzij de bedoelde prijs stijgt met hetzelfde bedrag als de
variatie van de prijs van het futures contract. Het bedrag van de
variatie zou belangrijk kunnen zijn, ten minste gedurende een
onbepaalde tijd en daardoor de waarde van de Bloomberg
Commodity Index verminderen en bijgevolg de prijs van alle
Leveraged Commodity Securities verbonden aan die Bloomberg
Commodity Index, wat aanleiding zou kunnen geven tot een



verlies voor de Security houder.

De dagelijkse veranderingen van de prijs van de Leveraged
Commodity Securities zullen worden vergroot. Met betrekking tot
2x Long Commodity Securitieskan een dagelijkse vermindering in
de relevante Bloomberg Commodity Indices met 50 per cent of
meer aanleiding geven tot het volledige verlies van de belegging.

Artikel D — Wichtige Informationen liber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

1. Under which  Apgebotskonditionen
conditions

. Die Short und Leveraged Commodity Securities werden vom
and timetable

) _ Emittenten nur autorisierten Teilnehmern zur Zeichnung angeboten,
can linvestin  \enn diese einen giiltigen Zeichnungsantrag Gbermittelt haben. Sie
this security? werden nur dann ausgegeben, wenn der Zeichnungspreis bezahlt
wurde. Jede Zeichnung von Short und Leveraged Securities bis
14:30 Uhr Londoner Zeit an einem Geschéaftstag berechtigt den
autorisierten Teilnehmer grundsatzlich dazu, als Inhaber der Short
und Leveraged Commodity Securities innerhalb von drei Tagen
registriert zu werden.

Ausgaben
Der Emittent berechnet den Anlegern die folgenden Kosten:

Nur autorisierten Teilnehmern:

Der Emittent erhebt eine Gebihr von 0.04% pro Ausgabe oder
Ruckgabe, die unmittelbar mit dem Emittenten durchgefuhrt wird.

Allen Wertpapierinhabern:

e Eine Verwaltungsgebuhr von 0,98 % pro Jahr basierend auf dem
Wert samtlicher umlaufender Short und Leveraged Commodity
Securities.

e Eine an die Commodity-Kontrakt-Gegenpartei zu zahlende
Gebuhr von 0,85 % pro Jahr im Fall von Einfach Short Commodity
Securities, 1,90 % pro Jahr im Fall von Dreifach Short Individual
Securities, 1,30 % pro Jahr im Fall von Zweifach Long Commodity
Securities und 1,60 % im Fall von Dreifach Long Individual
Securities, jeweils auf der Grundlage des Werts aller
umlaufenden Short und Leveraged Commodity Securities und

e Eine Lizenzgebihr in Héhe von 0,05 % pro Jahr (auf der
Grundlage des gleichen Gesamtpreises eines vollstandig
bezahlten Commodity Kontrakt der zu jedem Zeitpunkt noch nicht



2. Warum wird
dieser
Prospekt
erstellt?

3. Beschreibung
des
Mittelflusses

verfallen ist), die dazu benutzt wird die CME-Index- oder
Bloomberg-Gebuhr zu zahlen.

Jede Gebiihr wird durch Anwendung der Kapitalanpassung berechnet.
Den Anlegern werden vom Emittenten keine anderen Kosten berechnet.

Wenn ein Anleger Short und Leveraged Commodity Securities durch
einen Finanzintermediar erwirbt, schatzt der Emittent, dass die von
Autorisierten Anbietern im Zusammenhang mit dem Verkauf von Short
und Leveraged Commodity Securities an Anleger berechneten
Geblhren 0,15 % des Wertes der an einen Anleger verkauften Short
und Leveraged Commodity Securities betragen.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:
Ausgabegebuhr: 0.04%
Ricknahmegebuhr: 0.04%
Kapitalanpassung: 0.0000996
Verwaltungsgebuhr: 0,98 %
Lizenzgebihr: 0,05 %
Geblhr fir die Commodity-Kontrakt-Gegenpartei 1.30%

In Situationen, in denen die Kosten fir Terminkontrakte mit einem
Lieferdatum, das weiter in der Zukunft liegt, hoher sind als die mit einem
naher liegenden Lieferdatum wird der Wert des entsprechenden
Bloomberg Commodity Index im Laufe der Zeit sinken, es sei denn der
Spotpreis steigt um dieselbe Rate an um die der Preis der
Terminkontrakte variiert. Die Variationsrate kénnte erheblich sein und fir
einen unbestimmten Zeitraum andauern und somit den Wert des
Bloomberg Commodity Index und deshalb den Preis eines Short und
Leveraged Securities, der an diesen Bloomberg Commodity Index
geknupft ist, mindern, was zu Verlusten fir einen Wertpapierinhaber
fUhren kann.

Short und Leveraged Commodity Securities kbnnen gegen Zahlung von
Geld an der London Stock Exchange, der Borsa Italiana und/oder der
Frankfurter Wertpapierbdrse (als die Wertpapierborsen an denen sie
zum Handel zugelassen sind) oder mittels privater aulRerborslicher
Geschafte gekauft und verkauft werden. Weitere Angaben zu den
Bdrsen, an denen eine bestimmte Klasse von Wertpapieren gehandelt
werden kann, sind in dem Dokument mit dem Titel ,Endglltige
Bedingungen® enthalten, welches vom Emittenten zum Zeitpunkt der
Ausgabe der Wertpapiere erstellt wird. An diesen Wertpapierbdrsen
stellen Market-Maker Liquiditat fir diese Geschéafte bereit, jedoch sind
nur autorisierte Teilnehmer berechtigt, unmittelbar beim Emittenten die
Ausgabe von Short und Leveraged Commodity Securities zu
beantragen. Der Emittent hat Autorisierte-Teilnehmer-Vereinbarungen
abgeschlossen und mit den autorisierten Teilnehmern vereinbart, dass
Short und Leveraged Commodity Securities an diese autorisierten
Teilnehmer fortlaufend ausgegeben werden. Jeder autorisierte
Teilnehmer kann die Short und Leveraged Commodity Securities an
einer Borse oder in einer aulRerbdrslichen Transaktion verkaufen bzw.
die Wertpapiere selbst halten.

Bei der Ausgabe von Short und Leveraged Commodity Securities an
autorisierte Teilnehmer missen diese einen Geldbetrag an die
Commodity-Kontrakt-Gegenpartei zahlen, der den Preis der
auszugebenden Short und Leveraged Commodity Securities entspricht.
Im Gegenzug wird der Emittent die Short und Leveraged Commodity



Italian

Securities begeben und sie an den autorisierten Teilnehmer mittels
CREST liefern.

Bei der Rickgabe von Short und Leveraged Commodity Securities
durch einen autorisierten Teilnehmer (und unter bestimmten
begrenzten Umstanden durch einen Wertpapierinhaber), muss die
Commodity-Kontrakt-Gegenpartei einen Barbetrag an den jeweiligen
autorisierten Teilnehmer zahlen, der dem Preis der zurlickzugebenden
Short und Leveraged Commodity Securities entspricht. Im Gegenzug
liefert der zurlickgebende Wertpapierinhaber die Short und Leveraged
Commodity Securities.

Sezione A — Introduzione e avvertenze

1.

5.

Nome del
titolo:

ISIN:

Informazioni
di contatto
dell’emittente:

Autorita
competente:

Avvertenze:

WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged

JEOOBDD9Q956

IFC 5,

St Helier,

Jersey JE1 1ST,

Channel Islands

Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com

Per il Regno Unito: FCA,

Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Per 'UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

e La presente nota sintetica deve essere letta come introduzione al
prospetto di base di WisdomTree Commodity Securities relativo
al programma di emissione Short e Leveraged Commodity
Securities (Titoli su Merci di Tipo Short e Leveraged) del 8 October
2025 (il “Prospetto”) ;

e qualsiasi decisione da parte di un investitore di investire in
WisdomTree Short Commodity Securities o Leveraged
Commodity Securities dovrebbe essere presa basandosi sul
Prospetto nella sua interezza;

e laddove venga intrapresa davanti ad una corte un’azione legale
relativa alle informazioni contenute nel Prospetto, l'investitore
che agisce in giudizio potrebbe, ai sensi delle norme nazionali



degli Stati membri, dover sostenere le spese di traduzione del
Prospetto prima dell’inizio del procedimento legale;

e la responsabilita civile e dei soggetti responsabili della nota
sintetica, inclusa la sua traduzione, ma solo nel caso in cui la nota
sintetica sia ingannevole, non veritiera o incoerente laddove letta
insieme alle altre parti del Prospetto o non fornisca, laddove letta
insieme alle altre parti del Prospetto, informazioni chiave di
ausilio agli investitori per prendere in considerazione un
investimento in WisdomTree Short Commodity Securities o
WisdomTree Leveraged Commodity Securities.

Sezione B — Informazioni chiave sull’emittente

Chi e I’emittente dei titoli?

1.

Domicilio/Forma
giuridica/Paese
di costituzione:

Attivita
principali

Principali
azionisti

Direttori
amministrativi
principali

Collegio
sindacale

L'Emittente € una societa quotata in borsa, costituita e registrata in
Jersey ai sensi della Companies (Jersey) Law 1991 (e successive
modifiche) con numero di iscrizione al registro delle imprese 90959.

La principale attivita dell'Emittente & I'emissione di diverse classi e tipi
di titoli di debito garantiti da contratti derivati collegati a indici su
merci. Ai sensi del presente Prospetto, I'Emittente emette titoli di
debito (gli “Short e Leveraged Commodity Securities”) i quali (prima
delle commissioni e delle spese) forniscono alternativamente
un’esposizione breve (-1 volta), tre volte breve (-3 volte), due volte
lunga (+2 volte) o tre volte lunga(+3 volte) alle variazioni giornaliere in
tali indici su merci calcolati e pubblicati da Bloomberg L.P. e/o da
Bloomberg Finance L.P. e/o da una delle loro consociate
(congiuntamente “Bloomberg”) (“Bloomberg Commodity Indices” e,
singolarmente “Bloomberg Commodity Index”)). | Bloomberg -
Commodity Indices tracciano le variazioni nei prezzi dei contratti
future su singole materie prime o dei contratti future su panieri di
materie prime. Prima del e incluso il 30 giugno 2014, i Bloomberg
Commodity Indices erano calcolati e pubblicati da CME Group Index
Services LLC in collaborazione con UBS Securities LLC ed erano
conosciuti quali Dow Jones - UBS Commodity Indices SM. L'Emittente
ha definito un programma in forza del quale possono essere emesse di
volta in volta diverse classi di Short e Leveraged Commodity Securities.

Le azioni dell’Emittente sono detenute interamente da ETFS Holdings
(Jersey) Limited (“HoldCo”), una holding costituita in Jersey. Le azioni
di HoldCo sono in definitiva possedute da WisdomTree, Inc.
L’Emittente non & né direttamente né indirettamente posseduto o
controllato da qualsiasi altra parte partecipante al programma.

Elizabeth Casely
Bryan Governey
Vinod Rajput

Tim Darcy

Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier



Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti ’'Emittente?

Conto economico per le SPV in relazione ai titoli emessi a fronte di cartolarizzazione (ABS)

31-Dec-25 31-Dec-24
usD usD
Utili/perdite netti (70,394,885) 14,793,842

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere

31-Dec-25
uUsD

31-Dec-24
uUsD

Attivita totali

5,468,624,745

4,239,746,297

Passivita totali

5,639,574,190

4,240,300,857

Attivita finanziarie designate al fair

value (valore equo) rilevato nell’utile 5,468,624,745 4,239,746,297
(perdita) d’esercizio

Attivita finanziarie derivate nil nil
Attivita non finanziarie, se rilevanti Nil Nil

per I'attivita del soggetto

Passivita finanziarie designate al fair
value (valore equo) rilevato nell’utile 5,539,574,190 4,240,300,857
(perdita) d’esercizio

Passivita finanziarie derivate Nil Nil

Quali sono i principali rischi specifici del’Emittente?

L’Emittente & una societa veicolo costituita ai fini dell’emissione di exchange traded commodity come
titoli garantiti da beni (asset-backed securities). L'Emittente attualmente emette WisdomTree Short
Commodity Securities,WisdomTree Leveraged Commodity Securities e alcuni altri titoli (i “Classic e
Longer Dated Securities”), che sono emessi ai sensi di un prospetto di base separato (il “Prospetto per
i Classic e Longer Dated Securities”) dell'Emittente datato alla, o in prossimita della, data del presente
Prospetto , e non ha attivi diversi da quelli riconducibili ai Short e Leveraged Commodity Securities e
ai Classic e Longer Dated Securities . Gli importi che un Detentore di Titoli potrebbe ricevere a seguito
di un credito nei confronti dell'Emittente sono quindi limitati ai proventi della realizzazione del bene
garantito applicabile a tale classe o categoria del Detentore di Titoli di Short e Leveraged Commodity
Securities e poiché I'Emittente € una societa veicolo formata solo ai fini dell’emissione dei Short e
Leveraged Commodity Securities e dei Classic e Longer Dated Securities, e poiché gli Short e Leveraged
Commodity Securities non sono garantiti da nessun altro soggetto, I'Emittente non ha ulteriori attivi
rispetto ai quali il Detentore di Titoli puo far richiesta. Nel caso in cui i beni garantiti siano insufficienti
a coprire l'importo da versare al Detentore di Titoli, quest’ultimo subirebbe una perdita.



Sebbene gli Short e Leveraged Commodity Securities siano assicurati da Contratti su Merci e dalla
garanzia, il prezzo di tali Short e Leveraged Commodity Securities e la capacita dell’Emittente di pagare
gli importi di riscatto dipendono ancora in parte dalla ricezione degli importi dovuti da MLl e CGML ai
sensi degli Accordi di Servizi (Facility Agreements), della Garanzia BAC (BAC Guarantee), della Garanzia
Citigroup (Citigroup Guarantee), degli Accordi di Garanzia (Security Agreements) e degli Accordi di
Controllo (Control Agreements). Nessun detentore dispone di diritti immediati di rivalsa nei confronti
di tali soggetti.

Non vi e alcuna garanzia che MLI o CGML o qualsiasi altra entita saranno in grado di ottemperare ai
loro obblighi di pagamento ai sensi dei rispettivi Accordi su Merci (Commodity Contracts), Accordi di
Servizi (Facility Agreement), Garanzia BAC (BAC Guarantee), Garanzia Citigroup (Citigroup
Guarantee), Accordi di Garanzia (Security Agreement) o Accordi di Controllo (Control Agreement).
Di conseguenza, non puo esserci alcuna garanzia che I'Emittente sara in grado di riscattare gli Short
e Leveraged Commodity Securities al loro prezzo di riscatto, pertanto cio potrebbe comportare che
I'investitore ottenga meno del prezzo di rimborso a seguito del rimborso dei Short e Leveraged
Commodity Securities.

Sezione C — Informazioni chiave sui Titoli

Quali sono le caratteristiche principali dei titoli?

1.

2.

6.

7.

Prezzo di offerta

L’Indice

Fattore di leva

Valuta

Denominazione minima

Restrizioni di trasferimento

Diritti

0.0149396 USD

Bloomberg Natural Gas SL Excess Return

Contratti su Merci forniscono un rendimento collegato a Bloomberg
Natural Gas SL Excess Return Ulteriori informazioni possono essere
trovate su http://www.bloombergindexes.com.

Gli Short e Leveraged Commodity Securities sono denominati in
dollari statunitensi (USD).

Il Capitale Nominale e la classe di ciascuno degli Short o Leveraged
Commodity Securities emesso in conformita alle Condizioni Definitive &
il seguente:

Classe degli Short o Leveraged Commodity Securities:
WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged

Capitale Nominale: USD 0.45

Non applicabile; gli Short e Leveraged Commodity Securities sono
trasferibili liberamente.

Uno Short e Leveraged Commodity Security riconosce il diritto al
Partecipante Autorizzato di richiedere il rimborso del titolo
dall'Emittente e di ricevere il pagamento piu elevato tra (i)la
denominazione minima per quella classe di Short e Leveraged
Commodity Security, (nota quale “Capitale Nominale”), e (ii) il prezzo



Dove saranno negoziati i titoli?

di quella classe di Short e Leveraged Commodity Security nel giorno
applicabile determinato usando la Formula illustrata al punto C.15.

In generale, soltanto i Partecipanti Autorizzati potranno trattare
direttamente con I'Emittente per il rimborso dei Short e Leveraged
Commodity Securities. In certi casi, dove non ci sono Partecipanti
Autorizzati, o come I'Emittente puo, a sua esclusiva discrezione
determinare, i Detentori di Titoli che non sono Partecipanti Autorizzati
possono richiedere all’Emittente di rimborsare direttamente i loro titoli.

Rivalsa Limitata

Le obbligazioni dell’Emittente in relazione a ciascuna classe di Short e
Leveraged Commodity Securities sono garantite da un onere a favore
del Trustee e dalla cessione al Trustee dei diritti dell’Emittente a titolo
di garanzia, nella misura in cui si riferiscono a quella classe. Il Trustee e
i Security Holders di qualsiasi classe di Short e Leveraged Commodity
Securities potranno rivalersi solo sulle somme derivate dalle attivita
relative a quella classe. Se i proventi netti sono insufficienti affinché
I'Emittente possa effettuare tutti i pagamenti dovuti, il Trustee o
qualsiasi altra persona che agisce per conto del Trustee, non sara
legittimato a prendere ulteriori provvedimenti contro I'Emittente e
nessun debito sara dovuto dalEmittente con riferimento a tale
ulteriore somma.

Priorita dei Pagamenti

Tutte le somme ricevute dal Trustee al momento della realizzazione
delle attivita relative a una particolare classe di Short e Leveraged
Commodity Securities saranno detenute dal Trustee e applicate nel
seguente ordine:

- Pagamenti dovuti al Trustee (e alle persone nominate dal Trustee) e
pagamenti dovuti a qualsiasi destinatario e costi di realizzazione del
titolo;

- Pagamenti o esecuzione di tutti gli importi dovuti e non pagati e di
tutte le obbligazioni dovute in relazione ai Short e Leveraged
Commodity Securities di quella classe; e

- Nel pagamento dell’eventuale saldo all’Emittente.

Nota sintetica dell’emissione:

Il Capitale Nominale e il tipo di ciascun dei Short e Leveraged
Commodity Securities emessi ai sensi delle Condizioni Definitive & il
seguente:

Short e Leveraged Commodity WisdomTree Natural Gas 2x
Securities Daily Leveraged

Capitale Nominale USD 0.45



La richiesta é stata presentata per gli Short o Leveraged Commaodity Securities emessi in conformita
alle Condizioni Definitive per I'ammissione al Mercato Principale della Borsa di Londra, che & parte
del Mercato Regolamentato per i titoli quotati (in quanto titoli ammessi al Listino Ufficiale).

Tali Short o Leveraged Commodity Securities sono anche ammessi alla
quotazione sul Mercato Regolamentato (General Standard) della Borsa di
Francoforte

Tali Short o Leveraged Commodity Securities sono anche ammessi alla
quotazione sul sul mercato ETFplus della Borsa Italiana S.p.A

Tali Short o Leveraged Commodity Securities sono anche ammessi alla
quotazione sul su Euronext Amsterdam.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?

In situazioni in cui il costo dei contratti future con consegna piu lontana sia superiore a quello con consegna
piu vicina, il prezzo del corrispondente Bloomberg Commodity Index diminuira nel tempo, salvo che il
prezzo spot non aumenti della stessa percentuale come il tasso di variazione nel prezzo dei contratti future.
Il tasso di variazione potrebbe essere piuttosto significativo e durare per un periodo indeterminato,
riducendo il prezzo del Bloomberg Commodity Index e, di conseguenza, il prezzo di tutti i Leveraged
Commodity Securities collegati a tale Bloomberg Commodity Index che potrebbe comportare una perdita
per il Detentore di Titoli.

Le variazioni giornaliere nel Prezzo dei Leveraged Commodity Securities saranno amplificate. Riguardo
ai Two Times Long Commodity Securities, una diminuzione giornaliera nei rispettivi Bloomberg
Commodity Indices del 50 per cento o piu potrebbe portare a una perdita totale dell'investimento.

Le variazioni giornaliere nel Prezzo degli Short Commodity Securities saranno amplificate. Rispetto agli
Three Times Short Individual Commodities, un incremento giornaliero del rispettivo Commodity Index
del 33 per cento o piu potrebbe portare a una perdita totale dell'investimento.

Sezione D - Informazioni fondamentali sull’offerta di titoli al pubblico e/o sul’ammissione alla
negoziazione in un mercato regolamentato

1. Under  which
conditions and
timetable can | Gli Short e Leveraged Commodity Securities sono resi disponibili

invest in this  g5)’Emittente per la sottoscrizione esclusivamente a Partecipanti
security? . . . - .
Autorizzati che abbiano presentato una richiesta valida e saranno
emessi una volta che il prezzo di sottoscrizione sia stato pagato alla

Termini e condizioni dell’offerta



corrispondente Controparte in Contratti su Merci. Le richieste di
Short e Leveraged Commaodity Securities effettuate entro le ore 2.30
p.m. di Londra di un giorno feriale consentiranno in generale al
Partecipante Autorizzato di essere registrato come detentore di
Short e Leveraged Commodity Securities entrodue giorni lavorativi.

Spese

L'Emittente addebita i seguenti costi agli investitori:
Solo nei confronti dei Partecipanti Autorizzati:

L'Emittente applica una commissione pari a 0.04% per la
richiesta o riscatto eseguiti direttamente con I'Emittente;

Nei confronti di tutti i Detentori di Titoli:

- una commissione di gestione dello 0,98 per cento I'anno basata
sul prezzo complessivo di tutti gli Short e Leveraged Commodity
Securities in circolazione;

- una commissione pagabile alle Controparti in Contratti su
Merci dello 0,85 per cento I'anno in caso di One Times Short
Commodity Securities, dell'1,90 per cento I'anno in caso di
Three Times Short Individual Securities, 1,30 per cento I'anno
in caso di Two Times Long Commaodity Securities e 1,60 per
cento I'anno in caso dei Three Times Long Individual Securities,
ciascuna basata sul prezzo complessivo di tutti gli Short and
Leveraged Securities in circolazione;

- un prezzo di licenza dello 0,05 per cento I'anno (basato sul
prezzo complessivo giornaliero di tutti i Commodity Contracts
interamente versati e dovuti a quel tempo) da utilizzarsi per il
pagamento delle commissioni di concessione di licenza dovute
a Bloomberg, ciascuno addebitato attraverso I’applicazione
dell’Adeguatore di Capitale.

Nessun altro costo sara addebitato agli investitori da parte
dell'Emittente.

Nel caso in cui un investitore acquisti Short e Leveraged Commodity
Securities da un intermediario finanziario, I”’Emittente stima che i costi
sostenuti da un offerente autorizzato relativamente alla vendita di Short
e Leveraged Commodity Securities ad un investitore saranno pari allo
0,15 per cento del prezzo degli Short e Leveraged Commodity Securities
venduti a tale investitore.

Nota sintetica dell’emissione:



Perché e stato
redatto il
presente
prospetto?

Descrizione del
flusso di fondi

Commissione di iscrizione 0.04%

Commissione di riscatto 0.04%
Adeguamento di capitale 0.0000996
Commissione di gestione 0,98%
Indennita di licenza 0,05%

Commissione a una Controparte

su Contratti su Merci: 1.30%

La principale attivita dell'Emittente € I'emissione di diverse classi e tipi
di titoli di debito garantiti da contratti derivati collegati a indici su merci.
Ai sensi del presente Prospetto, I'Emittente emette titoli di debito (gli
“Short e Leveraged Commodity Securities”) i quali (prima delle
commissioni e delle spese) forniscono alternativamente un’esposizione
breve (-1 volta), tre volte breve (-3 volte), due volte lunga (+2 volte) o
tre volte lunga(+3 volte) alle variazioni giornaliere in tali indici su merci
calcolati e pubblicati da Bloomberg L.P. e/o da Bloomberg Finance L.P.
e/o da una delle loro consociate (congiuntamente “Bloomberg”)
(“Bloomberg Commodity Indices” e, singolarmente “Bloomberg
Commodity Index”)). | Bloomberg -Commodity Indices tracciano le
variazioni nei prezzi dei contratti future su singole materie prime o dei
contratti future su panieri di materie prime. Prima del e incluso il 30
giugno 2014, i Bloomberg Commodity Indices erano calcolati e
pubblicati da CME Group Index Services LLC in collaborazione con UBS
Securities LLC ed erano conosciuti quali Dow Jones - UBS Commodity
Indices SM. L'Emittente ha definito un programma in forza del quale
possono essere emesse di volta in volta diverse classi di Short e
Leveraged Commodity Securities.

Gli Short e Leveraged Commodity Securities possono essere acquistati e
venduti con contropartita in denaro sulla Borsa di Londra, su Borsa
Italiana e sulla Borsa di Francoforte (che rappresentano le altre borse su
cui sono ammessi alla negoziazione) o in transazioni private fuori borsa.

| dettagli delle borse in cui possono essere scambiati particolari tipi di
titoli sono indicati in un documento intitolato "Condizioni Definitive",
redatto dall'Emittente ogni volta che i titoli sono emessi.

| market maker forniscono liquidita in tali borse per tali operazioni, ma
solo i Partecipanti Autorizzati possono fare richiesta direttamente
all'Emittente per I'emissione di Short e Leveraged Commodity Securities.
L'Emittente ha stipulato Accordi di Partecipante Autorizzato e ha
concordato con i Partecipanti Autorizzati di emettere Short e Leveraged
Commodity Securities nei confronti di tali Partecipanti Autorizzati su
base continuativa. Un Partecipante Autorizzato puo vendere Short e
Leveraged Commodity Securities in una borsa o in una transazione fuori
borsa o puo detenere i titoli stessi.

All'atto dell’emissione dei Short e Leveraged Commodity Securities, un
Partecipante Autorizzato deve consegnare una somma di denaro per la
Controparte in Contratto su Merci pari al prezzo dei Short e Leveraged



Commodity Securities da emettere in cambio del quale [|'Emittente
emette gli Short e Leveraged Commodity Securities e li consegna al
Partecipante Autorizzato tramite CREST.

All'atto del rimborso dei Short e Leveraged Commodity Securities, un
Partecipante Autorizzato (ed, in certi casi limitati, un Detentore di Titoli)
deve consegnare una somma di denaro alla Controparte in Contratto su
Merci pari al prezzo dei Short e Leveraged Commodity Securities da
rimborsare in cambio della quale [I'Emittente rimborsa gli Short e
Leveraged Commodity Securities.



Spanish

Parte A - Introduccién y advertencias

1. Nombre del WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged
valor:

2. ISIN: JEOOBDD9Q956

3. Datos de IFCH5,
contacto del i::g"%ré 1T
Emisor: Chanr):el Islands’
Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
4. Autoridad Para Reino Unido: Reino Unido FCA,
competente:  Financial Conduct Authority
12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Para UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

5.

Advertencias:

Este resumen debe leerse como una introduccién al folleto
base de WisdomTree Commodity Securities Limited en
relacién con el programa de emision de Valores sobre
Materias Primas en Corto y Valores sobre Materias Primas
Apalancados de 8 October 2025 (el “Folleto”);

cualquier decision de invertir Valores sobre Materias Primas
en Corto y Valores sobre Materias Primas Apalancados de
WisdomTree debera adoptarse teniendo en cuenta la
totalidad del Folleto;

en caso de que se interponga una reclamacion relativa a la
informacién contenida en un Folleto ante un tribunal en
virtud de la legislacién nacional de los Estados miembros,
el inversor demandante podria tener que sufragar los
costes de la traduccion del Folleto antes de que se inicien
los procedimientos legales;

las personas responsables del resumen, incluida su
traduccidn, son las Unicas sujetas a responsabilidad civil,
aunque solamente en caso de que el resumen sea
engafoso, impreciso o incoherente en su lectura conjunta
con las demas partes del Folleto o no proporcione, en dicha
lectura conjunta, informacion basica que ayude a los
inversores a decidir si invierten en Valores sobre Materias
Primas en Corto y Valores sobre Materias Primas
Apalancados de WisdomTree.



Parte B — Informacion clave sobre el Emisor

¢Quién es el Emisor de los valores?

1. Domicilio/Forma
de Jersey con arreglo Ley de Sociedades (Jersey) de 1991 a la

legal/Pais

constitucion:

2. Principales
actividades
3. Principales
accionistas
4. Principales
consejeros

5. Auditores
legales

El Emisor es una sociedad andnima constituida e inscrita en

vigente, con niumero de inscripcion registral 90959.

La actividad principal del Emisor consiste en la emisién de
diversas clases de valores de deuda respaldados por
contratos de derivados vinculados a un indice de materias
primas. Con arreglo a este Folleto, el Emisor emite valores
de deuda (los “Valores sobre Materias Primas en Corto y
Apalancados”) que (antes de comisiones y gastos)
proporcionan una exposicion diaria de una vez en corto (-1
vez), de tres veces en corto (-3 veces), de dos veces en largo
(+2 veces) o de tres veces en largo (+3 veces) a los
movimientos de dichos indices de materias primas calculados
y publicados por Bloomberg L.P. y/o Bloomberg Finance, L.P.
y/o la filial de cualquiera de ellas (conjuntamente
“Bloomberg”) (los “Indices de Materias Primas de
Bloomberg” y cada “indice de Materias Primas de
Bloomberg”) Los indices de Materias Primas de Bloomberg
realizan el seguimiento de las variaciones en el precio de los
contratos de futuros de materias primas, individuales o en
cestas. Hasta el 30 de junio de 2014, los indices de materias
primas de Bloomberg se calcularon y publicaron por CME
Group Index Services LLC conjuntamente con UBS Securities
LLC y eran conocidos como los Dow Jones - UBS Commodity
Indices SM. El Emisor ha puesto en marcha un programa en
virtud del cual podran emitirse en cada momento distintas
clases de Valores sobre Materias Primas en Corto y
Apalancados.

Las participaciones del Emisor estan todas en manos de ETFS
Holdings (Jersey) Limited ("HoldCo"), una sociedad holding
de participaciones, constituida en Jersey. Las participaciones
de HoldCo son propiedad en ultima instancia de WisdomTree,
Inc. El Emisor no esta directa ni indirectamente bajo el control
o la propiedad de ningun otro participante en el programa.

Elizabeth Casely
Bryan Governey
Vinod Rajput
Tim Darcy

Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

¢Cual es la informacién financiera clave sobre el Emisor?

Cuenta de resultados de entidades de cometido especial en relacidn con los bonos de titulizacion de activos




31-Dec-25 31-Dec-24

usbD usbD

Beneficios o pérdidas netos (70,394,885) 14,793,842

Balance de entidades de cometido especial en relacion con los bonos de titulizacién de activos

31-Dec-25 31-Dec-24

usbD usbD

Activos totales 5,468,624,745 4,239,746,297

Pasivos totales 5,539,574,190 4,240,300,857

Activos financieros d.e5|gnados avalor 5,468,624,745 4,239,746,297
razonable con cambios en resultados

Activos financieros derivados nil nil

Activos no financieros si son importantes para la Nil Nil

actividad de la entidad

Pasivos financieros C?e5|gnados a valor 5.539,574,190 4,240,300,857
razonable con cambios en resultados

Pasivos financieros derivados Nil Nil

¢Cuales son los principales riesgos especificos del Emisor?

Los principales riesgos del Emisor son los siguientes:

El Emisor se ha constituido como entidad instrumental para la emisidon de materias primas
cotizadas como valores respaldados por activos. El Emisor actualmente emite Valores
sobre Materias Primas en Corto y Valores sobre Materias Primas Apalancados y otros
valores (los Valores Clasicos y a Mas Largo Plazo), que se emiten con arreglo a otro folleto
base (el “Folleto de los Valores Clasicos y a Mas Largo Plazo”) del Emisor de fecha 2 de
octubre de 2017, y no posee mas activos que los correspondientes a los Valores sobre
Materias Primas en Corto y Apalancados y los Valores Clasicos y a Mas Largo Plazo. Las
cantidades que un Titular de Valores podria recibir tras una reclamacion al Emisor estan,
por tanto, limitadas a los resultados de la realizacion de los bienes garantizados aplicables
a cada clase de Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados del Titular de
Valores, y dado que el Emisor es una entidad instrumental constituida para el Unico fin de
emitir los Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados y los Valores Clasicos y a
Mas Largo Plazo y que los Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados no estan
garantizados por ninguna otra persona, el Emisor no tendria mas activos contra los cuales
pueda reclamar el Titular de los Valores. Si los bienes garantizados fueran insuficientes
para cubrir la cantidad adeudada al Titular de los Valores, éste sufriria pérdidas.

Aunque los Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados estan garantizados por
Contratos de Materias Primas y una garantia, el valor de estos Valores sobre Materias
Primas en Corto y Apalancados y la capacidad del Emisor de pagar los importes de la
amortizacion dependen en parte de la recepcion de las cantidades adeudadas por MLI y
CGML en virtud de los Contratos de Financiacion, la Garantia de BAC, los Contratos de



Garantia, la Garantia de Citigroup y los Contratos de Control. Ningun titular tiene derechos
directamente exigibles contra estas personas.

No puede garantizarse que MLI, CGML u otras entidades puedan cumplir sus obligaciones
de pago derivadas de los correspondientes Contratos de Materias Primas, el Contrato de
Financiacién, la Garantia de BAC, Garantia de Citigroup el Contrato de Garantia o el
Contrato de Control. Por consiguiente, no puede garantizarse que el Emisor pueda
amortizar los Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados a su precio de
amortizacion, en cuyo caso el inversor recibiria tras la amortizacion una cantidad inferior
a dicho precio de amortizacion.

Parte C — Informacion clave sobre los valores

¢Cuales son las principales caracteristicas de los valores?

1.  Precio de oferta 0.0149396 USD

2. Elindice Bloomberg Natural Gas SL Excess Return

3. Factor de apalancamiento = Resumen para la emision concreta:
Los Contratos de Materias Primas proporcionan una rentabilidad
vinculada a Bloomberg Natural Gas SL Excess Return. Puede obtenerse
mas informacién en http://www.bloombergindexes.com.

4.  Moneda Los Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados estan
denominados en ddlares estadounidenses.

5. Denominacion minima

Resumen para la emision concreta:

El Principal y la clase de cada uno de los Valores sobre Materias
Primas en Corto o Apalancados emitidos con arreglo a las
Condiciones Definitivas es el siguiente:

Clase de Valor sobre \NijsdomTree Natural Gas 2x
Materias Primas en Corto o Daily Leveraged

Apalancado:
Principal: usD 0.45

Il Capitale Nominale e la classe di ciascuno degli Short o Leveraged
Commodity Securities emesso in conformita alle Condizioni Definitive &
il seguente:

Classe degli Short o Leveraged Commodity Securities:
WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged

Capitale Nominale: USD 0.45



Restricciones
transmision

Derechos

a

No aplicable; los Valores sobre Materias Primas en Corto y
Apalancados son libremente transmisibles.

Los Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados
facultan a los Participantes Autorizados para exigir la
amortizacion de la garantia por el Emisor y para recibir la mayor
de las siguientes cantidades: (i) la denominaciéon minima para
la clase en cuestidon de Valores sobre Materias Primas en Corto
y Apalancados (el “Principal”) y (ii) el precio de esa clase de
Valor sobre Materias Primas en Corto y Apalancado en la fecha
aplicable, determinado mediante la Férmula establecida en el
apartado C.15.

Normalmente, sélo los Participantes Autorizados trataran
directamente con el Emisor para la amortizacién de los Valores
sobre Materias Primas en Corto y Apalancados. En los supuestos
en que no haya ningun Participante Autorizado o cuando el
Emisor asi lo determine a su exclusiva discrecién, los Titulares
de Valores que no sean Participantes Autorizados podran
solicitar directamente al Emisor la amortizacion de sus valores.

Recursos limitados

Las obligaciones del Emisor respecto de cada clase de Valores
sobre Materias Primas en Corto y Apalancados estan
garantizadas por un cargo a favor del Fideicomisario y por una
cesion de los derechos del Emisor. El Fideicomisario y los
Tenedores de Valores de cualquier clase Valores sobre Materias
Primas en Corto y Apalancados sélo podran recurrir a las
cantidades derivadas de los activos relacionados con esa clase.
Si los ingresos netos son insuficientes para que el Emisor pueda
efectuar todos los pagos debidos, el Fideicomisario o cualquier
otra persona que actie en nombre del Fideicomisario, no tendra
derecho a tomar ninguna otra medida contra el Emisor y el
Emisor no deberd ninguna deuda con respecto a esa suma
adicional.

Prioridad de los pagos

Todo el dinero recibido por el Fideicomisario una vez se hayan
realizado los activos relevantes para una clase particular de
Valor sobre Materias Primas con Cobertura de Divisa sera
mantenido en fideicomiso por el Fideicomisario y se utilizara
segun el siguiente el orden:

- Pagos debidos al Fideicomisario (y a las personas designadas
por el Fideicomisario) y los pagos debidos a cualquier
destinatario y los costes de realizacion de la garantia;

- Pagos o ejecucion de todas las cantidades adeudadas e
impagadas y todas las obligaciones debidas con respecto a los
Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados de esa
clase; y



- En pago del saldo (si lo hubiere) al Emisor.

Resumen para la emision concreta:

El Principal y la clase de cada uno de los Valores sobre Materias
Primas en Corto o Apalancados emitidos con arreglo a las
Condiciones Definitivas son los siguientes:

Clase de Valores sobre WisdomTree
Materias Primas en Corto o Natural Gas
Apalancados 2X Daily
Leveraged
Principal USD 0.45

éDonde se negociaran los valores?

Se ha solicitado para los Valores sobre Materias Primas en Corto o Apalancados emitidos
con arreglo a las Condiciones Definitivas la negociacién en el Mercado Principal de la
Bolsa de Londres (LSE), que es parte de su Mercado Regulado de valores cotizados
(siendo valores admitidos a cotizacion oficial.

Estos Valores sobre Materias Primas en Corto y
Apalancados han sido también admitidos a cotizacién
en el Mercado Regulado (Norma General) de la Bolsa
de Francfort.

Estos Valores sobre Materias Primas en Corto y
Apalancados han sido también admitidos a cotizacion
en el mercado ETFplus de Borsa Italiana S.p.A.

éCuales son los principales riesgos especificos de los valores?

En situaciones en las que el coste de los contratos de futuros para entrega en fechas
posteriores sea superior a los de entrega en fechas mas cercanas, el valor del correspondiente
Indice de Materias Primas de Bloomberg se reducird a lo largo del tiempo a menos que el
precio al contado se incremente en la misma proporcién que la tasa de variacién del precio
del contrato de futuros. La tasa de variacion puede ser bastante importante y mantenerse
por un tiempo indefinido, reduciendo el valor del indice de Materias Primas de Bloomberg vy,
por tanto, el precio de los Valores sobre Materias Primas Apalancados vinculados a ese indice,
lo que podria provocar pérdidas para el Titular de los Valores.

Los cambios diarios en el Precio de los Valores sobre Materias Primas Apalancados se
magnificaran. Con respecto a los Valores sobre Materias Primas de Dos Veces en Largo una
reduccion diaria de los correspondientes Indices de Materias Primas de Bloomberg igual o
superior al 50% puede provocar la pérdida total de la inversion.



Puede que haya dias en los que la perturbacién de los mercados de materias primas
subyacentes de lugar a que no sea posible valorar una o mas clases de Valores sobre
Materias Primas en Corto o Apalancados en dicho dia. Esto causard un retraso en la
solicitud o proceso de amortizacidbn que podria afectar negativamente a inversores
potenciales o existentes.

Parte D — Informacién clave sobre la oferta publica de valores y/o la admisién a cotizacién en un
mercado requlado

1. Términos y condiciones de la oferta

El Emisor ofrece los Valores sobre Materias Primas en Corto y
Apalancados para suscripcién Unicamente a los Participantes
Autorizado

s que hayan presentado una solicitud valida, y Unicamente se
emitirdn una vez pagado el precio de suscripcion a la
correspondiente Contraparte de Contratos de Materias Primas.
Las solicitudes de Valores sobre Materias Primas en Corto y
Apalancados realizadas hasta las 2.30 p.m., hora de Londres, de
un dia habil permitirdn normalmente al Participante Autorizado
estar registrado como titular de los Valores sobre Materias
Primas en Corto y Apalancados dos dias habiles.

Gastos

El Emisor cobra los siguientes costes a los inversores:

- Unicamente a los Participantes Autorizados: una comisién de
0.04% por solicitud o amortizacion realizada directamente con
el Emisor;

A todos los Titulares de Valores:

- una comision de gestion del 0,98% anual sobre el valor de
todos los Valores sobre Materias Primas en Corto vy
Apalancados en circulacion;

- una comision a pagar a las Contrapartes de Contratos de
Materias Primas del 0,85% anual en el caso de los Valores
sobre Materias Primas de Una Vez en Corto, del 1,90% anual
en el caso de los Valores Individuales de Tres Veces en Corto;
del 1,30% anual en el caso de los Valores sobre Materias
Primas de Dos Veces en Largo y del 1,60% anual en el caso
de los Valores Individuales de Tres Veces en Largo; en cada
uno de ellos sobre el valor de todos los Valores sobre Materias
Primas en Corto y Apalancados en circulacion; y

- un gasto de licencia del 0,05% anual (sobre el precio diario
agregado de todos los Contratos de Materias Primas
completamente pagados pendientes en ese momento), que se
destinara al pago de la comisién de Bloomberg,

en todos los casos, mediante la aplicacion del Ajuste de Capital.



2.

éPor qué se
publica este
folleto?

Descripcion
del flujo de
fondos

El Emisor no cobrard ninglin otro coste a los inversores.

Si un inversor adquiere Valores sobre Materias Primas en Corto y
Apalancados a un intermediario financiero, el Emisor estima que
los gastos cargados por un oferente autorizado en relacion con la
venta de los Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados
a un inversor seran del 0,15% del valor de los Valores sobre
Materias Primas en Corto y Apalancados vendidos a ese inversor.

Resumen para la emision concreta:
Comisién de aplicacion 0.04%

Comision de amortizacion 0.04%

Ajuste de Capital 0.0000996
Comisidn de gestion 0,98%
Gastos de licencia 0,05%

Comision de Contrapartes de Contratos de Materias Primas:
1.30%

En situaciones en las que el coste de los contratos de
futuros para entrega en fechas posteriores sea superior
a los de entrega en fechas mas cercanas, el valor del
correspondiente Indice de Materias Primas de
Bloomberg se reducird a lo largo del tiempo a menos
que el precio al contado se incremente en la misma
proporcion que la tasa de variacion del precio del
contrato de futuros. La tasa de variacion puede ser
bastante importante y mantenerse por un tiempo
indefinido, reduciendo el valor del Indice de Materias
Primas de Bloomberg y, por tanto, el precio de los
Valores sobre Materias Primas Apalancados vinculados
a ese Indice, lo que podria provocar pérdidas para el
Titular de los Valores.

Los Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados pueden
comprarse y venderse a cambio de efectivo en la Bolsa de Londres,
la Borsa Italiana y la Bolsa de Francfort (que son las bolsas en las
gue los valores estan admitidos a negociacion) o en transacciones
privadas fuera de los mercados. Los datos de los mercados en los
que puede negociarse una determinada clase de valores figuran en
un documento titulado “Condiciones Definitivas” elaborado por el
Emisor cada vez que se emiten los valores. Los creadores de
mercado aportan liquidez en estos mercados y para estas
transacciones, pero soélo los Participantes Autorizados pueden
solicitar directamente al emisor la emision de Valores sobre
Materias Primas en Corto y Apalancados. El Emisor ha celebrado
Contratos de Participantes Autorizados y ha acordado con los
participantes Autorizados emitir a su favor Valores sobre Materias
Primas en Corto y Apalancados de forma continuada. Los
Participantes Autorizados pueden vender los Valores sobre
Materias Primas en Corto y Apalancados en un mercado o en una
transaccion fuera de los mercados, o bien conservar ellos mismos
dichos valores.



En el momento de la emisién de Valores sobre Materias Primas en
Corto y Apalancados, los Participantes Autorizados deberan abonar
a la Contraparte de Contratos de Materias Primas una cantidad de
efectivo equivalente al precio de los Valores sobre Materias Primas
en Corto y Apalancados a emitir, a cambio de la cual el Emisor
emitira los Valores sobre Materias Primas en Corto y Apalancados
y los entregara al Participante Autorizado a través de CREST.

En el momento de la amortizacion de los Valores sobre Materias
Primas en Corto y Apalancados por un Participante Autorizado (y,
en ciertos casos limitados, por otros Titulares de Valores), la
Contraparte de Contratos de Materias Primas debera entregar al
correspondiente Participante Autorizado una cantidad de efectivo
equivalente al precio de los Valores sobre Materias Primas en Corto
y Apalancados a amortizar, a cambio de la entrega de los Valores
sobre Materias Primas en Corto y Apalancados por el Titular de los
Valores que los amortiza.



Swedish

Avsnitt A — introduktion och varningar

1. Vardepapprets WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged

namn:
2. ISIN: JEOOBDD9Q956
3. Emittentens IFC 5,

kontaktuppgifter: St Helier,
Jersey JE1 18T,

Channel Islands
Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
4. Behorig For Storbritannien: UK FCA,
myndighet: Financial Conduct Authority
12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

For EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

5. Varningar:
e Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till
grundprospektet for WisdomTree Commodity Securities
Limited avseende program for emission av Korta
Ravarurelaterade Vardepapper eller Ravarurelaterade
Vardepapper med Havstang daterat den 8 October 2025
("Prospektet”).

e Varje beslut att investera i WisdomTree Korta
Ravarurelaterade  Vardepapper eller  WisdomTree
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang ska ske med
beaktande av Prospektet i dess helhet utav investeraren;

e Om krav med baring pa informationen i Prospektet
framstélls i domstol kan karanden, enligt nationell ratt i
Medlemsstaten dar kravet framstélls, vara skyldig att sta for
kostnaden for att dversatta Prospektet innan den juridiska
processen inleds;

e Civilrattsligt ansvar kan uppkomma for de personer som har
lagt fram denna sammanfattning, inklusive varje
Oversattning harav, men endast om sammanfattningen &r
missvisande, felaktig eller of6renlig nadr den lases
tillsammans med o6vriga delar av Prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de
Overvager att investera i WisdomTree Korta
Ravarurelaterade Vardepapper och WisdomTree
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang.



Avsnitt B — basinformation om emittenten

Vem ar emittent av vardepappren?

1.

2.

Hemvist/juridisk

form/registreringsland:

Huvudsakliga
verksamheter
oversikt av parter

Stora andelsagare

Verkstéllande
direktorer

Auktoriserade
revisorer

och

Emittenten ar ett publikt bolag bildat och registrerat i Jersey
enligt lagstiftningen pa Jersey (Companies (Jersey) Law 1991 (sa
som denna andrats)) under registreringsnummer 90959.

Den huvudsakliga verksamheten for Emittenten ar att emittera
flera klasser och typer av skuldvardepapper som har
bakomliggande sdkerhet i derivatkontrakt relaterade till
ravaruindex. | enlighet med detta Prospekt sa emitterar
Emittenten skuldvardepapper (”Korta Ravarurelaterade
Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
Havstang”) som (fore avgifter och kostnader) ger antingen en
gang kort (-1 gang), tre ganger kort (-3 ganger), tva ganger lang
(+2 ganger) eller tre ganger lang (+3 ganger) exponering mot
dagliga férandringar for sadana ravaruindex som berdknas och
publiceras av Bloomberg L.P. och/eller Bloomberg Finance L.P.
och/eller ett narstaende bolag till ndgon av dem (tillsammans
"Bloomberg") (“Bloomberg Ravaruindex” och var for sig,
“Bloomberg Ravaruindex”). Bloomberg Ravaruindex foljer
forandringar i pris for enskilda ravaruterminer eller korgar med
ravaruterminskontrakt. Fram till och med den 30 juni 2014
berdknades och publicerades Bloomberg Ravaruindex av CME
Group Index Services LLC i samarbete med UBS Securities LLC
och var kdnda som Dow Jones - UBS Commodity Indices SM.
Emittenten har etablerat ett program under vilket olika klasser
av Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade
Vardepapper med Havstang kan emitteras fran tid till annan.
Aktierna i Emittenten innehas av ETFS Holdings (Jersey) Limited
(“Holdingbolaget”), ett holdingbolag bildat pa Jersey. Aktiernai
Holdingbolaget ags ytterst av WisdomTree, Inc. Emittenten ar
varken direkt eller indirekt kontrollerad av ndagon annan person
som ingar i programmet.

Elizabeth Casely
Bryan Governey
Vinod Rajput
Tim Darcy

Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Vilken ar den finansiella basinformationen om emittenten?

Resultatrakning for specialféretag med avseende pa vardepapper med bakomliggande tillgdngar som sdkerhet

31-Dec-25 31-Dec-24
usb usb

Nettoresultat

(70,394,885) 14,793,842




Balansrdkning for specialféretag med avseende pa vardepapper med bakomliggande tillgdngar som sakerhet

31-Dec-25 31-Dec-24

uUsD uUsD

Totala tillgdngar 5,468,624,745 4,239,746,297

Totala skulder 5,539,574,190 4,240,300,857

F'|nan5|e.lla tl'I'Igang'ar som &r virderade 5.468,624,745 4,239,746,297
till verkligt varde via resultatet

Finansiella derivattillgdngar nil nil

Icke-finansiella tillgangar om de ar vasentliga for . .

~ Nil Nil

foretagets verksamhet

E|nan5|e'lla slfulder‘som ar varderade 5.539,574,190 4,240.300,857
till verkligt varde via resultatet

Finansiella derivatskulder Nil Nil

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for emittenten?

Emittenten har etablerats som ett specialféretag for &ndamalet att emittera bérshandlade ravaror i
form av vardepapper med bakomliggande tillgangar. Emittenten emitterar WisdomTree Korta
Ravarurelaterade Vardepapper och WisdomTree Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang och
vissa andra vardepapper (“Klassiska Vardepapper och Langfristiga Virdepapper”), som emitteras
enligt ett separat grundprospekt (”"Prospekt for Klassiska Viardepapper och Langfristiga
Vardepapper”) av Emittenten som ar daterat pa eller omkring dagen foér detta Prospekt, och har inga
andra tillgdngar an de som kan harledas till Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade
Vardepapper med Havstang och Klassiska Vardepapper och Langfristiga Vardepapper. De belopp som
en Vardepappersinnehavare kan erhalla efter krav mot Emittenten &r, saledes, begrédnsat till
intdkterna fran forséljning av den sakerstidllda egendom som &r tillamplig pa sadan
Vardepappersinnehavares klass av Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade
Vardepapper med Havstang och eftersom Emittenten ar ett specialféretag etablerat endast i syfte att
emittera Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang och
Klassiska Vardepapper och Langfristiga Vardepapper, och eftersom Korta Ravarurelaterade
Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang inte garanteras av nagon annan
person, sa kommer Emittenten inte ha nagra ytterligare tillgangar mot vilka Vardepappersinnehavare
kan rikta krav. Om den sdkerstédllda egendomen inte &r tillracklig for att tacka de belopp som forfaller
till betalning till Vardepappersinnehavare sa kan Vardepappersinnehavare lida en forlust.

Aven om Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang ar
sdkerstallda genom Ravarukontrakt och sakerhet, sa kvarstar faktum att virdet pa sadana Korta
Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang och mojligheten for
Emittenten att betala inldsenbelopp ar delvis beroende av de belopp som erhalls fran MLI och CGML
under Facilitetsavtalen, BAC-Garantin, Citigroup-Garantin, Security Agreements och Control
Agreements. Ingen innehavare har nagon direkt ratt att krava fullgérelse av nagon sadan person.



Det kan inte ldmnas nagon garanti om att MLI, CGML eller nagon annan enhet kommer kunna
fullgéra sina betalningsaldgganden under de relevanta Ravarukontrakten, Facilitetsavtalen, BAC
Garantin, Citigroup-Garantin, Security Agreement eller Control Agreement. Féljaktligen kan ingen
garanti limnas om att Emittenten kommer kunna 16sa in Korta Ravarurelaterade Vardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang till dess inlosenbelopp vilket kan leda till att en
investerare erhalla mindre &n
Véardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang

inlosenkursen vid inlésen av deras Korta Ravarurelaterade

Avsnitt C — basinformation om vardepappren

Vilka ar vardepapprens huvudegenskaper?

1.

6.

7.

Erbjudandets pris

Indexet

Héavstangsfaktor

Valuta

Minsta notering

Overlatelse-restriktioner

Réattigheter

0.0149396 USD

Bloomberg Natural Gas SL Excess Return

Emissionsspecifik sammanfattning:
Ravarukontrakt erbjuder en avkastning relaterad till Bloomberg Natural
Gas SL Excess Return. Ytterligare information kan hittas pa
http://www.bloombergindexes.com.

Korta  Ravarurelaterade Vardepapper och  Ravarurelaterade
Vardepapper med Havstang dr denominerade i amerikanska dollar.

Emissionsspecifik sammanfattning:

Kapitalbeloppet och klass av varje Kort Ravarurelaterat Vardepapper
och Ravarurelaterat Vardepapper med Havstang som emitteras enligt
dessa Slutliga Villkor ar enligt foljande:

Klass av Korta Ravarurelaterade WisdomTree Natural Gas
Virdepapper och  Ravarurelaterade 2x Daily Leveraged
Vardepapper med Héavstang:

Kapitalbelopp: USD 0.45

Inte tillampligt; Korta  Ravarurelaterade Véardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang kan overlatas fritt

Ett Kort Ravarurelaterat Vardepapper och Ett Ravarurelaterat
Vardepapper med Héavstang berattigar en Auktoriserad Deltagare att
begédra inlésen av vardepapperet av Emittenten samt att erhalla det
hogre av (i) lagsta valor for den klassen av Korta Ravarurelaterade
Véardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang (kant
som "Kapitalbeloppet”), och (ii) kursen for den klassen Korta



Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
Havstang pa den tillampliga dagen som faststalls genom anvandande av
den Formel som finns angiven i C.15.

Vanligtvis kommer endast Auktoriserade Deltagare att handla direkt
med Emittenten vad galler inlésen av Korta Ravarurelaterade
Véardepapper och Ravarurelaterade Véardepapper med Havstang. |
situationer nar det inte finns nagra Auktoriserade Deltagare eller som
Emittenten kan faststalla enligt sin egna bestammanderatt, sd kan
Vardepappersinnehavare som inte ar Auktoriserade Deltagare kradva att
Emittenten |6ser in sina Vardepapper direkt.

Begréinsat betalningsansvar

Forpliktelserna for Emittenten avseende respektive klass av Korta
Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
Havstang har sdkerhet genom en pantsittning till forman for
Foretradaren och en siakerhetsoverlatelse av Emittentens rattigheter i
den utstrackning som dessa ror den klassen. Foretradaren och
Vardepappersinnehavarna av  respektive  klass av  Korta
Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
Havstang ska endast ha ansprak gentemot de summor som harror fran
tillgangarna som avser den klassen. Om nettolikviderna ar otillrackliga
for att Emittenten ska kunna gora alla forfallna betalningar, kommer
Foretradaren och varje annan person som agerar for Foretradarens
rakning, inte att vara berattigad att vidta ndgon som helst ytterligare
atgard gentemot Emittenten och Emittenten ska inte vara skyldig nagon
skuld avseende sadan ytterligare summa.

Féretrddesriditt till betalningar

Samtliga penningmedel som mottas av Foretradaren vid realisation av
tillgdngarna relevanta for en viss klass av Korta Ravarurelaterade
Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang
kommer att hallas av Foretrddaren och appliceras i den foéljande
ordningen:

- Betalningar som ska erlaggas till Foretrddaren (och persone
utsedda av Féretrdadaren) och betalningar som ska erldggas ti
varje forvaltare och kostnaderna for att realisera sdakerheten;

- Betalningar eller fullgérande av alla forfallna och obetald
belopp och alla forpliktelser som ska fullgéras avseende Kort
Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterad
Vardepapper med Havstang av den klassen; och

- Genom betalning av balansen (om nagon) till Emittenten.

Emissionsspecifik sammanfattning:

Kapitalbeloppet och klassen Korta Ravarurelaterade Vardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang som emitteras i enlighet
med dessa Slutliga Villkor ar enligt foljande:



Klass av Korta Ravarurelaterade WisdomTree WNatural

Vardepapper  och Ravarurelaterade Gas 2X
Véardepapper med Havstang: Leveraged
Kapitalbelopp: usD 0.45

Var kommer vardepappren att omsattas?

Ansokan har ocksa gjorts till UK Listing Authority for att alla Korta Ravarurelaterade Vardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang som emitteras inom 12 manader fran dagen for detta
Prospekt ska upptas pa UK Official List och till Londonbdérsen, som driver en Reglerad Marknad, for att
alla klasser av Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang
ska upptas till handel pa Main Market hos Londonbdrsen, som &r del av dess Reglerade Marknad for
noterade virdepapper (som ar vardepapper upptagna pa Official List). Det ar Emittentens avsikt att alla
En Gang Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Tva Ganger Langa Ravarurelaterade Vardepapper
emitterade efter dagen for detta dokument ocksa ska upptas till handel pa Main Market.

Vissa av de Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang ar
dven upptagna for inregistrering pa den reglerade marknaden (General Standard) (Regulierter Markt
[General Standard]) hos Frankfurtborsen (Frankfurter Wertpapierboérse), pa Euronext Amsterdam och
pa ETFplus-marknaden hos Borsa Italiana S.p.A.

Emissionsspecifik sammanfattning:

Ansokan har gjorts for att de Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade
Vardepapper med Havstang som emitteras enligt dessa Slutliga Villkor, ska upptas till handel pa
Main Market hos Londonbdrsen, som ar del av dess Reglerade Marknad fér noterade vardepapper
(som &r vardepapper upptagna pa Official List).

Sadana Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
Havstang ar ocksa upptagna till handel pa den reglerade marknaden (General Standard)
hos Frankfurtborsen.

Sadana Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
Havstang ar ocksa upptagna till handel pa ETFplus-marknaden hos Borsa Italiana S.p.A.

Vilka ar de viktigaste riskerna som ar specifika for vardepappren?

Emissionsspecifik Sammanfattning:



| situationer dar kostnader for terminskontrakt for leverans pa datum langre fram i tiden ar hogre &n for de som ar
levererbara tidigare, kommer vardet pa motsvarande Bloomberg Ravaruindex minska 6ver tid om inte spotkursen dkar
med samma kurs som varianskursen for terminskontraktet. Variationskursen kan vara tamligen betydande och fortga
under en langre period vilket minskar vardet pa Bloomberg Ravaruindex och saledes dven kursen pa Korta
Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang som relaterar till detta Bloomberg
Ravaruindex vilket kan leda till att en Vardepappersinnehavare adrar sig en forlust.

Dagliga forandringar i Kursen for Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang kommer att forstoras. Avseende
Tva Ganger Langa Ravarurelaterade Vardepapper kan en daglig minskning med 50 procent eller mer av relevant
Bloomberg Ravaruindex leda till en total forlust av investeringen.

Avsnitt D — basinformation om erbjudandet om vardepapper till allmanheten och/eller ritten till
handel pa en reglerad marknad

1.  Under Villkor fér erbjudandet
which Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
conditions  Hiystang gors tillgdngliga av Emittenten for teckning endast av Auktoriserade
a'“d Deltagare som har skickat in en giltig teckningsanmalan och kommer endast
timetable att emitteras nar teckningskursen har betalats till den relevanta Motparten i
;::\?est inl Ravarukontrakt.  Teckningsansdkningar for Korta  Ravarurelaterade
this Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang som gors fore
security? klockan 14:30 Londontid pa en bankdag kommer generellt att mojliggora for

den Auktoriserade Deltagaren att registreras som innehavare till relevant Kort
Ravarurelaterat Vardepapper och Ravarurelaterat Vardepapper med
Havstang tva bankdagar.

Kostnader

Emittenten tar ut féljande kostnader fran investerare:

Endast avseende Auktoriserade Deltagare:

e 0.04% per skapande eller inlésen som gors direkt med Emittenten.

Avseende samtliga Vardepappersinnehavare:

e en Forvaltningsavgift om 0,98 procent per ar baserad pa vardet av
samtliga utestdende Korta Ravarurelaterade Vardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang;

e en avgift som betalas till Motparter i Ravarukontrakt om 0,85 procent
per ar avseende En Gang Korta Ravarurelaterade Vardepapper, 1,90
procent per ar avseende Tre Ganger Korta Vardepapper med Enskild
Exponering, 1,30 procent per ar avseende Tva Ganger Langa
Vardepapper med Enskild Exponering och 1,60 procent per ar
avseende Tre Ganger Langa Vardepapper med Enskild Exponering, var
for sig baserat pa vardet for samtliga utestdende Korta



Why is
this
prospectu
s being
produced
?

Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper
med Havstang; och

e en licensavgift om 0,05 procent per ar (baserad pa sammanlagda
dagliga kurserna for alla till fullo betalda utestdende Ravarukontrakt
vid den tidpunkten) for att anvandas for betalning av avgifter till
Bloomberg.

Respektive avgift tas ut genom att applicera Kapitaljusteringen.
Inga andra avgifter kommer Emittenten att ta ut av investerarna.

Om en investerare koOper Korta Ravarurelaterade Vardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang fran en finansiell mellanhand
sd uppskattar Emittenten att kostnaderna debiterade av en auktoriserad
erbjudare i samband med forsaljning av Korta Ravarurelaterade Vardepapper
och Ravarurelaterade Vardepapper till en investerare kommer att vara 0,15
procent av virdet av de Korta Ravarurelaterade Vardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper som saljs till sddan investerare.

Emissionsspecifik Sammanfattning:

Ansokningsavgift 0.04%
Inlésenavgift 0.04%
Kapitaljustering 0.0000996
Forvaltningsavgift 0,98%

Licenskostnader 0,05%

Avgift till Motpart i Ravarukontrakt

1.30%

Den huvudsakliga verksamheten for Emittenten ar att emittera flera klasser
och typer av skuldvardepapper som har bakomliggande sakerhet i
derivatkontrakt relaterade till ravaruindex. | enlighet med detta Prospekt sa
emitterar Emittenten  skuldvardepapper (’Korta Ravarurelaterade
Vardepapper och Ravarurelaterade Virdepapper med Havstang”) som (fore
avgifter och kostnader) ger antingen en gang kort (-1 gang), tre ganger kort (-
3 ganger), tva ganger lang (+2 ganger) eller tre ganger lang (+3 ganger)
exponering mot dagliga forandringar for sadana ravaruindex som beraknas
och publiceras av Bloomberg L.P. och/eller Bloomberg Finance L.P. och/eller
ett narstaende bolag till nagon av dem (tillsammans "Bloomberg")
(“Bloomberg Ravaruindex” och var for sig, “Bloomberg Ravaruindex”).
Bloomberg Ravaruindex foljer forandringar i pris for enskilda ravaruterminer
eller korgar med ravaruterminskontrakt. Fram till och med den 30 juni 2014
berdknades och publicerades Bloomberg Ravaruindex av CME Group Index
Services LLC i samarbete med UBS Securities LLC och var kdanda som Dow Jones
- UBS Commodity Indices SM. Emittenten har etablerat ett program under
vilket olika klasser av Korta Ravarurelaterade Vardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper med Héavstang kan emitteras fran tid till
annan.



Beskrivn

Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med

ing av Hivstadng kan kdpta och siljas i utbyte mot kontanter pd London Stock
flodet av Exchange, Borsa Italiana och eller Frankfurt Stock Exchange (som ar de borser

medel

pa vilka vardepapperen upptas till handel) eller i privata transaktioner utanfor
bérsen. Information om de borser pa vilka en viss klass av vardepapper kan
handlas finns angivna i ett dokument med namnet ”Slutliga Villkor”, som
upprattas av Emittenten varje gang som vardepapper emitteras. Market
makers tillhandahaller likviditet pd dessa borser och for dessa transaktioner
men enbart Auktoriserade Deltagare kan ansoka direkt hos Emittenten
avseende emission av Korta Ravarurelaterade Vardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang. Emittenten har ingatt
Auktoriserade Deltagaravtal och har avtalat med Auktoriserade Deltagare om
att emittera Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade
Vardepapper med Havstang till sadana Auktoriserade Deltagare pa en
fortlépande bas. En Auktoriserad Deltagare kan sédlja Korta Ravarurelaterade
Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang pa en bors
eller i en transaktion utanfér borsen eller inneha vardepapperen sjalva.

Vid emission av Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade
Véardepapper med Havstang, maste en Auktoriserad Deltagare leverera ett
kontantbelopp till Motparten i Ravarukontrakt som &r lika med kursen for
Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
Havstang som ska emitteras i utbyte mot att Emittenten emitterar Korta
Ravarurelaterade Virdepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
Havstang och levererar dessa till den Auktoriserade Deltagaren via CREST.

Vid inlésen av Korta Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade
Vardepapper med Havstang av en Auktoriserad Deltagare (och vissa
begrdnsade situationer, andra Vardepappersinnehavare), maste Motparten
i Ravarukontrakt leverera ett kontantbelopp till den relevanta Auktoriserade
Deltagaren lika med kursen fér Korta Ravarurelaterade Vardepapper och
Ravarurelaterade Vardepapper med Havstang som ska I6sas in i utbyte mot
leverans av den inlésande Vardepappersinnehavaren av Korta
Ravarurelaterade Vardepapper och Ravarurelaterade Vardepapper med
Havstang.



Polish

Czes¢ A — Wprowadzenie i uwagi

1. Nazwa WisdomTree Natural Gas 2x Daily Leveraged
papieru
wartoscioweg
o:

2. Wspdiny kod: LNGA

3. Dane IFC 5,
kontaktowe St Helier,
emitenta: Jersey JE1 15T,

Channel Islands
Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
LEI: 21380068Q1JSIAN4FO63
4. Wiasciwy Dla Wielkiej Brytanii: FCA,

organ: Financial Conduct Authority
12 Endeavor Square, Londyn E20 1JN
Telefon: +44 20 7066 1000

Dla UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Telefon: +353 1 2246000

5.

Uwagi:

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie i
odczytywac w potgczeniu z podstawowym prospektem emisyjnym
WisdomTree Commodity Securities Limited dotyczgcym
programu emisji Krotkoterminowych i Lewarowanych towarowych
papieréw wartosciowych z dnia 8 October 2025 (“Prospekt
emisyjny”).

Kazda decyzja inwestora o zainwestowaniu w Krotkoterminowe
towarowe papiery wartosciowe WisdomTree lub w Lewarowane
towarowe papiery wartosciowe WisdomTree powinna opiera¢ sie
na catosciowej analizie Prospektu emisyjnego.

W przypadku, gdy do sgdu wniesiony zostanie pozew dotyczgcy
informacji zawartych w Prospekcie emisyjnym, skarzgcy inwestor
moze, zgodnie z ustawodawstwem krajowym panstw
cztonkowskich, by¢é zmuszony do poniesienia kosztow
ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania
sgdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytgcznie osob, ktore
przedtozyty podsumowanie (oraz jego ttumaczenie), ale tylko w
przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest
niedoktadne lub niespdjne w zestawieniu z innymi czesciami
Prospektu emisyjnego bgdz jesli nie zawiera, w zestawieniu z
innymi czesciami Prospektu emisyjnego, kluczowych informaciji,
majgcych na celu pomoc inwestorom w podjeciu decyzji co do
inwestowania w Krétkoterminowe towarowe papiery wartosciowe
WisdomTree lub Lewarowane towarowe papiery wartosciowe
WisdomTree.

Czes¢ B — Kluczowe informacje dotyczace emitenta

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?


https://www.wisdomtree.com/

1. Siedziba/forma
prawna/kraj
rejestracji
podmiotu:

2. Gtowny
przedmiot
dziatalnosci

3. Gtéwni
akcjonariusze

4. Kluczowi
dyrektorzy
zarzadzajacy

5. Audytorzy

Emitent jest spotkg publiczng, utworzong i zarejestrowang w Jersey na
mocy ustawy o spoétkach (Jersey) z 1991 r. (z pdzniejszymi zmianami),
widniejgcg w rejestrze pod numerem 90959.

Gléwnym przedmiotem dziatalnos$ci Emitenta jest emisja kilku klas i
typéw diluznych papieréw wartosciowych zabezpieczonych
instrumentami pochodnymi, ktére sg powigzane z indeksami
towarowymi  (przed uwzglednieniem opfat i  kosztow)
zapewniajgcymi ekspozycje na dzienne zmiany takich indekséw
towarowych. Zgodnie z niniejszym Prospektem emisyjnym Emitent
emituje dluzne papiery wartosciowe (,Krotkoterminowe i
Lewarowane towarowe papiery wartosciowe”), ktore (przed
uwzglednieniem optat i kosztow) zapewniajg jednokrotng krotka (-1
raz), trzykrotng krotkg (-3 razy), dwukrotng dtugg (+2 razy) lub
trzykrotng dtugg (+3 razy) ekspozycje na codzienne zmiany w
okreslonych indeksach towarowych obliczanych i publikowanych
przez Bloomberg L.P. i/lub Bloomberg Finance L.P. i/lub podmiot
stowarzyszony jednego z nich (facznie: ,Bloomberg”), (,Indeksy
towarowe Bloomberg”, kazdy z osobna jako: ,Indeks towarowy
Bloomberg”). Indeksy towarowe Bloomberg $ledzg zmiany cen
indywidualnych towarowych kontraktow futures lub koszykow takich
kontraktéw. Do dnia 30 czerwca 2014 r. wigcznie Indeksy towarowe
Bloomberg byty obliczane i publikowane przez CME Group Index
Services LLC we wspotpracy z UBS Securities LLC i znane pod
nazwg Dow Jones — UBS Commodity Indicessm. Emitent ustanowit
program, w ramach ktérego moze okresowo emitowac rézne klasy
Krétkoterminowych i lewarowanych  towarowych  papierow
wartosciowych.

Udziaty w Emitencie nalezg w catosci do ETFS Holdings (Jersey)
Limited (,Spotka holdingowa”), spotki holdingowej zarejestrowanej w
Jersey. Udziaty w spotce holdingowej sg wtasnoscig WisdomTree, Inc.
Emitent nie jest, w sposéb bezposredni ani posredni, wtasnoscig innej
strony programu, ani tez nie jest przez takg strone kontrolowany.
Elizabeth Casely

Bryan Governey

Vinod Rajput

Tim Darcy

Ernst & Young LLP

Liberation House

Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY

Wyspy Normandzkie

Jakie sag kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Rachunek zyskow i strat spotek celowych dotyczgcy papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami

31-Dec-25 31-Dec-24
uUsD usbD
Zysk lub strata netto (70,394,885) 14,793,842

Bilans spodtek celowych dotyczacy papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami

31-Dec-25 31-Dec-24
usbD usbD
Aktywa ogotem 5,468,624,745 4,239,746,297




Zobowigzania ogétem 5,539,574,190 4,240,300,857
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
L - I 5,468,624,745 4,239,746,297

godziwej w oparciu o wynik finansowy
Pochodne aktywa finansowe nil nil
Aktywa niefinansowe, jezeli sg istotne dla . .

. L . Nil Nil
dziatalnosci jednostki
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej w oparciu o wynik 5,539,574,190 4,240,300,857
finansowy
Pochodne zobowigzania finansowe Nil Nil

Jakie sg gtéwne rodzaje ryzyka specyficzne dla emitenta?

Emitent zostat ustanowiony jako spétka celowa do celéow emisji instrumentéw typu ETC (exchange
traded commodity) jako papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami. Emitent obecnie
emituje Krotkoterminowe towarowe papiery warto$ciowe WisdomTree, Lewarowane towarowe
papiery wartosciowe WisdomTree oraz inne papiery wartosciowe (,Klasyczne i dlugoterminowe
papiery wartosciowe”), ktére sg emitowane na podstawie odrebnego prospektu podstawowego
(,Prospekt emisyjny dla Klasycznych i dlugoterminowych papieréw wartosciowych”)
Emitenta wydanego w dniu lub okoto dnia wejscia w zycie niniejszego Prospektu emisyjnego.
Emitent nie posiada aktywow innych niz zwigzane z Kroétkoterminowymi i Lewarowanymi
towarowymi papierami wartoSciowymi oraz z Klasycznymi i dlugoterminowymi papierami
wartosciowymi. W zwigzku z tym kwoty, ktére Posiadacz papierow wartosciowych moze otrzymacé
w nastepstwie roszczenia wobec Emitenta, sg ograniczone do wysokosci wptywow z uptynnienia
zabezpieczonego mienia w odniesieniu do klasy Krétkoterminowych i Lewarowanych towarowych
papieréw wartosciowych takiego Posiadacza papieréw wartosciowych. Ponadto, jako ze Emitent
jest spotkg celowg utworzong wytgcznie w celu emisji Krétkoterminowych i Lewarowanych
towarowych papierow wartosciowych oraz Klasycznych i dtugoterminowych papieréw
wartosciowych, a Krotkoterminowe i Lewarowane papiery wartosciowe nie sg gwarantowane przez
zaden inny podmiot, Emitent nie miatby zadnych innych aktywéw, ktére mogtyby by¢ przedmiotem
roszczenia ze strony Posiadacza papierow wartosciowych. W przypadku gdy wplywy z realizaciji
zabezpieczonego mienia nie sg wystarczajgce do pokrycia kwoty naleznej Posiadaczowi papieréw
wartosciowych, Posiadacz ten poniesie strate.

Chociaz Krotkoterminowe i Lewarowane towarowe papiery warto$ciowe zabezpieczone sg
Towarowymi kontraktami terminowymi i dodatkowym zabezpieczeniem, wartos¢ tych papierdw, jak
réwniez mozliwos¢ zaptaty przez Emitenta wszelkich kwot wykupu pozostaje czesciowo uzalezniona
od otrzymania kwot naleznych od MLI i CGML na mocy Umoéw kredytowych, Gwarancji BAC,
Gwarangji Citigroup, Umoéw o papiery wartosciowe oraz Umoéw dotyczgcych kontroli. Zaden
posiadacz nie ma zadnych bezposrednich praw do egzekwowania prawa wobec takich oséb.

Nie ma pewnosci, ze MLI, CGML lub jakikolwiek inny podmiot bedzie w stanie wypetnia¢ swoje
zobowigzania ptatnicze wynikajgce z Towarowych kontraktéw terminowych, Uméw kredytowych,
Gwarancji BAC, Gwarancji Citigroup, Umow o papiery wartosciowe lub Uméw dotyczacych kontroli.
W zwigzku z tym nie ma pewnosci, ze Emitent bedzie w stanie wykupi¢ Krétkoterminowe i
Lewarowane towarowe papiery wartosciowe po cenie wykupu, co dla inwestora, w chwili wykupu
Krétkoterminowych i Lewarowanych towarowych papieréw wartosciowych, moze skutkowaé
uzyskaniem kwoty nizszej niz cena wykupu.

Czes$¢é C — Kluczowe informacije o papierach wartosciowych




Jakie sag gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

1.

2.

Cena oferty

Indeks

Wspotczynnik dzwigni

Waluta

Minimalna wartos¢
denominacji

Ograniczenia dotyczace

przeniesienia

Prawa

0.0149396 USD

Odpowiedni Indeks towarowy Bloomberg: Bloomberg Natural Gas
SL Excess Return
Krétkoterminowe i Lewarowane towarowe papiery wartosciowe zapewniajg
zwrot zwigzany z [1/2/3 razy] [lewarowana/krotka] ekspozycjg zwigzang z
dzienng stopa zwrotu Bloomberg Natural Gas SL Excess Return. Wiecej
informacji mozna znalez¢ na stronie http://www.bloombergindexes.com/.

Krétkoterminowe i lewarowane towarowe papiery wartosSciowe s3
denominowane w dolarach amerykanskich.

Kwota gtéwna i klasa kazdego z Kroétkoterminowych Iub
Lewarowanych towarowych papierow wartosciowych emitowanych
zgodnie z Warunkami kohcowymi sg nastepujgce:

Klasa Krétkoterminowych lub Lewarowanych towarowych papierow
wartosciowych: WisdomTree Natural Gas 2x Daily
Leveraged

Kwota gtéwna: USD 0.45

Nie dotyczy. Krotkoterminowe i lewarowane towarowe papiery
wartosciowe sg zbywalne bez ograniczen.

Krétkoterminowe i lewarowane towarowe papiery wartosciowe
upowazniajg Upowaznionego uczestnika do zgdania wykupu takich
papierow przez Emitenta oraz do otrzymania wyzszej z
nastepujgcych dwéch wartosci: (i) minimalnej warto$ci denominacji
dla tej klasy Krotkoterminowych i Lewarowanych towarowych
papieréw wartosciowych (zwanej dalej ,Kwota gtéwng”) lub (ii) ceny
tej klasy Krotkoterminowych i Lewarowanych towarowych papierow
wartosciowych w danym dniu ustalonej przy uzyciu wzoru
okreslonego w punkcie C.15.

Zasadniczo tylko Upowaznieni uczestnicy bedg dokonywaé
transakcji wykupu Krotkoterminowych i Lewarowanych towarowych
papieréw warto$ciowych bezposrednio z Emitentem. W sytuacji, gdy
brak jest Upowaznionych uczestnikéw, lub gdy Emitent uzna to za
stosowne, Posiadacze papierow wartosciowych, ktérzy nie sg
Upowaznionymi uczestnikami, mogg zazada¢ od Emitenta
bezposredniego wykupu swoich papieréw wartosciowych.

Ograniczony regres
Zobowigzania Emitenta w odniesieniu do kazdej klasy
Krétkoterminowych i Lewarowanych towarowych  papieréw

wartosciowych sg zabezpieczone optatg na rzecz Powiernika oraz
cesjg na rzecz Powiernika poprzez zabezpieczenie praw Emitenta w
zakresie, w jakim dotyczg one tej klasy. Powiernikowi i Posiadaczom
Papieréw wartosciowych krétkoterminowych i lewarowanych
dowolnej klasy przystuguje prawo regresu wytgcznie w odniesieniu
do kwot pochodzacych z aktywdéw zwigzanych z tg klasg. Jezeli
wplywy netto okazg sie niewystarczajgce w celu dokonania
wszystkich naleznych ptatnosci przez Emitenta, Powiernik lub inna
osoba dziatajgca w imieniu Powiernika nie bedzie uprawniony do
podejmowania dalszych krokéw wobec Emitenta, a Emitent nie
bedzie miat zadnych wierzytelno$ci w odniesieniu do tej dodatkowej
kwoty.


http://www.bloombergindexes.com/

Priorytet ptatnosci

Wszelkie srodki otrzymane przez Powiernika po uptynnieniu aktywow
wiadciwych dla danej klasy Krétkoterminowych i Lewarowanych
towarowych  papierow  warto$ciowych bedg przez niego
przechowywane w zarzadzie powierniczym i uzytkowane w
nastepujgcej kolejnosci:

. ptatnosci nalezne Powiernikowi (oraz osobom przez niego
wyznaczonym), a takze ptatnosci nalezne jakiemukolwiek
syndykowi oraz koszty uptynnienia papieréw wartosciowych;

. ptatnosci lub realizacja wszystkich naleznych i nieoptaconych
kwot oraz wszystkich zobowigzan naleznych =z tytutu
Krétkoterminowych i Lewarowanych towarowych papieréw
wartosciowych tej klasy; oraz

. zapfata salda (jesli istnieje) na rzecz Emitenta.

Podsumowanie dotyczgce konkretnej emisji:

Kwota gtdwna i klasa kazdego z Krétkoterminowych lub
Lewarowanych towarowych papieréow wartosciowych emitowanych
zgodnie z Warunkami kohcowymi sg nastepujace:

Klasa Krétkoterminowych lub Lewarowanych towarowych papieréw
wartosciowych: WisdomTree Natural Gas 2x Daily
Leveraged

Kwota gtéwna: USD 0.45

Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

8. W odniesieniu do Krétkoterminowych lub lewarowanych towarowych papieréw wartosciowych,
emitowanych zgodnie z Warunkami koncowymi, ztozono wniosek o dopuszczenie do obrotu
na rynku gtownym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Londynie.

Tego typu Krotkoterminowe lub Lewarowane towarowe papiery wartosciowe sg réwniez
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (standard ogdlny) Gietdy Papieréw
Wartosciowych we Frankfurcie

Tego typu Krotkoterminowe lub Lewarowane towarowe papiery wartosciowe sg rowniez
dopuszczone do notowan na rynku ETFplus gietdy Borsa Italiana S.p.A

Tego typu Krotkoterminowe lub Lewarowane towarowe papiery wartosciowe sg réwniez
dopuszczone do obrotu na gietdzie Euronext w Amsterdamie

Jakie sag gtéwne rodzaje ryzyka specyficzne dla papieréw wartosciowych?



W sytuacjach, w ktérych koszt kontraktéw futures na dostawe o terminie bardziej oddalonym w czasie jest
wyzszy niz koszt dostawy o terminie blizszym, warto$¢ odpowiedniego indeksu towarowego Bloomberg
bedzie spada¢ z uptywem czasu, chyba ze cena spot wzro$nie o te samg stope, co stopa zmiany ceny
kontraktu futures. Stopa zmiennosci moze by¢ do$¢ znaczaca i trwaé przez nieokreslony czas,
zmniejszajgc wartos¢ Indeksu towarowego Bloomberg, a tym samym cene wszelkich Lewarowanych
towarowych papierow wartosciowych powigzanych z tym Indeksem towarowym Bloomberg, co moze
prowadzi¢ do poniesienia straty przez Posiadacza papierow wartosciowych.

W sytuacjach, w ktérych koszt kontraktow futures na dostawe o terminie bardziej oddalonym w czasie jest
nizszy niz koszt dostawy o terminie blizszym, warto$¢ odpowiedniego indeksu towarowego Bloomberg
bedzie wzrasta¢ z uptywem czasu, chyba ze cena spot wzrosnie o te samg stope, co stopa zmiany ceny
kontraktu futures. Stopa zmiennosci moze by¢ dos¢ znaczgca i utrzymywac sie przez nieokreslony czas,
zwiekszajgc wartos¢ Indeksu towarowego Bloomberg, a tym samym cene wszelkich Krotkoterminowych
papieréw wartosciowych powigzanych z tym Indeksem towarowym Bloomberg.

W sytuacjach, w ktérych wystgpito Zdarzenie przywracania, a Warto$¢ wskaznika przywracania zostata
obliczona w odniesieniu do klasy Trzykrotnych towarowych papierow wartosciowych, klasa ta moze nie
zapewni¢ Posiadaczom papieréw warto$ciowych zwrotu, ktdry w innym przypadku bytby oczekiwany w
danym dniu. Ponadto jezeli odpowiedni Indeks towarowy Bloomberg miatby odwréci¢ spadek lub wzrost,
Posiadacze papierow wartosciowych nie skorzystajg z takiego odwrocenia w takim samym stopniu, w jakim
mogliby z niego skorzystac, gdyby nie doszto do sréddziennego rebalansowania. Ponadto za zastosowanie
sroddziennego rebalansowania Kontrahent Towarowych kontraktow terminowych pobierze dodatkowg
optate.

Dzienne zmiany Ceny Lewarowanych towarowych papieréw wartosciowych ulegng podwyzszeniu. W
przypadku dwukrotnych dtugoterminowych towarowych papierow wartosciowych dzienny spadek
odpowiednich Indeksow towarowych Bloomberg o 50% lub wiecej moze spowodowac utrate catej inwestycji.

Dzienne zmiany Ceny Lewarowanych towarowych papieréw wartosciowych ulegng podwyzszeniu. W
przypadku trzykrotnych dtugoterminowych poszczegdlnych papieréw wartosciowych dzienny spadek
odpowiednich Indeksow towarowych Bloomberg o 33% lub wiecej moze spowodowac utrate catej inwestycji.

Dzienne zmiany ceny Kroétkoterminowych towarowych papierow wartosciowych ulegng podwyzszeniu. W
przypadku jednokrotnych krétkoterminowych towarowych papieréw wartosciowych dzienny wzrost
odpowiedniego Indeksu towarowego o 100% lub wiecej moze spowodowac utrate catej inwestyciji.

Dzienne zmiany ceny Krétkoterminowych towarowych papieréw wartosciowych ulegng podwyzszeniu. W
przypadku trzykrotnych krétkoterminowych poszczegdlnych papierow wartoSciowych dzienny wzrost
odpowiedniego Indeksu towarowego o 33% lub wiecej moze spowodowac utrate catej inwestycji.

Czes¢ D — Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papieréw wartosciowych i/lub
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

1. Na jakich
warunkach i w
jakim czasie

Warunki oferty
Krétkoterminowe i lewarowane towarowe papiery wartosciowe sg

moina udostepniane  przez Emitenta do  subskrypcji  wytgcznie
inwestowaé w Upowaznionym uczestnikom, ktorzy ztozyli wazny wniosek, i bedg
niniejsze emitowane dopiero po wniesieniu optaty za subskrypcje na rzecz
papiery odpowiedniego Kontrahenta Towarowych kontraktéw terminowych.
wartoéciowe? Wszelkie wnioski dotyczace Krétkoterminowych i lewarowanych

towarowych papieréw wartosciowych ztozone do godziny 14:30
czasu londynskiego w dniu roboczym zasadniczo umozliwig
zarejestrowanie Upowaznionego uczestnika jako posiadacza
Krétkoterminowych i lewarowanych  towarowych  papieréow
wartosciowych w ciggu dwdéch dni roboczych.

Koszty



W jakim celu
utworzony
zostat niniejszy
Prospekt
emisyjny?

Emitent obcigzy inwestorow nastepujgcymi kosztami:
Dotyczy tylko Upowaznionych uczestnikow:

. Emitent pobiera optate w wysokosci 0.04% z tytutu obstugi
whniosku lub wykupu bezposrednio u Emitenta;

Dotyczy wszystkich Posiadaczy papieréow wartosciowych:

. optata za zarzgdzanie w wysokosci 0,98% rocznie, w oparciu
o warto§¢ wszystkich  pozostajgcych ~w  obrocie
Krétkoterminowych i lewarowanych towarowych papieréw
wartosciowych;

. optata nalezna na rzecz Kontrahentéw Towarowych
kontraktow terminowych w wysokosci 0,85% rocznie w
przypadku Jednokrotnych krotkoterminowych towarowych
papierow wartosciowych, 1,90% rocznie w przypadku
Trzykrotnych krotkoterminowych poszczegdinych papierow
wartosciowych, 1,30% rocznie w przypadku Dwukrotnych
dtugoterminowych towarowych papieréw wartosciowych oraz
1,60% rocznie w przypadku Trzykrotnych diugoterminowych
poszczegolnych papieréw wartosciowych — kazda z tych kwot
opiera sie na wartosci wszystkich pozostajgcych w obrocie
Krotkoterminowych i Lewarowanych towarowych papieréw
wartosciowych; oraz

. dodatek licencyjny w wysokosci 0,05% rocznie (w oparciu o
taczng cene dzienng wszystkich w pemni optaconych
Kontraktéw towarowych pozostajgcych wéwczas w obrocie), z
przeznaczeniem na pokrycie optaty na rzecz Bloomberg,

kazda z powyzszych kwot jest pobierana w drodze zastosowania
Korekty kapitatowej. Emitent nie bedzie obcigzat inwestoréw zadnymi

innymi kosztami.

Jezeli inwestor nabywa Krotkoterminowe i lewarowane towarowe
papiery wartosciowe od posrednika finansowego, Emitent szacuje, ze
opfaty naliczone przez upowaznionego oferenta w zwigzku ze

sprzedazg inwestorowi Krétkoterminowych i lewarowanych
towarowych papieréw wartosciowych wyniosg 0,15% wartosci
Krétkoterminowych i lewarowanych  towarowych  papierow

wartosciowych sprzedanych inwestorowi.
Podsumowanie dotyczgce konkretnej emisji:

Optata za ztozenie wniosku 0.04%
Optata za wykup 0.04%
Korekta kapitatowa 0.0000996
Optata za zarzgdzanie 0,98%
Dodatek licencyjny 0,05%

Optata dla Kontrahenta towarowego
kontraktu terminowego: 1.30%

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest emisja kilku klas i
typow  dluznych papieréw warto$ciowych zabezpieczonych
instrumentami pochodnymi, ktére sg powigzane z indeksami
towarowymi (przed uwzglednieniem opfat i kosztoéw) zapewniajgcymi
ekspozycje na dzienne zmiany takich indekséw towarowych. Zgodnie
z niniejszym Prospektem emisyjnym Emitent emituje dtuzne papiery
wartosciowe (,Krétkoterminowe i Lewarowane towarowe papiery
wartosciowe”), ktére (przed uwzglednieniem optat i kosztow)



3.

Opis przeptywu
Srodkéw

zapewniajg jednokrotng krotkg (-1 raz), trzykrotng krotkg (-3 razy),
dwukrotng dtugg (+2 razy) lub trzykrotng dtugg (+3 razy) ekspozycje
na codzienne zmiany w okreslonych indeksach towarowych
obliczanych i publikowanych przez Bloomberg L.P. i/lub Bloomberg
Finance L.P. i/lub podmiot stowarzyszony jednego z nich (tgcznie:
,Bloomberg”) (,Indeksy towarowe Bloomberg”, kazdy z osobna
jako: ,Indeks towarowy Bloomberg”). Indeksy towarowe Bloomberg
$ledzg zmiany cen indywidualnych towarowych kontraktow futures
lub koszykow takich kontraktéw. Do dnia 30 czerwca 2014 r. wigcznie
Indeksy towarowe Bloomberg byty obliczane i publikowane przez
CME Group Index Services LLC we wspotpracy z UBS Securities LLC
i znane pod nazwg Dow Jones — UBS Commodity Indicessm. Emitent
ustanowit program, w ramach ktérego moze okresowo emitowacé
rozne klasy Krétkoterminowych i lewarowanych towarowych
papierow wartosciowych.

Krotkoterminowe i lewarowane towarowe papiery wartosciowe
mozna kupowac i sprzedawac¢ za gotowke na Londynskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych oraz na gietdach Borsa ltaliana, Euronext
w Amsterdamie i/lub na Gieldzie Papierow Wartosciowych we
Frankfurcie (tj. na gieldach papierow wartosciowych, na ktorych te
papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu) lub w ramach
prywatnych transakcji poza gietdg. Szczegdtowe informacje na temat
giefd, na ktorych dana klasa papieréw wartosciowych moze byc¢
przedmiotem obrotu, znajdujg sie w dokumencie ,Warunki koncowe”
sporzadzanym przez Emitenta przy kazdej emisji papieréw
wartosciowych. Animatorzy rynku zapewniajg ptynno$¢ na tych
gietdach i w odniesieniu do tych transakciji, ale tylko Upowaznieni
uczestnicy mogg zwrdci¢ sie bezposrednio do Emitenta z wnioskiem
o emisje Krotkoterminowych i Lewarowanych towarowych papieréw
wartosciowych. Emitent zawart z Upowaznionymi uczestnikami
umowy i uzgodnit z nimi, ze emisja Krotkoterminowych i
lewarowanych towarowych papierow wartosciowych dla tych
Upowaznionych uczestnikbw bedzie odbywaé sie na biezgco.
Upowazniony uczestnik moze sprzeda¢ Krotkoterminowe i
lewarowane towarowe papiery wartosciowe na gietdzie lub w ramach
transakcji pozagietdowej lub moze te papiery wartosciowe zachowac.

Z chwilg emisji Krétkoterminowych i Lewarowanych towarowych
papieréw wartosciowych Upowazniony uczestnik musi przekazac
Kontrahentowi Towarowych kontraktéw terminowychkwote srodkéw
pienieznych réwng cenie Krotkoterminowych i Lewarowanych
towarowych papieréw wartosciowych, ktére majg by¢ wyemitowane.
W zamian Emitent emituje Krotkoterminowe i Lewarowane towarowe
papiery wartosciowe i przekazuje je Upowaznionemu uczestnikowi za
posrednictwem CREST.

Po wykupieniu Krotkoterminowych i Lewarowanych towarowych
papieréw wartosciowych przez Uprawnionego uczestnika (oraz, w
okreslonych okolicznosciach, przez innych Posiadaczy papierow
wartosciowych), Kontrahent Towarowego kontraktu terminowego
musi przekaza¢ odpowiednia kwote $rodkdw  pienieznych
wiasciwemu Uprawnionemu uczestnikowi, przy czym kwota ta musi
by¢ rowna cenie Krétkoterminowych i Lewarowanych towarowych
papieréw wartosciowych, ktére majg zosta¢ wykupione w zamian za
przekazanie przez Posiadacza Krétkoterminowych i Lewarowanych
towarowych papieréw wartosciowych.



