FINAL TERMS

Dated 23 April 2026

GOLD BULLION SECURITIES LIMITED
LEI: 213800EE1LGIXW16QB30

PROGRAMME FOR THE ISSUE OF UP TO
1,000,000,000 GOLD BULLION SECURITIES

These Final Terms (as referred to in the base prospectus as supplemented from time to time (the
“Prospectus”) dated 8 July 2025 in relation to the above Programme) relate to the issue of the Gold
Bullion Securities referred to above. The Gold Bullion Securities have the terms provided for in the trust
instrument dated 24 March 2004 (as may be amended from time to time) between the Company and
The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. as trustee constituting the Gold Bullion Securities. Terms
used in these Final Terms bear the same meaning as in the Prospectus.

These Final Terms have been prepared for the purpose of (1) filing with a competent authority (within the
meaning of the Prospectus Regulation) for the purpose of Article 8(4) of the Prospectus Regulation and (2)
filing with the FCA for the purposes of the UK Prospectus Regulation and the Prospectus Regulation
Rules only. These Final Terms must be read in conjunction with the Prospectus and any supplement,
which are published in accordance with Article 21 of the Prospectus Regulation and Rule PRR 3.2 of
the Prospectus Regulation Rules on the website of the Company: www.wisdomtree.eu. In order to get
the full information both the Prospectus (and any supplement) and these Final Terms must be read in
conjunction. A summary of the individual issue is annexed to these Final Terms.

The particulars in relation to this issue of Gold Bullion Securities are as follows:

ISIN: GBO0OBOOFHZ82

Issue Date: 24 April 2026

Number of Gold 5000
Bullion Securities
to which these
Final Terms
apply:

Issue Price: 0.091407895 fine troy ounces Gold
Net proceeds of
issue of the Gold
Bullion Securities
to which these

Final

Terms apply:

Exchanges on Borsa ltaliana;Deutsche Boerse;Euronext Dublin;London Stock
which Gold Exchange;Euronext Paris

Bullion Securities
are admitted to
trading: * Please note that admission to the UK Official List and to trading on the Main
Market of the London Stock Exchange are not offers or admission to trading made

under the Prospectus Regulation but are such offers and admission to trading for
the purposes of the UK Prospectus Regulation.

Maximum The aggregate number of securities of the class being issued
number/amount | pursuant to these final terms (including those issued pursuant to
of Gold Bullion these final terms) may not exceed 1,000,000,000 unless increased

Securities that by the issuer in accordance with the Trust Instrument.




may be issued
pursuant to
these Final
Terms:

The Company does not fall under Article 5.1 or 5.2 of Council Regulation (EU) No 833/2014 as
amended by Council Regulation (EU) No. 960/2014 of 8 September 2014 as amended, or within
regulation 16(1)-(4F) of the Russia (Sanctions) (EU Exit) Regulations 2019 S| 2019/855 as amended
concerning restrictive measures in view of Russia’s actions destabilising the situation in Ukraine.



ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Section A — Introduction and warnings

1. Name of Gold Bullion Securities
Security:
2. Common GBS
Code:
3. lIssuer IFC 5,
Contact St Helier,
Details: Jersey JE1 15T,

Channel Islands

Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
LEI: 213800EE1LGIXW16QB30

4. Competent For UK: FCA,
Authority: Financial Conduct Authority
12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

For EU: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street

Dublin 1.
Phone: +353 1 2246000

5. Warnings: «  This summary should be read as an introduction to and in conjunction
with the base prospectus of Gold Bullion Securities Limited (the
“Company”) relating to the programme for the issue of Gold Bullion
Securities (the “Gold Bullion Securities”) dated 8 July 2025 (the
“Prospectus”).

* Any decision to invest in the Gold Bullion Securities should be based
on consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

*  Where a claim relating to the information contained in the Prospectus
is brought before a court, the plaintiff investor might, under the national
legislation of the member states, have to bear the costs of translating
the Prospectus before the legal proceedings are initiated.

« Civil liability attaches only to those persons who have tabled the
summary including any translation thereof, but only if the summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the
other parts of the Prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of the Prospectus, key information in order
to aid investors when considering whether to invest in the Gold Bullion
Securities

Section B — Key information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?
1. Domicile/Legal The Company is a public company incorporated and registered in
Form/Country  Jersey under the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended) with
of registered number 87322.

Incorporation:


https://www.wisdomtree.com/

2. Principal

The principal activity of the Company is issuing the Gold Bullion

Activities Securities. The Company has established a programme under which
the Gold Bullion Securities may be issued from time to time. Gold
Bullion Securities are designed to offer investors a means of investing
in physical gold bullion without the necessity of taking delivery of the
gold bullion and to enable investors to buy and sell that interest through

the trading of a security on a stock exchange.

3. Major The shares in the Company are held entirely by WisdomTree Holdings
shareholders Jersey Limited (“HoldCo”), a holding company incorporated in Jersey.
The shares in HoldCo are ultimately owned by WisdomTree, Inc. The
Company is neither directly or indirectly owned or controlled by any
other party to the programme.

4. Key managing Bryan Governey
directors Elizabeth Casely
Vinod Rajput
Tim Darcy
5. Statutory Ernst & Young LLP
auditors Liberation House
Castle Street
St Helier
Jersey JE1 1EY
Channel Islands

What is the key financial information regarding the issuer?

Income statement for SPVs in relation to asset backed securities

31-Dec-24 31-Dec-23
usD usD
Net Profit or loss 6,823,051 11,625,315

Balance sheet for SPVs in relation to asset backed securities

31-Dec-24 31-Dec-23
usb usb
Total assets 2,947,895,562 2,748,604,498

Total liabilities

2,947,570,010

2,755,101,997

Financial Assets designated at fair value through

through profit or loss

) 2,947,895,562 2,748,604,498
profit or loss
Derivative financial assets nil nil
Non-financial assets if material to the . .
. . Nil Nil
entity’s business
Financial Liabilities designated at fair value 2.947,570,010 2.755,101,997




Derivative financial liabilities

Nil Nil

What are the key risks that are specific to the issuer?

The Company is a special purpose company established for the purpose of issuing the Gold Bullion
Securities as asset backed securities and has no assets other than any it holds to back the Gold Bullion
Securities. For any redemptions in cash, the Company will be relying on the credit of the counterparty
to whom the gold is sold. Consequently, if any counterparty fails to settle such trade, the Company’s
obligation to pay will be reduced by the amount of the deficiency in payment received from the

counterparty.

What are the main features of the securities?

1. Offer Price

2. Currency
3.  Minimum denomination
4. Restrictions on transfer

5. Rights

0.091407895 fine troy ounces Gold of one-tenth of one fine troy ounce
of gold

The Gold Bullion Securities are denominated in United States dollars.

A Gold Bullion Security has face value of US$0.00001.

Not applicable; the Gold Bullion Securities are freely transferable.

A Gold Bullion Security entitles a Security Holder to require the
redemption of the Security and receive an amount of physical gold
equal to the aggregate Per Security Entitlement to Gold (the
“Combined Entitlement to Gold”) of the Gold Bullion Securities to be
redeemed, or cash obtained by the sale to the Custodian of an amount
of gold equal to the Per Security Entitlement to Gold of the securities
being redeemed.

The trading unit for gold is one fine troy ounce (“fine” meaning pure
metal, i.e. the actual gold content based on 100 per cent. purity). The
conversion factors between troy ounces and metric are: one troy ounce
equals 31.1034768 grammes and one kilogramme equals 32.1507465
troy ounces.

A troy ounce is slightly heavier than the more common ounces used in
the UK and the United States, being approximately 1.097 times the
weight of the latter.

The Gold Sales Charge Rate is a daily rate equivalent to 40 basis
points per annum, calculated by reference to the Per Security
Entitlement to Gold on the previous day.

Limited Recourse

A Gold Bullion Security is an undated secured debt obligation of the
Company, which ranks equally with all other Gold Bullion Securities. If
the net proceeds of the assets relevant to Gold Bullion Securities are
insufficient for the Company to make all payments due, the Trustee or
any other person acting on behalf of the Trustee, will not be entitled to
take any further steps against the Company and no debt shall be owed
by the Company in respect of such further sum.

Priority of Payments



All moneys received by the Trustee upon realisation of the assets
relevant to Gold Bullion Securities will be held on trust by the Trustee
and applied in the following order:

. Payments due to the Trustee (and persons appointed by the
Trustee) and payments due to any receiver and the costs of
realisation of the security;

. Payments or performance of all amounts due and unpaid and
all obligations due in respect Gold Bullion Securities; and

. In payment of the balance (if any) to the Company.

Issue Specific Summary:

The Per Security Entitlement to Gold of the Gold Bullion Securities
being issued pursuant to the Final Terms as at 24 April 2026 is
0.091407895 fine troy ounces Gold per cent. of one-tenth of one fine troy
ounce of gold.

Where will the securities be traded?

Application has also been made to the UK Listing Authority for all Gold Bullion Securities issued
within 12 months of the date of this document to be admitted to the Official List, and to the London
Stock Exchange, which operates a Regulated Market, for Gold Bullion Securities to be admitted
to trading on the Main Market of the London Stock Exchange, which is part of its Regulated
Market for listed securities (being securities admitted to the Official List).

Itis the Company’s intention that all Gold Bullion Securities issued after the date of this document
will also be admitted to trading on the Main Market.

The Gold Bullion Securities are also admitted to listing on the Regulated Market (General
Standard) (Regulierter Markt [General Standard]) of the Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter
Wertpapierbérse), Euronext Paris, the ETFplus market of the Borsa ltaliana S.p.A., Euronext
Dublin and Euronext Brussels.

What are the key risks that are specific to the securities?

All gold underlying the Gold Bullion Securities will be held by the Custodian in its vaults in London or in
the vaults of a sub-custodian appointed by the Custodian or by a delegate of a sub-custodian. Access
to such gold could be restricted by natural events, such as an earthquake, or human actions, such
as aterrorist attack. The Custodian has no obligation to insure such gold against loss, theft or damage
and the Company does not intend to insure against such risks. Accordingly, there is a risk that the
gold underlying the Gold Bullion Securitiescould be lost, stolen or damaged and the Company would
not be able to satisfy its obligations in respect of the Gold Bullion Securities leading to a loss for
Security Holders.

The Company may, at any time, upon 30 days’ notice to Security Holders redeem all of the Gold Bullion
Securities and an early redemption of Gold Bullion Securities may be imposed on investors, which
may result in an investment in Gold Bullion Securities being redeemed earlier than desired. Such
early redemption could lead to an investor incurring a tax charge to which they would otherwise not
be subject and/or if the redemption takes place at a time when the cash value of the Gold Bullion
Securities redeemed is less than when they were purchased by the Security Holder, the Security
Holder could suffer a loss.

The Company may be required by the rules of an exchange (other than the London Stock Exchange)
to which the Gold Bullion Securities are admitted to trading to have a minimum number of market-
makers. If a market-maker ceases to act as market-maker and a replacement cannot be found and
as a result the Company cannot meet the minimum requirement, the relevant exchange may require



the Gold Bullion Securities to cease trading.

Section D — Key information on the offer of securities to the public and/or the
admission to trading on a regulated market

1.

2.

Under which
conditions
and
timetable
can | invest
in this
security?

Why is this
prospectus
being

produced?

Terms and conditions of the offer

The Gold Bullion Securities are being made available by the Company
for subscription only to Approved Applicants who have submitted a valid
application and who have delivered an amount of gold equal to the
aggregate Per Security Entitlement to Gold of the Gold Bullion Securities
applied for to an account of the Company at the Custodian and the Gold
Bullion Securities will only be issued once gold equalling the Per Security
Entitlement to Gold of the Gold Bullion Securities applied for has been
transferred to the accounts of the Trustee at the Custodian. An Approved
Applicant must also pay the Company an application fee of $500 for
creations of less than 350,000 Gold Bullion Securities. Any applications
for Gold Bullion Securities received by 3 p.m. London time on a business
day will generally enable the Approved Applicant to be registered as the
holder of the Gold Bullion Securities within two business days.

Expenses

The Company charges the following costs to investors: To Approved
Applicants only:

- The Company charges a fee of $500 per creation of less than
350,000 Gold Bullion Securities carried out directly with the
Company; and

To all Security Holders:

- The Company charges a fee of $750 (including VAT) per redemption
of Gold Bullion Securities directly with the Company; and

- The Company charges a gold sales charge (by way of daily
deduction from the Per Security Entitlement to Gold) of 0.40 per cent.
of one-tenth of one fine troy ounce per annum.

No other costs will be charged to investors by the Company.

If an investor purchases the Gold Bullion Securities from a financial
intermediary, the Company estimates thatthe expenses charged by an
authorised offeror in connection with the sale of Gold Bullion Securities
to an investor will be 0.15 per cent. of the value of the Gold Bullion
Securities sold to such investor.

Issue Specific Summary:

Application Fee: $500
Redemption Fee: $750
Gold Sales Charge: 0.4%

The principal activity of the Company is issuing the Gold Bullion
Securities. The Company has established a programme under which the
Gold Bullion Securities may be issued from time to time. Gold Bullion
Securities are designed to offer investors a means of investing in
physical gold bullion without the necessity of taking delivery of the gold
bullion and to enable investors to buy and sell that interest through the
trading of a security on a stock exchange.



3.

Description
of the flow of
funds

Gold Bullion Securities can be bought or sold for cash on the London
Stock Exchange, Euronext Brussels, Euronext Paris, Borsa ltaliana
and/or the Frankfurt Stock Exchange (being the stock exchanges on
which they are admitted to trading) or in private off-exchange
transactions. Market makers provide liquidity on these stock exchanges
and for those transactions but only Approved Applicants can apply
directly to the Company for the issue of Gold Bullion Securities. The
Company has entered into Approved Applicant Agreements and has
agreed with Approved Applicants to issue Gold Bullion Securities to
those Approved Applicants on an on-going basis. Security Holders may
sell the Gold Bullion Securities on an exchange or in an off exchange
transaction.

Upon creation of Gold Bullion Securities, an Approved Applicant must
deliver physical gold with an aggregate weight equal to the Per Security
Entitlement to Gold of the Gold Bullion Securities to be created into the
account of the Trustee at the Custodian following which the Company
issues the Gold Bullion Securities and delivers them to the Security
Holder via the system of paperless settlement trades and the holding of
uncertificated securities administered by Euroclear UK and Ireland
(“CREST”). Upon redemption of Gold Bullion Securities by a Security
Holder, the Security Holder must return those Gold Bullion Securities into
CREST and in return will receive physical gold equivalent to the
aggregate Per Security Entitlement to Gold of the Gold Bullion Securities
which are being redeemed through a transfer from the Trustee’s accounts
at the relevant Custodian, unless the Security Holder elects to receive
redemption proceeds in cash, in which case the Company will sell the
underlying gold to the Custodian (under the terms of the Gold Sale
Counterparty Agreement) and use the cash proceeds of such sale to pay
redemption proceeds to redeeming Security Holders.



Dutch

Deel A — Inleiding en waarschuwingen

1. Naam van effect:
2. Gemeenschappelijke
code:

3. Contactgegevens
emittent:

4. Bevoegde autoriteit:

5. Waarschuwingen:

Gold

GBS

Bullion Securities

IFC 5,
St Helier,

Jersey JE1 15T,

Channel Islands

Tel: +44 1534 722 787

https://www.wisdomtree.com

LEI: 213800EE1LGIXW16QB30

Voor VK: FCA,

Financial Conduct Authority

12 E

ndeavour Square, London E20 1JN

Phone: +44 20 7066 1000

Cent

Voor EU: CBI

ral Bank of Ireland

PO Box 559

New
Dubl

Wapping Street
in 1.

Phone: +353 1 2246000

Deze samenvatting moet worden beschouwd als een
inleiding op het basisprospectus van Gold Bullion Securities
Limited (de “Vennootschap”) met betrekking tot het
programma voor het uitgeven van Gold Bullion Securities (de
“Gold Bullion Securities”) met datum 07 januari 2019 (het
"Prospectus").

De belegger moet slechts beslissen om te beleggen in de
Gold Bullion Securities nadat hij/zij het Prospectus als geheel
in overweging heeft genomen.

In geval van een vordering bij een rechtbank aangaande de
informatie in dit Prospectus is de klager, volgens de nationale
wetgeving van de lidstaten, mogelijk verplicht om de kosten
te dragen van de vertaling van het Prospectus voor de
wettelijke procedures worden opgestart.

Burgerlijke aansprakelijkheid geldt enkel voor personen die
de samenvatting, inclusief elke vertaling daarvan, ter tafel
hebben gebracht, maar enkel als de samenvatting
misleidend, onjuist of inconsistent is wanneer ze wordt
gelezen in samenhang met de andere delen van het
Prospectus of als ze, wanneer ze wordt gelezen samen met
de andere delen van het Prospectus, geen belangrijke
informatie verschaft om de beleggers te helpen bij hun
beslissing om al dan niet te beleggen in de Gold Bullion
Securities.

Deel B — Belangrijke informatie over de emittent


https://www.wisdomtree.com/

Wie is de emittent van de effecten?
1. Domicilie/Rechtsvorm/Land De Vennootschap is een publieke onderneming die
van oprichting: werd opgericht en geregistreerd in Jersey onder de
Vennootschapswet van Jersey van 1991 (zoals
gewijzigd) onder het registernummer 87322.

2. Belangrijkste activiteiten De hoofdactiviteit van de Vennootschap is het uitgeven
van de Gold Bullion Securities. De Vennootschap heeft
een programma opgesteld waarbij de Gold Bullion
Securities af en toe kunnen worden uitgegeven. Gold
Bullion Securities zijn bedoeld om aan beleggers een
middel te geven om in fysisch goud te investeren
zonder dat ze nodig dat goud in ontvangst moeten
nemen en hen de mogelijkheid te bieden dat op een
beurs te kopen en verkopen.

3. Grootste aandeelhouders De aandelen in de Vennootschap zijn het volledige
eigendom van WisdomTree Holdings Jersey Limited
("HoldCo"), een houdstermaatschappij die werd
opgericht in Jersey. De aandelen in HoldCo zijn het
uiteindelijke eigendom van WisdomTree, Inc. . De
Vennootschap is geen rechtstreekse of
onrechtstreekse eigendom van of staat niet onder de
controle van een andere partij van het programma.

4. Belangrijkste bestuurders Bryan Governey
Elizabeth Casely
Vinod Rajput
Tim Darcy

5. Accountant Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street
St Helier
Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Wat is de belangrijke financiéle informatie betreffende de Emittent?

Winst-en-verliesrekening voor SPV’s met betrekking tot door activa gedekte effecten

31-Dec-24 31-Dec-23
usD usD
Nettowinst of -verlies 6,823,051 11,625,315

Balance for SPV’er i forbindelse med veerdipapirer med sikkerhed i aktiver

31-Dec-24 31-Dec-23

usD usD

Totale activa

2,947,895,562

2,748,604,498

Totale passiva

2,947,570,010

2,755,101,997




Financiéle activa die als gewaardeerd
tegen reéle waarde met verwerking

. L 2,947,895,562 2,748,604,498
van waardeveranderingen in winst of
verlies zijn aangewezen
Afgeleide financiéle activa nil nil

Niet-financiéle activa indien van
wezenlijk belang voor de Nil Nil
bedrijfsactiviteiten van de entiteit

Financiéle verplichtingen die als
gewaardeerd tegen reéle waarde met

verwerking van waardeveranderingen 2,947,570,010 2,755,101,997
in winst of verlies worden

aangewezen

Afgeleide financiéle verplichtingen Nil Nil

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de Emittent?

De Vennootschap is een vennootschap met een speciaal doel die werd opgericht om de Gold
Bullion Securities uit te geven die gewaarborgd zijn door de activa, maar die geen andere
activa heeft dan wat ze aanhoudt als waarborg van de Gold Bullion Securities. Voor het
terugkopen in cash zal de Vennootschap vertrouwen op het krediet van de tegenpartij aan wie
het Goud wordt verkocht. Indien een tegenpartij die transactie niet kan betalen, zal door de
Vennootschap bijgevolg het verplicht te betalen bedrag worden gereduceerd met het bedrag
dat tekortschiet in de betaling die werd ontvangen van de tegenpartij.

Deel C — Belangrijke informatie over de Effecten

Wat zijn de hoofdkenmerken van de Effecten?

1. Biedprijs 0.091407895 fine troy ounces Gold of one-tenth of one fine troy ounce
of gold

2. Valuta De Gold Bullion Securities worden uitgedrukt in Amerikaanse
dollar.

3. Minimale deelneming Een Gold Bullion Security heeft een nominale waarde van USD
0,00001

4. Overdrachtsbeperkingen Niet van toepassing; de Gold Bullion Securities zijn vrij
overdraagbaar.

5. Rechten Een Gold Bullion Security geeft de Effectenhouder het recht op

terugkoop van het Effect en op het ontvangen van een
hoeveelheid fysisch goud, gelijk aan het Recht op Goud per Effect
in goud (the “Combined Entitlement to Gold”) van de terug te
kopen Gold Bullion Securities, of cash geld bekomen door de
verkoop aan de Bewaarder van een hoeveelheid goud gelijk aan
het Recht op Goud per Effect van de teruggekochte effecten.



De verhandelingseenheid voor goud is één fine troy ounce (“fine”
betekent puur metaal, wat wil zeggen dat het werkelijke
goudgehalte gebaseerd is op 100 procent zuiverheid). Deze
omzettingsfactoren tussen troy ounces en metrische meeteenheid
zijn: één troy ounce is gelijk aan 31,1034768 gram en één
kilogram is gelijk aan 32,1507465 troy ounces.

Een troy ounce is iets zwaarder dan de meer gangbare ounces
gebruikt in het Verenigd Koninkrijk en de Verenigde Staten, zijnde
ongeveer 1,097 maal het gewicht van die laatste.

Het Recht op Goud per Effect werd berekend als 99,550959
percent van één tiende van één fijne froy ounce goud per 1 juli
2005, dagelijks gereduceerd met de aan ManJer verschuldigde
vergoeding van 0,40 percent van één tiende van een troy ounce
per jaar. Per 30 April 2024 bedroeg het Recht per Effect op Goud
91.768947 percent van één tiende van één fijne froy ounce goud.

Beperkt Verhaal (Limited Recourse)

Een Gold Bullion Security is een gewaarborgde niet-gedateerde
obligatie van de Vennootschap, die op gelijke voet staat met alle
andere Gold Bullion Securities. Indien de netto-opbrengsten van
de activa verbonden aan Gold Bullion Securities onvoldoende zijn
voor de Vennootschap om al haar betalingsverplichtingen te
voldoen, zal de Mandataris of enige persoon die voor rekening van
de Mandataris optreedt geen recht hebben om enige verdere
stappen te ondernemen ten aanzien van de Vennootschap en zal
de Vennootschap door geen verdere schuld gehouden zijn wat
betreft deze som.

Voorrang van Betaling

Alle gelden ontvangen door de Mandataris bij realisatie van de

activa behorende tot de Gold Bullion Securities zullen voor

rekening aangehouden worden en als volgt worden aangewend:

- Betalingen verschuldigd aan de Mandataris (en personen
aangeduid door de Mandataris) en betalingen verschuldigd
aan enige ontvanger en de realisatiekosten van het effect;

- Betaling of uitvoering van alle onbetaalde en verschuldigde
sommen en alle verplichtingen verschuldigd in verband met
de Gold Bullion Securities; en

- Betaling (desgevallend) van het saldo aan de Vennootschap.

Specifieke inlichting per uitgifte

Het Recht op Goud per Effect van de Gold Bullion Securities die
uitgegeven zijn op grond van Final Terms op 24 April 2026 is
0.091407895 fine troy ounces Gold percent of 1/10% van 1 fijn troy
ounce goud.

Waar zullen de effecten worden verhandeld?

6.

Er werd aanvraag ingediend bij de UK Listing Authority voor alle Gold Bullion Securities
uitgegeven binnen 12 maanden vanaf de datum van huidig document, om toegelaten te
worden tot de Official List en tot de London Stock Exchange, die een Gereglementeerde
Markt exploiteert, voor Gold Bullion Securities toegelaten te worden tot verhandeling op



de Hoofdmarkt (Main Market) van de Londen Stock Exchange, die deel uitmaakt van zijn
Gereglementeerde Markt voor genoteerde effecten (zijnde effecten die tot de Official List
zijn toegelaten).

Het is de bedoeling van de Vennootschap dat alle Gold Bullion Securities die zijn
uitgegeven na de datum van dit document ook mogen worden verhandeld op de
Hoofdmarkt (Main Market).

De Gold Bullion Securities zijn ook toegelaten tot de notering op de Gereglementeerde
Markt (Algemene Norm) (Regulierter Markt [algemene norm]) van de beurs van Frankfort
(Frankfurter Wertpapierbérse), Euronext Paris en de ETFplus markt van de Borsa ltaliana
S.p.A., Euronext Brussles, Euronext Dulin

What are the key risks that are specific to the securities?

Al het onderliggende goud van de Gold Bullion Securities zal in het bezit zijn van de Bewaarder
in zijn kluis in Londen of in de kluis van een subbewaarder die werd aangesteld door de
Bewaarder of door een gedelegeerde van een subbewaarder. Toegang tot dat goud kan
beperkt zijn door natuurlijke gebeurtenissen, zoals een aardbeving of menselijke acties, zoals
een terroristische aanval. De Bewaarder heeft geen verplichting om dat goud te verzekeren
tegen verlies, diefstal of schade en de Vennootschap is niet van plan zich te verzekeren tegen
dergelijke risico's. Dienovereenkomstig bestaat er een risico dat het onderliggende goud van
de Gold Bullion Securities wordt verloren, gestolen of beschadigd en dat de Vennootschap
niet zou kunnen voldoen aan haar verplichtingen met betrekking tot de Gold Bullion Securities,
wat aanleiding zou geven tot verles voor de Effectenhouders.

De Vennootschap kan op elk ogenblik en middels een opzeggingstermijn van 30 dagen van
de Effectenhouders alle Gold Bullion Securities terugkopen en er kan de beleggers een
vervroegde terugkoop van Gold Bullion Securities worden opgelegd, wat ervoor kan zorgen
dat een belegging in Gold Bullion Securities vroeger wordt teruggekocht dan gewenst. Zulke
vervroegde terugbetaling zou ertoe kunnen leiden dat een belegger een belasting zou moeten
dragen waaraan hij anders niet zou onderworpen zijn en/of als de terugbetaling komt op een
ogenblik dat de geldwaarde van de teruggenomen Gold Bullion Securities lager is dan de Gold
Bullion Securities waarde wanneer ze aangekocht werden en dan zou de Effectenhouder een
verlies kunnen lijden.

De Vennootschap kan door de regels van een beurs (andere dan de London Stock
Exchange) waartoe de Gold Bullion Securities zijn toegelaten, verplicht zijn om een minimaal
aantal marktmakers te hebben. Als een marktmaker niet langer als marktmaker fungeert en
er geen vervanger kan worden gevonden en de Vennootschap bijgevolg niet kan voldoen
aan het vereiste minimumaantal, kan de betrokken beurs eisen dat de Gold Bullion
Securities niet langer worden verhandeld.

Deel D — Belangrijke informatie over de aanbieding van effecten aan het publiek en/of
de toelating tot de handel op een gereglementeerde markt

7. Under which Algemene voorwaarden van het aanbod

conditions and

timetable can| De Gold Bullion Securities worden door de Vennootschap enkel

invest in this beschikbaar gemaakt voor intekening door Goedgekeurde

security? Inschrijvers die een geldige aanvraag hebben ingediend en die
een hoeveelheid goud gelijk aan het globale Recht op Goud per
Effect van de gevraagde Gold Bullion Securities hebben geleverd
op een rekening van de Vennootschap bij de Bewaarder en de
Gold Bullion Securities zullen pas worden uitgegeven nadat een



8. Waarom wordt
dit Prospectus
geproduceerd?

hoeveelheid goud gelijk aan het Recht op Goud per Effect van de
aangevraagde Gold Bullion Securities op de rekeningen van de
Mandataris bij de Bewaarder werd overgemaakt. Een
Goedgekeurde Inschrijver moet ook aan de Vennootschap een
inschrijvingsvergoeding betalen van $500 voor oprichtingen van
minder dan 350.000 Gold Bullion Securities. Alle aanvragen voor
Gold Bullion Securities die worden ontvangen tot uiterlijk 15 uur
Londense tijd op een werkdag, zullen er doorgaans toe leiden dat
de Goedgekeurde Inschrijvers binnen twee werkdagen als houder
van de Gold Bullion Securities worden geregistreerd.

Kosten

De Vennootschap legt de volgende kosten ten laste van de
beleggers:

Aan de Goedgekeurde Inschrijvers alleen:

- De Vennootschap rekent een vergoeding aan van $500 per
aanvraag voor de uitgifte van minder dan 350.000 Gold
Bullion Securities.
en

Aan alle Effectenhouders:

- De Vennootschap rekent een vergoeding aan van $750
(BTW inbegrepen) per rechtstreekse terugkoop van Gold
Bullion Securities door de Vennootschap; en
De Vennootschap rekent een vergoeding voor lasten van
goudverkoop (door dagelijkse aftrek van het “Recht op
Goud per Effect”) van 0,40% per jaar.

De Vennootschap zal aan de beleggers geen andere kosten
aanrekenen.

Indien een belegger de Gold Bullion Securities van een financiéle
tussenpersoon koopt beschouwt de Vennootschap dat de kosten
die door een toegelaten aanbieder met betrekking tot de verkoop
van Gold Bullion Securities aangerekend wordt 0,15 percent van
de waarde zal bedragen van de Gold Bullion Securities die aan die
belegger zijn verkocht.

Specifieke inlichting per uitgifte

Vergoeding voor uitgifte: $500

Vergoeding voor terugkoop: $750

Lasten voor goudverkoop: 0,4%

De hoofdactiviteit van de Vennootschap is het uitgeven van de
Gold Bullion Securities. De Vennootschap heeft een programma
opgesteld waarbij de Gold Bullion Securities af en toe kunnen
worden uitgegeven. Gold Bullion Securities zijn bedoeld om aan
beleggers een middel te geven om in fysisch goud te investeren
zonder dat ze nodig dat goud in ontvangst moeten nemen en hen
de mogelijkheid te bieden dat op een beurs te kopen en verkopen.



9. Beschrijving
van de
geldstroom

Gold Bullion Securities kunnen tegen geld op een van de beurzen
op de London Stock Exchange, Euronext Brussels, Euronext
Paris, Borsa Italiana en /of de Frankfurt Stock Exchange (zijnde
de beurzen waar ze tot verhandeling zijn toegelaten ) of in privé
buitenbeurse transacties worden gekocht of verkocht.

Marktmakers zorgen zo voor liquiditeit op die beurzen en voor die
transacties, maar alleen Goedgekeurde inschrijvers kunnen zich
rechtstreeks tot de Vennootschap wenden voor de uitgifte van
Gold Bullion Securities. De Vennootschap heeft Approved
Applicant Agreements gemaakt en heeft met de Goedgekeurde
Inschrijvers afgesproken Gold Bullion Securities aan die
Goedgekeurde inschrijvers te verkopen op doorlopende basis.
Effectenhouders mogen de Gold Bullion Securities of beurzen of
in buitenbeurs transacties verkopen.

Bij het maken van Gold Bullion Securities moet een Goedgekeurde
Inschrijver fysisch goud leveren met een gezamenlijk gewicht
gelijk aan het Recht op Goud per Effect voor de Gold Bullion
Securities die worden gemaakt in de rekening van de Mandataris
bij de Bewaarder, waarna De Vennootschap de Gold Bullion
Securities uitgeeft en afgeeft aan de Effectenhouder via het
systeem van papierloze betaling van transacties en het
aanhouden van ongecertificeerde effecten beheerd door
Euroclear UK & Ireland (“CREST”). Bij terugverkoop van Gold
Bullion Securities door een Effectenhouder, moet de
Effectenhouder die Gold Bullion Securities inleveren bij CREST en
daarvoor fysisch goud ontvangen equivalent met het gezamenlijk
per security Recht op goud, van de Gold Bullion Securities die
teruggekocht worden, door een transfer van de rekeningen van de
Mandataris bij de relevante Bewaarder, tenzij de Effectenhouder
verkiest het product van zijn terugverkoop in cash te ontvangen. In
dat geval zal de Vennootschap het onderliggende goud aan de
Bewaarder verkopen, (op grond van het Gold Sale Counterparty
Agreement) en de opbrengst van die verkoop zal dienen om de
terugkoop aan de terugverkopende Effectenhouders te betalen.
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Section A - Introduction et avertissements

1. Nom du Titre :
2. Code commun :

3. Cpordonnées de
I'Emetteur :

4. Autorité
compétente :

5. Avertissements :

Gold Bullion Securities

GBS

IFC 5,

St Helier,

Jersey JE1 15T,

Channel Islands

Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com

LEI: 213800EE1LGIXW16QB30

Pour le Royaume-Uni: UK FCA,
Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Pour I'UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

Ce résumé doit étre interprété en tant qu’introduction au
prospectus de base de Gold Bullion Securities Limited (la
« Société ») relatif au programme d’émission de Gold Bullion
Securities daté du 8 July 2025 (le « Prospectus »).

Toute décision d’investir dans les Gold Bullion Securities doit étre
fondée sur 'examen entier du Prospectus par I'investisseur.

Lorsqu’une plainte concernant les informations contenues dans le
Prospectus est déposée devant un tribunal, linvestisseur
plaignant peut, en vertu de la législation nationale des états
membres, devoir supporter les colts de traduction du Prospectus
avant que les poursuites judiciaires ne soient entamées.

La responsabilité civile est seulement attachée aux personnes qui
ont présenté le résumé, y compris toute traduction de ce résumé,
mais dans la seule éventualité ou le résumé est trompeur, inexact
ou incohérent lorsqu’il est interprété de concert avec les autres
parties du Prospectus ou s'il ne fournit pas, lorsqu’il est interprété
de concert avec les autres parties du Prospectus, les informations
clés permettant aux investisseurs de prendre une décision quant
a un investissement dans les Gold Bullion Securities.


https://www.wisdomtree.com/

Section B — Informations clés concernant ’Emetteur

Qui est I'émetteur des titres ?

1. Domicile/Forme
juridique/Pays
de constitution :

2. Activités
principales

3. Actionnaires
principaux

4. Principaux
administrateurs
généraux

5. Commissaires
aux comptes

La Société est une société anonyme cotée en bourse constituée
et enregistrée a Jersey en vertu de la Loi sur les Sociétés (Jersey)
de 1991 (telle que modifiée) sous le numéro d'immatriculation
87322.

L’activité principale de la Société consiste en 'émission de Gold
Bullion Securities. La Société a mis en place un programme a
partir duquel les Gold Bullion Securities peuvent étre émis
périodiquement. Les Gold Bullion Securities sont congu pour offrir
aux investisseurs un moyen d'investir dans des lingots d'or
physique en évitant la nécessité de prendre livraison des lingots
d'or et pour permettre aux investisseurs d'acheter et de vendre
cette participation a travers la négociation d'un titre financier en
bourse.

Les actions de la Société sont entierement détenues par
WisdomTree Holdings Jersey Limited (« HoldCo »), une société
holding constituée a Jersey.

Les actions de HoldCo sont détenues en dernier ressort par
WisdomTree, Inc. La Société n’est ni directement ni indirectement
détenue ou contrdlée par une autre partie au programme.

Bryan Governey
Elizabeth Casely
Vinod Rajput

Tim Darcy

Ernst & Young LLP
Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Quelles sont les principales informations financiéres concernant I’'Emetteur ?

Compte de résultat pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés a des actifs

31-Dec-24 31-Dec-23
usb usbD
Résultat net 6,823,051 11,625,315

Bilan pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés a des actifs

31-Dec-24 31-Dec-23
usD usD
Total de I'actif 2,947,895,562 2,748,604,498
Total du passif 2,947,570,010 2,755,101,997
Actifs financiers désignés comme
évalués a la juste valeur par le biais 2,947,895,562 2,748,604,498
du compte de résultat




Actifs financiers dérivés nil nil
Actifs non financiers s’ils sont importants Nil Nil
pour les activités de I'entité

Passifs flnanC|¢?r§ désignés a la Jus'fe 2.947,570,010 2.755,101,997
valeur par le biais du compte de résultat

Passifs financiers dérivés Nil Nil

Quels sont les principaux risques propres a I’émetteur ?

La Société est une société a finalité spécifique constituée pour émettre des Gold Bullion
Securities tels que des titres adossés a des actifs et n'a pas d'actifs autres que ceux qu’elle
détient aux fins d’adossement des Gold Bullion Securities. Pour tous les rachats en numéraire,
la Société se fondera sur le crédit de la contrepartie a laquelle I'Or est vendu. Par conséquent,
si une contrepartie manque de régler cette opération, I'obligation de paiement de la Société
sera réduite du montant du défaut de paiement de la contrepartie.

Quelles sont les principales caractéristiques des titres ?

1. Prix d'Offre

2. Devise
3.  Minimum denomination
4. Restrictions sur les

transferts
5. Droits

0.091407895 fine troy ounces Gold of one-tenth of one fine troy ounce
of gold

Les Gold Bullion Securities sont libellés en dollars US

Un titre Gold Bullion Security a une valeur nominale de 0,00001
dollar US.

Non applicable ; les Gold Bullion Securities sont librement
transférables

Un Gold Bullion Security donne droit a un Porteur de Titres d’exiger
le rachat du Titre et de recevoir une quantité d’or physique égale au
total de la Valeur Or par Titre (la « Valeur Or Total ») des Gold
Bullion Securities a racheter ou le numéraire obtenu par la vente
au Dépositaire d'une quantité d'or égale a la Valeur Or par Titre
des titres qui sont rachetés.

La valeur de négociation de l'or est 'once d’or troy (« fin », ce qui
désigne un métal pur, sur la base d’'une pureté de I'or a 100%). Les
facteurs de conversion entre les onces d’or troy et métriques sont
les suivantes : une once d’or troy égale 31,1034768 grammes et
un kilogramme égale 32.1507465 d’onces troy.

Une once troy est un petit peu plus Iégére que 'once la plus connue
utilisée aux UK et aux USA, qui dont approximativement 1,097 de



fois le poids de cette derniere.

La Valeur Or par Titre a été calculée a 99,550959 pour cent d’un
dixieme d'une once Troy d'or fin au 1° juillet 2005, déduite
quotidiennement par les frais dus a MandJer de 0,40 pour cent d’'un
dixieme d’'une once d’or troy par an. Au 30 Avril 2024 la Valeur Or
par Titre était de 91.768947 pour cent d’'un dixieme d’une once troy
d’or fin.

Recours limité

Un Gold Bullion Security est un titre de créance garanti non daté
de la Société de méme rang que tous les autres Gold Bullion
Securities. Si le produit net des actifs liés au Gold Bullion Security
sont insuffisant pour la Société pour effectuer tous les payements
dus, le Trustee ou toute autre personne agissant pour le compte
du Trustee, n’aura pas le droit de prendre d’autres mesures a
I'encontre de la Société et aucune dette ne peut étre détenue par
la Société au titre de cette somme supplémentaire.

Priorité de paiement

Toutes les sommes d’argent recues par le Trustee lors de la
réalisation de l'actif lié au Gold Bullion Securities sera détenu en
trust par le Trustee et appliqué dans l'ordre suivant :

- Paiements dus au Trustee (et les personnes désignées par le
Trustee) et les paiements dus a tout destinataire et les frais de
réalisation de la garantie ;

- Paiements ou performances de tous les montants dus et non payés
et toutes les obligations dues au titre des Gold Bullion Securities ;
et

- en paiement du solde (éventuel) a la Société

Résumé spécifique a I'émission :

La Valeur Or par Titre des Gold Bullion Securities émis en vertu des
Conditions Définitives en date du 24 April 2026 est de 0.091407895 fine
troy ounces Gold pour cent d'un dixiéme d'une once troy d'or fin

Ou les titres seront-ils négociés ?

6. La demande sera faite auprés des autorités boursiéres britanniques pour tous les Gold
Bullion Securities émis dans les 12 mois suivant la date du Prospectus pour admission a
la cote Officielle et a la London Stock Exchange, qui exploite un marché réglementé, pour
'ensemble des classes de Gold Bullion Securities pour étre admises a la négociation sur
le Marché Principal de la London Stock Exchange , qui fait partie de ce marché
réglementé pour les titres cotés (a savoir les titres admis a la cote officielle).

La Société prévoit que tous les Gold Bullion Securities émis aprés la date du présent
document seront également admis a la négociation sur le Marché Principal.

Les Gold Bullion Securities sont également admis a la cotation sur le Marché Réglementé



(General Standard) (Regulierter Markt [General Standard]) de la Frankfurt Stock Exchange
(Frankfurter Wertpapierbérse), Euronext Paris, Euronext Amsterdam et le marché ETFplus
de la Borsa ltaliana S.p.A et Euronext Bruxelles et Euronext Dublin

Quels sont les risques principaux liés aux titres ?

Tout I'or adossé aux Gold Bullion Securities sera détenu par le Dépositaire dans ses coffres
de Londres ou dans les coffres d’un sous-dépositaire désigné par le Dépositaire ou par le
délégué d’'un sous-dépositaire. L’accés a cet or peut étre restreint par des catastrophes
naturelles, telles qu'un tremblement de terre, ou des interventions humaines, comme des
attaques terroristes. Le Dépositaire n’a aucune obligation d’assurer cet or contre la perte, le
vol ou des dommages, et la Société ne prévoit pas de s’assurer contre ces risques. En
conséquence, il existe un risque que I'or adossé aux Gold Bullion Securities puisse étre perdu,
volé ou endommageé et la Société ne serait pas capable de répondre a ses obligations au titre
des Gold Bullion Securities, entrainant ainsi une perte pour les Porteurs de Titres.

-La Société peut, a tout moment, sous réserve d’une notification préalable de 30 jours faite
aux Porteurs de Titres, racheter tous les Gold Bullion Securities et un rachat anticipé de Gold
Bullion Securities peut étre imposé aux investisseurs, ce qui peut résulter en le rachat d’un
investissement dans les Gold Bullion Securities plus tét que souhaité. Un tel remboursement
anticipé pourrait conduire un investisseur a encourir une charge d'impét a laquelle il n'aurait
autrement pas été soumis et/ou si le rachat a lieu a un moment ou la valeur numéraire des
Gold Bullion Securities rachetées est inférieure a celle a laquelle ils ont été achetés par le
Porteur de Titres, pouvant ainsi entrainer une perte pour le Porteur de Titres.

La Société peut étre obligée, par les régles d’une bourse (autre que la London Stock
Exchange) a laquelle les Gold Bullion Securities sont admis a la négociation, d’avoir un
nombre minimum de teneurs de marché. Si un teneur de marché cesse d’agir en cette qualité,
qgu’un remplacant ne peut pas étre trouvé et que, en conséquence, la Société ne parvient pas
a répondre a I'exigence minimum, la bourse concernée peut demander a ce que les Gold
Bullion Securities interrompent leur négociation.

Section D — Informations clés relatives a I'offre de titres au grand public et/ou
I’admission a la négociation sur un marché réglementé

1. Under which Conditions générales de I'offre

conditions

and Les Gold Bullion Securities sont mis a disposition par la Société
timetable uniquement pour la souscription par les Participants Autorisés qui
can linvest  ont soumis une demande valide et qui ont fourni une quantité d’or
in this égale a la Valeur Or par Titre agrégée des Gold Bullion Securities
security? demandés vers un compte de la Société chez le Dépositaire et les

Gold Bullion Securities seront uniguement émis une fois que la
quantité d’or égalant la Valeur Or par Titre des Gold Bullion
Securities demandés aura été transférée dans les comptes du
Trustee chez le Dépositaire. Un Participant Autorisé doit également
payer a la Société les frais de création de 500 dollars US pour toute
création de moins de 350.000 Gold Bullion Securities. Toutes les
demandes de Gold Bullion Securities recues a 15h, heure de



2.

Pourquoi ce
prospectus
est-il

rédigé ?

Description
du flux de
fonds

Londres un jour ouvrable, permettront généralement au Participant
Autorisé d’étre enregistré en tant que porteur de Gold Bullion
Securities dans les deux jours ouvrables.

Frais
La société facture les frais suivants aux investisseurs :
Pour les Participants Autorisés uniquement :

- La Société facture des frais de 500 dollars US pour la
création de moins de 350.000 Gold Bullion Securities
demandée directement auprés de la Société ; et

Pour tous les Porteurs de Titres :

- La Société facture des frais de 750 dollars US (TVA incluse)
pour le rachat de Gold Bullion Securities directement auprés
de la société ; et

- La Société facture des frais sur l'or (appliqués par la
déduction quotidienne a la Valeur Or par Titre) de 0,40 pour
cent du dixieme d’'une once d’or troy par an.

Aucun frais supplémentaire ne sera facturé par I'entreprise aux
investisseurs

Si un investisseur achéte des Gold Bullion Securities auprés d’'un
intermédiaire financier, la Société estime que les frais facturés par
un vendeur agréé pour la vente de titre Gold Bullion Securities a un
investisseur sera de 0,15 pour cent de la valeur des Gold Bullion
Securities vendus a l'investisseur.

Résumeé spécifique a I’émission :
Frais de demande de création :$500
Frais de rachat : $750

Frais sur l'or : 0.4%

L’activité principale de la Société consiste en I'émission de Gold
Bullion Securities. La Société a mis en place un programme a partir
duquel les Gold Bullion Securities peuvent étre émis
périodiquement. Les Gold Bullion Securities sont congu pour offrir
aux investisseurs un moyen d'investir dans des lingots d'or physique
en évitant la nécessité de prendre livraison des lingots d'or et pour
permettre aux investisseurs d'acheter et de vendre cette
participation a travers la négociation d'un titre financier en bourse.

Gold Bullion Securities kunnen tegen geld op een van de beurzen
op de London Stock Exchange, Euronext Brussels, Euronext Paris,
Borsa ltaliana en /of de Frankfurt Stock Exchange (zijnde de
beurzen waar ze tot verhandeling zijn toegelaten ) of in privé



buitenbeurse transacties worden gekocht of verkocht.

Marktmakers zorgen zo voor liquiditeit op die beurzen en voor die
transacties, maar alleen Goedgekeurde inschrijvers kunnen zich
rechtstreeks tot de Vennootschap wenden voor de uitgifte van Gold
Bullion Securities. De Vennootschap heeft Approved Applicant
Agreements gemaakt en heeft met de Goedgekeurde Inschrijvers
afgesproken Gold Bullion Securities aan die Goedgekeurde
inschrijvers te verkopen op doorlopende basis. Effectenhouders
mogen de Gold Bullion Securities of beurzen of in buitenbeurs
transacties verkopen.

Bij het maken van Gold Bullion Securities moet een Goedgekeurde
Inschrijver fysisch goud leveren met een gezamenlijk gewicht gelijk
aan het Recht op Goud per Effect voor de Gold Bullion Securities
die worden gemaakt in de rekening van de Mandataris bij de
Bewaarder, waarna De Vennootschap de Gold Bullion Securities
uitgeeft en afgeeft aan de Effectenhouder via het systeem van
papierloze betaling van transacties en het aanhouden van
ongecertificeerde effecten beheerd door Euroclear UK & Ireland
(“CREST"). Bij terugverkoop van Gold Bullion Securities door een
Effectenhouder, moet de Effectenhouder die Gold Bullion Securities
inleveren bij CREST en daarvoor fysisch goud ontvangen equivalent
met het gezamenlijk per security Recht op goud, van de Gold Bullion
Securities die teruggekocht worden, door een transfer van de
rekeningen van de Mandataris bij de relevante Bewaarder, tenzij de
Effectenhouder verkiest het product van zijn terugverkoop in cash te
ontvangen. In dat geval zal de Vennootschap het onderliggende
goud aan de Bewaarder verkopen, (op grond van het Gold Sale
Counterparty Agreement) en de opbrengst van die verkoop zal
dienen om de terugkoop aan de terugverkopende Effectenhouders
te betalen.
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Abschnitt A — Einfiihrung und Warnhinweise

1. Name des
Wertpapiers:

2. Common
Code:

3. Kontaktdaten

der Emittentin:

4. Zustandige
Behdrde:

5. Warnhinweise::

Gold Bullion Securities
GBS

IFC 5,

St Helier,

Jersey JE1 18T,
Channel Islands

Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com

LEI: 213800EE1LGIXW16QB30

Fir GroRbritannien: FCA,
Financial Conduct Authority

12E

ndeavour Square, London E20 1JN

Phone: +44 20 7066 1000

Fir EU: CBI
Central Bank of Ireland
PO Box 559

New
Dubl

Wapping Street
in 1.

Phone: +353 1 2246000

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung fir den
Basisprospekt des Gold Bullion Securities Limited (die "Gesellschaft") in
Bezug auf das Programm fiir die Emission von Gold Bullion Securities
(die "Gold Bullion Securities") vom 8 July 2025(der "Prospekt")
verstanden werden.

Jede Entscheidung in Gold Bullion Securities zu investieren sollte auf
den Prospekt als Ganzen gestutzt werden.

Sofern eine Klage wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben
eingereicht wird, muss der klagende Anleger nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedsstaates mdoglicherweise fur die
Ubersetzung des Prospektes aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt
etwaigen Ubersetzungen vorgelegt und {ibermittelt haben, und dies auch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen
des Prospekts irrefiihrend, unrichtig oder inkohdrent ist oder verglichen mit
den anderen Teilen des Prospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf
Anlagen in Gold Bullion Securities fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen lassen.

Abschnitt B — Wichtige Informationen iiber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?
1. Sitz/Rechtsform/Land Die Gesellschaft ist eine public company, die in Jersey nach dem

der Grindung:

Companies (Jersey) Law 1991 (in der jeweils geltenden Fassung) unter
der Registernummer 87322 gegriindet und eingetragen ist.


https://www.wisdomtree.com/

2. Hauptaktivitaten

3. GroRanteilseigner

4. Hauptgeschaftsfiihrer

5. Abschlussprufer

Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in der Emission von Gold
Bullion Securities. Die Gesellschaft hat ein Programm aufgelegt nach dem
die Gold Bullion Securities von Zeit zu Zeit emittiert werden kénnen. Gold
Bullion Securities sind dazu gedacht, Anlegern die Moglichkeit zur Anlage
in physische Goldbarren zu geben, ohne dass dabei eine Lieferung von
Goldbarren notwendig ist. Sie ermoglichen es Anlegern auch, solche
Beteiligungen durch Handel eines Wertpapiers an einer Borse zu kaufen
und zu verkaufen

Die Aktien der Gesellschaft werden vollstédndig von der WisdomTree

Holdings Jersey Limited ("HoldCo") gehalten, einer in Jersey

gegrindeten Beteiligungsgesellschaft. Die Aktien der HoldCo werden
letztendlich von der WisdomTree, Inc. gehalten. Die Gesellschaft steht
weder unmittelbar noch mittelbar im Eigentum eines anderen an diesem
Programm beteiligten Teilnehmers, noch wird sie von einem solchen

beherrscht.

Bryan Governey
Elizabeth Casely

Vinod Rajput
Tim Darcy

Ernst & Young LLP
Liberation House

Castle Street
St Helier

Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte

Wertpapiere

31-Dec-24 31-Dec-23
usbD usD
Nettogewinn/-verlust 6,823,051 11,625,315

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere

31-Dec-24
usbD

31-Dec-23
usb

Summe der Vermogenswerte

2,947,895,562

2,748,604,498

Gesamtverbindlichkeiten

2,947,570,010

2,755,101,997

als erfolgswirksam zum
beizulegenden

Zeitwert bewertet designierte
finanzielle Vermogenswerte

2,947,895,562

2,748,604,498

finanzielle Vermogenswerte aus

Unternehmens von wesentlicher
Bedeutung sind

. . . nil nil
derivativen Finanzinstrumenten
nichtfinanzielle Vermdgenswerte,
die
fiir die Geschaftstatigkeit des Nil Nil




als erfolgswirksam zum
beizulegenden

derivativen Finanzinstrumenten

Zeitwert bewertet designierte 2,947,570,010 2,755,101,997
finanzielle Verbindlichkeiten
finanzielle Verbindlichkeiten aus Nil Nil

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind?

Die Gesellschaft ist eine zum Zweck der Emission von Gold Bullion Securities als Asset
Backed Securities errichtete Zweckgesellschaft und hat keine anderen Vermégenswerte als
die, welche sie zur Absicherung der Gold Bullion Securities halt. FUr jede Ricknahme gegen
Zahlung eines Geldbetrages verlasst sich die Gesellschaft auf die Bonitat der Gegenpartei an

die das Gold verkauft wird.

Folglich reduziert sich die Zahlungspflicht der Gesellschaft um den Betrag der von der
Gegenpartei nicht erhaltenen Zahlung, sofern eine Gegenpartei das Geschaft nicht korrekt

abrechnet.

Abschnitt C — Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

1. Ausgabepreis

2. Wahrung
3. Mindeststlickelung
4. Beschrankungen fir die

Ubertragbarkeit
5. Rechte

0.091407895 fine troy ounces Gold of one-tenth of one fine troy ounce
of gold

Die Gold Bullion Securities lauten auf United States dollars.
Eine Gold Bullion Security hat einen Nennbetrag von US$ 0,00001.
Entfallt; die Gold Bullion Securities kdnnen frei Ubertragen werden.

Eine Gold Bullion Security gewahrt dem Wertpapierinhaber das Recht, die
Ricknahme der Security zu verlangen und eine Menge von physischem Gold zu
erhalten, die dem gesamten Goldanspruch pro Security (der "Gesamtanspruch
auf Gold"), der zuriickzugebenden Gold Bullion Securities entspricht oder
stattdessen einen Barbetrag aus dem Verkauf durch den Verwahrer der Menge
von Gold, die dem Goldanspruch pro Wertpapier der zurlickzugebenden
Wertpapiere entspricht.

Die Handelseinheit fir Gold ist eine Feinunze ("Fein" bedeutet reines Metall, d.h.
der tatsachlichen Goldgehalt, bezogen auf 100 Prozent Reinheit). Die
Umrechnungsfaktoren zwischen Feinunzen und metrischen Einheiten sind: Eine
Feinunze entspricht 31,1034768 Gramm und 1 kg entspricht 32,1507465
Feinunzen.

Eine Feinunze ist etwas schwerer als die tblichen Unzen die in GroR3britannien
und den Vereinigten Staaten verwendet werden, ungefahr 1,097-mal dessen
Gewicht.

Der Goldanspruch pro Wertpapier wurde auf 95,542192 % eines Zehntels einer
Feinunze in Gold am 1 Juli 2005 bestimmt, der taglich um die an ManJer zahlbare
Gebuhr in Héhe von 0,40 % eines Zehntels einer Feinunze in Gold p.a. gemindert
wird. Zum 30 April 2024 i betrug der Anspruch je Security 91.768947 % einer
Zehntel Feinunze in Gold.

Eingeschrankter Riickgriff

Eine Gold Bullion Security ist eine unbefristete, besicherte Schuldverschreibung
der Gesellschaft, die gleichrangig mit allen anderen Gold Bullion Securities ist.

Sofern der Nettoerlos einer bestimmten Klasse von Gold Bullion Securities fir



den Emittenten nicht ausreicht, um alle falligen Zahlungen zu leisten, sind der
Treuhander oder eine andere im Namen des Treuhanders handelnde Person
nicht berechtigt, weitere Schritte gegen den Emittenten einzuleiten und es
besteht keine Schuld des Emittenten hinsichtlich dieses weiteren Betrags.

Prioritat der Zahlungen

Alle Gelder, die der Treuhander bei Veraufllerung der fiir eine bestimmte Klasse
von Gold Bullion Securities relevanten Vermodgensgegenstande enthalt, werden
vom Treuhander treuhanderisch gehalten und in der folgenden Reihenfolge
verwendet:

e Zahlungen an den Treuhander (und an vom Treuhander bestellte
Personen) und an den Empfanger sowie die Kosten fiir die des
Wertpapiers;

e Zahlung und Erfiillung aller falligen und nicht bezahlten Betrédge und
aller falligen Verpflichtungen in Bezug auf Gold Bullion Securities dieser
Klasse; und

e Zahlung des Restbetrages (falls vorhanden) an den Emittenten.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Der Goldanspruch pro Wertpapier der entsprechend der Endglltigen
Bedingungen zum 24 April 2026 begebenen Gold Bullion Securities betragt
0.091407895 fine troy ounces Gold % eines 1/10 einer Fine Troy Ounce
Gold.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

6. Bei der UK Listing Authority wurde fiir alle Gold Bullion Securities, die innerhalb von 12 Monaten nach dem
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts ausgegeben wurden, die Zulassung zur Official List und fiir
Gold Bullion Securities die Zulassung fir den Handel an dem Hauptmarkt (Main Market), der Teil des
regulierten Marktes fiir bérsengehandelte Wertpapiere (die zur Official List zugelassen sind) ist, der Londoner
Wertpapierbdrse (London Stock Exchange), die einen regulierten Markt betreibt, beantragt.

Die Gesellschaft beabsichtigt, dass samtliche nach der Veréffentlichung des vorliegenden Dokuments
begebenen Gold Bullion Securities ebenfalls zum Handel am Main Market zugelassen werden.

Die Gold Bullion Securities sind auch am regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter
Wertpapierbdrse, an Euronext Paris, an der ETFplus market der Borsa Italiana S.p.A. und an der Euronext
Brissel zugelassen und an der Euronext Dublin zugelassen

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?

Das gesamte Gold, welches als Basiswert flr die Gold Bullion Securities dient, wird von einem Verwahrer in
dessen Tresoren in London oder in den Tresoren eines vom Verwahrer beauftragten Unterverwahrers oder von
dem Beauftragten eines Unterverwahrers gelagert. Der Zugang zu diesem Gold kann durch Naturereignisse, wie
etwa Erdbeben, oder menschliches Verhalten, wie etwa terroristische Anschlage, eingeschrankt sein. Der
Verwahrer ist nicht verpflichtet, das Gold gegen Verlust, Diebstahl oder Beschadigung zu versichern und die
Gesellschaft beabsichtigt ebenfalls nicht, diese Risiken zu versichern. Es besteht daher das Risiko, dass das
Gold, welches als Basiswert fir die Gold Bullion Securities dient, verloren geht, gestohlen oder beschadigt wird
und die Gesellschaft nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen in Bezug auf die Gold Bullion Securities
nachzukommen, was zu einem Verlust fir die Wertpapierinhaber fihrt.

Die Gesellschaft kann jederzeit mit 30-tagiger Ankliindigungsfrist gegentiber den Wertpapierinhabern alle Gold
Bullion Securities zurtickkaufen und Anleger kdnnen dazu gezwungen werden, Gold Bullion Securities friihzeitig
zurlickzugeben. Dies kann dazu fiihren, dass eine Anlage in Gold Bullion Securities friiher als gewiinscht
zurlickgegeben werden muss. Eine solche friihzeitige Riickgabe kann zu einer Steuerbelastung fiir den Anleger
fuhren, die er ansonsten nicht gehabt hatte. Wenn die Zuriicknahme zu einem Zeitpunkt stattfindet, zu dem der
Barwert der zurickgenommenen Gold Bullion Securities geringer ist, als er zum Zeitpunkt des Erwerbs durch
den Wertpapierinhaber war, dann kann der Wertpapierinhaber einen Verlust erleiden.

Die Regeln einer Bérse (mit Ausnahme der London Stock Exchange) an der die Gold Bullion Securities zum



Handel zugelassen ist, kdnnen von der Gesellschaft verlangen, eine Mindestanzahl an Market-Maker
(Kursmaklern) zu haben. Sofern ein Kursmakler seine Tatigkeit als Kursmakler beendet und einen Ersatz nicht
gefunden werden kann und deshalb die Gesellschaft die Mindestanforderungen nicht erflllt, kann es dazu
kommen, dass die entsprechende Bdrse die Einstellung des Handels mit Gold Bullion Securities verlangt.

Artikel D — Wichtige Informationen liber das offentliche Angebot von Wertpapieren
und/oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
1. Under which Angebotskonditionen

conditions

and tlmetabl_e Die Gold Bullion Securities werden von der Gesellschaft nur an zugelassene

can linvestin zeichner, die einen giiltigen Zeichnungsschein ibermittelt haben und einen

this security?  Goldbetrag entsprechend der gesamten Anspriiche je Security in Gold der
gezeichneten Gold Bullion Securities in ein Depot der Gesellschaft bei dem
Verwahrer geliefert haben, zur Zeichnung angeboten. Gold Bullion Securities
werden nur ausgegeben, nachdem Gold entsprechend des Anspruchs je Security
in Gold der gezeichneten Gold Bullion Securities in die Depots des Treuhénders
bei dem Verwahrer Ubertragen wurde. Ein zugelassener Zeichner muss an die
Gesellschaft auch eine Ausgabegebiihr von US$ 500 fiir Ausgaben von weniger
als 350.000 Gold Bullion Securities zahlen. Jede Zeichnung von Gold Bullion
Securities, die bis 15:00 Uhr Londoner Zeit an einem Geschéftstag eingegangen
ist, berechtigt den zugelassenen Zeichner grundsatzlich dazu, als Inhaber der Gold
Bullion Securities innerhalb von zwei Geschéaftstagen zu registrieren.

Ausgaben

Die Gesellschaft berechnet Anlegern die folgenden Kosten: Nur autorisierten
Teilnehmern:

- Die Gesellschaft berechnet eine Geblihr von 500 US$ je Ausgabe von
weniger als 350.000 Gold Bullion Securities, die direkt mit der
Gesellschaft durchgeflhrt wird;

Allen Wertpapierinhabern:

- Die Gesellschaft berechnet eine Geblhr von 750 US$ (einschlieRlich
Umsatzsteuer) je Riicknahme von Gold Bullion Securities, die direkt mit
der Gesellschaft ausgefiihrt wird; und

- Die Gesellschaft berechnet eine Goldverkaufsgeblhr (mittels eines
taglich erfolgenden Abzugs vom Goldanspruch pro Wertpapier) von 0,40
% eines Zehntels einer Feinunze in Gold p.a.

Weitere Kosten werden den Anlegern von der Gesellschaft nicht in Rechnung
gestellt.

Die Gesellschaft schatzt die Kosten, die einem Anleger von einem autorisierten
Anbieter im Zusammenhang mit dem Verkauf von Gold Bullion Securities
berechnet werden, auf 0,15 % des Wertes der Gold Bullion Securities, die von
einem solchen Anleger verkauft werden.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Ausgabegebihr 500 US$
Rucknahmegebiihr 750 US$
Goldverkaufsgebihr 0,4 %

Warum wird Die Haupttatigkeit der Gesellschaft besteht in der Emission von Gold Bullion
dieser Securities. Die Gesellschaft hat ein Programm aufgelegt nach dem die Gold Bullion
Securities von Zeit zu Zeit emittiert werden kénnen. Gold Bullion Securities sind

Prospekt dazu gedacht, Anlegern die Mdglichkeit zur Anlage in physische Goldbarren zu



erstellt?

Beschreibung
des
Mittelflusses

geben, ohne dass dabei eine Lieferung von Goldbarren notwendig ist. Sie
ermdglichen es Anlegern auch, solche Beteiligungen durch Handel eines
Wertpapiers an einer Borse zu kaufen und zu verkaufen

Gold Bullion Securities kénnen gegen Leistung von Geld an der Londoner Stock
Exchange, der Euronext Brissel, der Euronext Paris, der Borsa Italiana und/oder
der Frankfurter Wertpapierborse (als die Wertpapierbérsen an denen sie zum
Handel zugelassen sind) oder im Rahmen privater auflerbérslicher Geschéfte
gekauft und verkauft werden. An diesen Wertpapierborsen stellen Marketmaker
Liquiditdt fur diese Geschafte bereit, jedoch sind nur zugelassene Zeichner
berechtigt, unmittelbar bei der Gesellschaft die Ausgabe von Gold Bullion
Securities zu beantragen. Die Gesellschaft hat Zugelassene-Zeichner-
Vereinbarungen abgeschlossen und mit den zugelassenen Zeichnern vereinbart,
dass Gold Bullion Securities an diese zugelassenen Zeichner fortlaufend
ausgegeben werden. Ein Wertpapierinhaber kann Gold Bullion Securities an einer
Borse oder in einer auBerbérslichen Transaktion verkaufen.

Bei der Ausgabe von Gold Bullion Securities muss ein zugelassener Zeichner eine
Menge von physischem Gold in das Depot des Treuh&nders bei dem Verwahrer
liefern, deren Gesamtgewicht dem Goldanspruch pro Wertpapier der zu
erstellenden Gold Bullion Securities entspricht. Im Gegenzug wird die Gesellschaft
die Gold Bullion Securities begeben und sie an den Wertpapierinhaber mittels der
papierlosen Abwicklung von Geschaften und Haltung von nicht zertifizierten
Wertpapieren von Euroclear UK & Ireland ("CREST") liefern.

Bei der Riickgabe von Gold Bullion Securities durch einen Wertpapierinhaber,
muss der Wertpapierinhaber diese Gold Bullion Securities mittels CREST
zuriickgeben und wird im Gegenzug durch eine Ubertragung von den Depots des
Treuhanders bei dem jeweiligen Verwahrer physisches Gold erhalten, welches
das Aquivalent des gesamten Goldanspruchs pro Wertpapier der
zuriickgegebenen Gold Bullion Securities darstellt, es sei denn der
Wertpapierinhaber entscheidet sich fir einen Erhalt der Riicknahmeertrage in
bar. In diesem Fall wird die Gesellschaft das zugrunde liegende Gold an den
Verwahrer verkaufen (nach den Bedingungen des Gegenparteivertrages fiir
Goldverkaufe) und die Erldse eines solchen Verkaufes benutzen, um die
Rucknahmeertréage an den zuriickgebenden Wertpapierinhaber zu bezahlen



Italian

Sezione A - Introduzione e avvertenze

1. Nome del

titolo:

2. Codice
comune:

3. Informazioni
di contatto

dell’emittente:

4. Autorita
competente:

5. Avvertenze:

Gold Bullion Securities

GBS

IFC 5,

St Helier,

Jersey JE1 1ST,

Channel Islands

Tel: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com
LEI: 213800EE1LGIXW16QB30

Per il Regno Unito: FCA,

Financial Conduct Authority

12 Endeavour Square, London E20 1JN
Phone: +44 20 7066 1000

Per I'UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street
Dublin 1.

Phone: +353 1 2246000

La presente nota sintetica deve essere letta come premessa al
prospetto di base di Gold Bullion Securities Limited (la “Societa”)
relativo al programma per I'emissione di Gold Bullion Securities
datato 8 July 2025 (il “Prospetto”)

* Qualsiasi decisione d’investimento in Titoli su Lingotti d’Oro (Gold
Bullion Securities) dovrebbe essere presa dall’investitore basandosi
sul Prospetto nel suo complesso.

* Qualora venga intrapresa, in sede giudiziaria, un’azione legale
relativa alle informazioni contenute nel Prospetto, ai sensi della
legislazione nazionale vigente negli Stati membri I'investitore che
agisce in giudizio potrebbe dover sostenere le spese di traduzione
del Prospetto prima dell'inizio del procedimento legale.

* La responsabilita civile ricade sui soggetti che hanno redatto la
nota sintetica, compresa la sua traduzione, ma solo nella misura
in cui la nota sintetica risulti fuorviante, inaccurata o non coerente
con le altre parti del Prospetto oppure qualora non fornisca, se
letta unitamente alle altre parti del Prospetto, informazioni
fondamentali per I'investitore, che dovrebbero aiutarlo a valutare
l'opportunita di investire in Gold Bullion Securities.

Sezione B - Informazioni chiave sull’emittente

Chi e 'emittente dei titoli?


https://www.wisdomtree.com/

Domicilio/Forma La Societa & un’azienda quotata in borsa, costituita e registrata a

giuridica/Paese

di costituzione:

Attivita principali

Jersey ai sensi della Companies (Jersey) Law 1991 (e successivi
emendamenti) con numero di registrazione 87322.

L’attivita principale della Societa consiste nel’emissione di Gold
Bullion Securities. . La Societa ha predisposto un programma
in base al quale i Gold Bullion Securities possono di volta in volta
essere emessi.

| Gold Buillon Securities sono ideati per offrire agli investitori un
mezzo per investire in lingotti d’oro fisico senza necessita di
prendere in consegna i lingotti d’oro, e per consentire agli
investitori di comprare e vendere tali beni attraverso la
negoziazione di un titolo in una borsa.

Principali L’attivita principale della Societa consiste nellemissione di Gold

azionisti Le azioni della Societa sono detenute interamente da
WisdomTree Holdings Jersey Limited (“HoldCo”), una holding
costituita a Jersey. Le azioni di HoldCo sono detenute in definitiva
da WisdomTree, Inc. La Societa non & detenuta o controllata,
direttamente o indirettamente, da nessun’altra parte coinvolta nel
programma.

Direttori Bryan Governey

amministrativi Elizabeth Casely

principali Vinod Rajput
Tim Darcy

Collegio Ernst & Young LLP

sindacale Liberation House

Castle Street

St Helier
Jersey JE1 1EY
Channel Islands

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti ’Emittente?

Conto economico per le SPV in relazione ai titoli emessi a fronte di cartolarizzazione (ABS)

31-Dec-24 31-Dec-23
usb usb
Utili/perdite netti 6,823,051 11,625,315

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere

31-Dec-24 31-Dec-23

usD usD
2,947,895,562 2,748,604,498
2,947,570,010 2,755,101,997

Attivita totali

Passivita totali

Attivita finanziarie designate al fair
value (valore equo) rilevato
nell’utile (perdita) d’esercizio

2,947,895,562 2,748,604,498

Attivita finanziarie derivate nil nil




Attivita non finanziarie, se rilevanti
per I'attivita del soggetto

Nil Nil

Passivita finanziarie designate al fair
value (valore equo) rilevato
nell’utile

(perdita) d’esercizio

2,947,570,010 2,755,101,997

Passivita finanziarie derivate

Nil Nil

Quali sono i principali rischi specifici del’Emittente?

La Societa € una “societa veicolo” istituita per I'emissione di Gold Bullion Securities come titoli
rappresentativi e non ha altre attivita diverse da quelle che detiene per garantire i Gold Bullion
Securities Per ogni rimborso in contanti la Societa si affidera al credito della controparte a cui
viene venduto I'oro. Di conseguenza, se la controparte non € in grado di pagare I'intera cifra
della transazione, I'obbligo di pagamento della Societa verra diminuito di un ammontare
equivalente alla quota di pagamento non ricevuta dalla controparte .

Sezione C — Informazioni chiave sui Titoli

Quali sono le caratteristiche principali dei titoli?

1. Prezzo di offerta

2. Valuta

3.  Denominazione minima

4. Limitazioni al

trasferimento
5. Diritti

0.091407895 fine troy ounces Gold of one-tenth of one fine troy ounce
of gold

| Gold Bullion Securities sono denominati in dollari Statunitensi.

Un Gold Bullion Security ha un valore nominale di 0,00001 dollari
USA.

Non applicabile; i Gold Bullion Securities sono liberamente
trasferibili.

Un Gold Bullion Security da diritto al Detentore dei Titoli di
richiedere il rimborso del Titolo e di ricevere una quantita d’oro
fisico pari al Per Security Entitlement to Gold aggregato dei Gold
Bullion Securities da riscattare, (il “Diritto Combinato all’Oro”) o di
contante ottenuto dalla vendita al Depositario di una quantita d’oro
pari al Per Security Entitlement to Gold dei titoli riscattati.

L’unita di scambio per I'oro € una oncia di fino troy (“fino” significa
metallo puro, cioé il contenuto reale dell’oro corrispondente ad una
purezza del 100 per cento). | fattori di conversione tra once troy e
i parametri di misurazione sono: una oncia troy equivale a
31,1034768 grammi e un kilogrammo equivale a 32,1507465 once
troy.

Una oncia troy €& leggermente piu pesante delle piu comuni once
utilizzate nel Regno Unito e negli Stati Uniti, essendo pari
approssimativamente a 1,097 volte il peso di queste ultime.



Il valore del Per Security Entitlement to Gold & stato calcolato
come il 99,550959 per cento di un decimo di oncia troy d’oro al 1°
luglio 2005, ridotto giornalmente in base alle commissioni pagabili
a Manjer dello 0,40% di un decimo di oncia di fino troy annuo. Al
30 Abril 2024, il “Per Security Entitlement to Gold” corrispondeva
allo 91.768947 per cento di un decimo di oncia troy d’oro.

Rivalsa Limitata

Un Gold Bullion Security € un titolo di debito cartolarizzato senza
data della Societa, classificato come tutti gli altri Gold Bullion
Secuirities.

Se i proventi netti degli attivi dei Gold Bullion Securities sono
insufficienti affinché la Societd possa effettuare tutti i pagamenti
dovuti, il Trustee o qualsiasi altra persona che agisce per conto
del Trustee, non sara legittimato a prendere ulteriori provvedimenti
contro la Societa e nessun debito sara dovuto dalla Societa con
riferimento a tale ulteriore somma.

Priorita dei Pagamenti

Tutte le somme ricevute dal Trustee al momento della
realizzazione delle attivita relative a una particolare classe di Gold
Bullion Securities saranno detenute dal Trustee e applicate nel
seguente ordine:

- Pagamenti dovuti al Trustee (e alle persone nominate dal
Trustee) e pagamenti dovuti a qualsiasi destinatario e costi di
realizzazione del titolo;

- Pagamenti o esecuzione di tutti gli importi dovuti e non pagati e
di tutte le obbligazioni dovute in relazione ai Gold Bullion
Securities; e

- Nel pagamento dell’eventuale saldo alla Societa.

Nota sintetica specifica per I’'emissione:

il Per Security Entitlement to Gold dei Gold Bullion Securities
emessi alle Condizioni Definitive 24 April 2026 ¢& pari al
0.091407895 fine troy ounces Gold per cento di un decimo di oncia
troy d’oro.

Dove saranno negoziati i titoli?

6.

E’ stata presentata una richiesta alla UK Listing Authority per tutti i Gold Bullion Securities
emessi entro 12 mesi dalla data del presente documento per I'ammissione al Listino
Ufficiale (Official List) e alla Borsa di Londra (London Stock Exchange) che gestisce |l
Mercato Regolamentato, per Gold Bullion Securities da ammettere al Mercato Principale
(Main Market) della Borsa di Londra, che & parte del Mercato Regolamentato per i titoli
quotati (in quanto titoli ammessi al Listino Ufficiale).

La Societa intende fare in modo che tutti i Gold Bullion Securities emessi dopo la data
del presente documento siano inoltre ammessi alla negoziazione sul Mercato Principale.



| Gold Bullion Securities sono inoltre ammessi alla quotazione sul

Mercato

Regolamentato (General Standard) (Regulierter Markt [General Standard]) del Frankfurt
Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierboérse), sul Euronext Parise sul mercato ETFplus

di Borsa ltaliana S.p.A. e su Euronext Bruxelles esu Euronext Dublin.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?

Tutto I'oro sottostante i Gold Bullion Securities sara custodito dal Depositario nei suoi caveau
a Londra o nei caveau di un sub-depositario o da un delegato del sub-depositario. L’accesso
a tale oro potrebbe essere limitato da eventi naturali quali un terremoto o da azioni umane
come un attacco terroristico. || Depositario non ha I'obbligo di assicurare 'oro contro le perdite,
i furti o i danni e la Societa non intende stipulare assicurazioni contro tali rischi. Di
conseguenza, sussiste il rischio che 'oro sottostante i Gold Bullion Securities vada perduto,
sia rubato o venga danneggiato e in tal caso la Societa potrebbe non essere in grado di
onorare i propri obblighi derivanti dai Gold Bullion Security con conseguente perdita per i
Detentori di Titoli.

La Societa potrebbe in qualsiasi momento, con 30 giorni di preavviso ai Detentori di Titoli,
rimborsare tutti i Gold Bullion Securities e agli investitori potrebbe essere imposto un rimborso
anticipato dei Gold Bullion Securities prima della data desiderata. Tale rimborso anticipato
potrebbe comportare per un investitore un onere fiscale a cui non sarebbe stato altrimenti
sottoposto e/o se il rimborso € effettuato in un momento in cui il valore in contanti dei Gold
Bullion Securities rimborsati € inferiore a quello al momento dell’acquisto da parte del
Detentore dei Titoli, quest’ultimo potrebbe subire una perdita.

Alla Societa potrebbe essere richiesto un numero minimo di market maker in base alle
norme di un mercato finanziario (diverso dal London Stock Exchange) nel quale i Gold
Bullion Securities siano ammessi alle negoziazioni. Se un market maker cessa di operare
nella sua veste di market maker e non si riesce a trovare un sostituto, la Societa potrebbe
non soddisfare i requisiti minimi vigenti su un dato mercato e le autorita che lo regolano
potrebbero pertanto chiedere alla Societa di cessare le negoziazioni dei Gold Bullion
Securities.

Sezione D - Informazioni fondamentali sull’offerta di titoli al pubblico e/o
sull’ammissione alla negoziazione in un mercato regolamentato

1. Under which Termini e condizioni dell’offerta

conditions

and | Gold Bullion Securities vengono resi disponibili da parte della
timetable Societa solo tramite sottoscrizione e solo ai Richiedenti Approvati
can linvest  che hanno presentato una richiesta valida e che hanno trasferito una
in this quantita di oro pari al “Per Security Entitlement to Gold” aggregato
security? dei Gold Bullion Securities richiesti su un conto della Societa presso

il Depositario e i Gold Bullion Securities saranno emessi solo
all’avvenuto trasferimento sui conti del Trustee presso il Depositario
della quantita di oro pari al “Per Security Entitlement to Gold” dei
Gold Bullion Security richiesti. Il Richiedente Approvato é tenuto a
pagare alla Societa una commissione di sottoscrizione pari a 500
dollari USA per la sottoscrizione di meno di 350.000 Gold Bullion
Securities. Qualsiasi richiesta di Gold Bullion Securities effettuata
entro le ore 15.00 di Londra di un giorno lavorativo consentira in
genere al Richiedente Approvato di essere registrato come



2.

Perché é
stato redatto
il presente
prospetto?

Descrizione
del flusso di
fondi

possessore dei Gold Bullion Securities entro due giorni lavorativi.
Spese

La Societa addebita i seguenti costi agli investitori:

Solo ai Partecipanti Autorizzati:

- La Societa applica una commissione pari a 500 dollari USA per la
sottoscrizione di meno di 350.000 Gold Bullion Securities effettuata
direttamente con la Societa; e

A tutti i Detentori dei Titoli:

- La Societa applica una commissione pari a 750 dollari USA (IVA
inclusa) per il rimborso di Gold Bullion Securities direttamente con
la Societa, e

- La Societa applica un onere delle vendite di oro (a titolo di
deduzione giornaliera dal Per Security Entitlement to Gold,) dello
0,40 per cento di un decimo di oncia di fino troy all'anno.

Nessun altro costo sara addebitato agli investitori da parte della
Societa.

Se un investiotore acquista i Gold Bullion Securities da un
intermediario finanziario, la Societa prevede che i costi sostenuti da
un offerente autorizzato in relazione alla vendita di Gold Bullion
Securities ad un investitore sara pari allo 0,15 per cento del valore
dei Gold Bullion Securities venduti a tale investitore.

Nota sintetica dell’emissione:

Commissione di iscrizione $500
Commissione di riscatto $750
Onere delle vendite d’oro 0,4%

L’attivita principale della Societa consiste nell’emissione di Gold
Bullion Securities. . La Societa ha predisposto un programma in
base al quale i Gold Bullion Securities possono di volta in volta
essere emessi.

| Gold Bullion Securities possono essere comprati o venduti in
contanti sulla Borsa di Londra, Euronext Brussels, Euronext Paris,
Borsa ltaliana e/o sulla Borsa di Francoforte (che rappresentano le
altre borse su cui sono ammessi alla negoziazione) o in transazioni
private fuori borsa. | market maker forniscono la liquidita su tali borse
e per tali operazioni, ma solo i Partecipanti Autorizzati possono fare
richiesta direttamente alla Societa per I'emissione di Gold Buillon
Securities. La Societd ha stipulato Accordi di Partecipante
Autorizzato e ha concordato con i Partecipanti Autorizzati di



emettere Gold Buillon Securities nei confronti di tali Partecipanti
Autorizzati su base continuativa. | Partecipanti Autorizzati possono
vendere i Gold Buillon Securities in una borsa o in una transazione
fuori borsa

Al momento della creazione dei Gold Bullion Securities, un
Partecipante Autorizzato deve consegnare oro fisico con un peso
aggregato pari al Per Security Entitlement to Gold dei Gold Bullion
Securities che devono essere creati nel conto del Trustee presso |l
Depositario, e successivamente a cio la Societa emette Gold Buillon
Securities e li consegna al Partecipante Autorizzato tramite il
sistema di regolamento delle negoziazioni privo di supporti cartacei
e la detenzione di titoli contabili amministrati da Euroclear UK &
Ireland (“CREST”). Al momento del rimborso dei Gold Bullion
Securities a un Partecipante Autorizzato, quest’ultimo deve restituire
tali Gold Buillon Securities tramite CREST ed in cambio ricevera
oro fisico pari all'aggregato del Per Security Entitlement to Gold dei
Gold Bullion Securities che sono riscattati attraverso un
trasferimento dai conti del Trustee al relativo Depositario, salvo che
il Detentore dei Titoli non decida di ricevere i proventi del rimborso
in contanti; in questo caso la Societa vendera l'oro sottostante al
Depositario (nei termini del’Accordo con la Controparte per la
Vendita dell’Oro) ed usera i proventi in contanti di tale vendita per
pagare i proventi del riscatto per rimborsare i Detentori dei Titoli.



Polish

Czes$¢ A — Wprowadzenie i uwagi

1.

5.

Nazwa papieru
wartosciowego:
Wspdlny kod:

Dane

kontaktowe
emitenta:

Wiasciwy
organ:

Uwagi:

Gold Bullion Securities
GBS

IFC 5,

St Helier,

Jersey JE1 18T,

Channel Islands

Tel.: +44 1534 722 787
https://www.wisdomtree.com

LEI: 213800EE1LGIXW16QB30

Dla Wielkiej Brytanii: FCA,

Financial Conduct Authority

12 Endeavor Square, Londyn E20 1JN
Telefon: +44 20 7066 1000

Dla UE: CBI

Central Bank of Ireland
PO Box 559

New Wapping Street

Dublin 1.
Telefon: +353 1 2246000

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie i
czyta¢ fgcznie z podstawowym prospektem emisyjnym Gold
Bullion Securities Limited (,Spotka”) dotyczgcym programu emisji
Papieréw wartosciowych na zioto (,Papiery wartosciowe na
ztoto”) z dnia 8 July 2025 (,Prospekt emisyjny”);

Kazda decyzja inwestora o zainwestowaniu w Papiery wartosciowe
na zioto powinna opiera¢ sie na catosciowej analizie Prospektu
emisyjnego.

W przypadku, gdy do sgdu wniesiony zostanie pozew dotyczacy
informacji zawartych w Prospekcie emisyjnym, skarzacy inwestor
moze, zgodnie z ustawodawstwem  krajowym panstw
cztonkowskich, by¢ zmuszony do poniesienia kosztow ttumaczenia
Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego;

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wylgcznie o0soéb, ktore
przedtozyly podsumowanie oraz jego ttumaczenie, ale tylko w
przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest
niedoktadne lub niespdéjne w zestawieniu z innymi czesciami
Prospektu emisyjnego badz jesli nie zawiera, w zestawieniu z
innymi czesciami Prospektu emisyjnego, kluczowych informaciji,
ktére majgcych n celu pomoc inwestorom w podjeciu decyzji co do
inwestowania w Papiery wartosciowe na ztoto.

Czes¢ B — Kluczowe informacje dotyczace emitenta

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?
Siedziba/forma Spotka jest spotkg publiczng, utworzong i zarejestrowang w Jersey na

1.

prawna/kraj

mocy ustawy o spétkach (Jersey) z 1991 r. (z pézniejszymi zmianami),


https://www.wisdomtree.com/

rejestracji
podmiotu:
Gtowny
przedmiot
dziatalnosci

Gtéwni
akcjonariusze

zarejestrowang pod numerem 87322.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest emisja Papierow
wartosciowych na ztoto. Spoétka ustanowita program, w ramach ktérego
moze okresowo emitowa¢ Papiery wartosciowe na ztoto. Papiery
wartosciowe na ztoto majg na celu zapewnienie inwestorom
mozliwosci inwestowania w fizyczne ztoto kruszcowe bez koniecznosci
przyjmowania dostawy ztota, jak rowniez umozliwienie im kupowania i
sprzedawania tych udziatéw poprzez obrét papierem wartosciowym na
gietdzie.

Udzialy w Spétce nalezg w catosci do WisdomTree Holdings Jersey
Limited (,Spotka holdingowa”), spdtki holdingowej zarejestrowanej w
Jersey. Udziaty w spétce holdingowej sg wiasnoscig WisdomTree, Inc.
Spotka nie jest, w sposob bezposredni ani posredni, wiasnoscig innej
strony programu, ani tez nie jest przez takg strone kontrolowana.

Kluczowi Bryan Governey
dyrektorzy Elizabeth Casely
zarzadzajgcy ~ Vinod Rajput

Tim Darcy
Audytorzy Ernst & Young LLP

Liberation House
Castle Street

St Helier

Jersey JE1 1EY
Wyspy Normandzkie

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Rachunek zyskéw i strat spotek celowych dotyczacy papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami

31-Dec-24 31-Dec-23
usb usb
Zysk lub strata netto 6,823,051 11,625,315

Bilans spotek celowych dotyczgcy papierdw wartosciowych zabezpieczonych aktywami

31-Dec-24
usbD

31-Dec-23
usD

Aktywa ogotem

2,947,895,562

2,748,604,498

Zobowigzania ogétem

2,947,570,010

2,755,101,997

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej w oparciu o wynik finansowy

2,947,895,562

2,748,604,498

Pochodne aktywa finansowe

brak

brak

Aktywa niefinansowe, jezeli sg istotne dla
dziatalnosci jednostki

brak

brak




Zobowigzania finansowe wyceniane w

wartosci godziwej w oparciu o wynik 2,947,570,010 2,755,101,997
finansowy
Pochodne zobowigzania finansowe brak brak

Jakie sg gtéwne ryzyka specyficzne dla emitenta?

Spotka jest spotkg celowg utworzong do celéw emisji Papieréw wartosciowych na ztoto jako papieréw
wartosciowych zabezpieczonych aktywami i nie posiada aktywoéw innych niz te, kidre stanowig
zabezpieczenie Papierow wartosciowych na ztoto. W przypadku jakichkolwiek wykupow w gotéwce
Spotka bedzie polega¢ na otrzymaniu ptatnosci od kontrahenta, ktéremu zioto jest sprzedawane. W
zwigzku z tym, jezeli ktérykolwiek z kontrahentéw nie rozliczy takiej transakcji, zobowigzanie Spétki do
zapfaty zostanie pomniejszone o kwote niedoboru ptatnosci otrzymanej od tego kontrahenta.

Jakie sg gtéwne cechy papieréow wartosciowych?

1.

Cena oferty

Waluta

Minimalna wartosé
denominacji

Ograniczenia dotyczgce
przeniesienia

Prawa

0.091407895 fine troy ounces Gold jednej dziesigtej jednej uncji
trojanskiej czystego ztota

Papiery wartosciowe na ztoto sg denominowane w dolarach
amerykanskich.

Warto$¢ nominalna Papieréow wartosciowych na ztoto to 0,00001 USD.

Nie dotyczy. Papiery wartosciowe na zioto sg zbywalne bez
ograniczen.

Papiery wartosciowe na zioto uprawniajg Posiadacza papierow
wartosciowych do zgdania ich wykupu i otrzymania fizycznego ztota w
ilosci rownej Uprawnieniu do ziota na jeden papier wartosciowy
(,Laczne uprawnienie do zlota”) wykupywanych Papieréw
wartosciowych na ztoto lub gotéowki uzyskanej ze sprzedazy
Depozytariuszowi ztota w ilosci réwnej Uprawnieniu do ztota na jeden
papier wartosciowy, ktéry ma zosta¢ wykupiony.

Jednostkg handlowg dla ziota jest jedna uncja trojanska czystego
kruszcu (,czysty” oznacza czysty metal, tj. rzeczywistg zawartos¢ ztota
o czystosci 100%). Wspotczynniki przeliczeniowe pomiedzy uncjami
trojanskimi a jednostkami metrycznymi sg nastepujgce: jedna uncja
trojanska to 31,1034768 gramoéw, a jeden kilogram to 32,1507465
unc;ji trojanskiej.

Uncja trojanska jest nieco ciezsza niz bardziej powszechne uncje
stosowane w Wielkiej Brytanii i Stanach Zjednoczonych jej masa jest
w przyblizeniu 1,097 razy wieksza od masy bardziej powszechnie
stosowanych uncji.

Uprawnienie do ztota w przeliczeniu na jeden papier wartosciowy
zostato obliczone jako 99,550959% jednej dziesigtej jednej uncji
trojanskiej czystego ztota na dzien 1 lipca 2005 r., redukowane o
dzienne opfaty nalezne ManJer w wysokos$ci 0,40% jednej dziesiatej
jednej unciji trojanskiej czystego ztota rocznie. Na dzien 30 kwiecien
2024 r. Uprawnienie do ziota przypadajgce na jeden papier



warto$ciowy wynosito 91.768947 % jednej dziesigtej jednej unciji
trojanskiej czystego ztota.

Ograniczony regres

Papier wartosciowy na ztoto jest bezterminowym zabezpieczonym
zobowigzaniem diuznym Spoiki, ktore jest rowne ze wszystkimi innymi
Papierami wartosciowymi na zioto. Jezeli wptywy netto z aktywow
istotnych dla Papieréw wartosciowych na ztoto sg niewystarczajgce w
celu zrealizowania wszystkich naleznych ptatnosci przez Spotke,
wowczas Powiernik ani zadna inna osoba dziatajgca w imieniu
Powiernika nie bedzie uprawniona do podejmowania dalszych krokéw
wobec Spéiki i Spdtka nie bedzie miata zadnych wierzytelnosci w
odniesieniu do tej dodatkowej kwoty.

Priorytet ptatno$ci

Wszelkie srodki otrzymane przez Powiernika po uptynnieniu aktywow
wiasciwych dla Papierow wartosciowych na zioto bedg przez niego
przechowywane w zarzgdzie powierniczym i uzytkowane w
nastepujgcej kolejnosci:

. ptatnosci nalezne Powiernikowi (oraz osobom przez niego
wyznaczonym), a takze ptatnosci nalezne jakiemukolwiek
syndykowi oraz koszty uptynnienia papierow wartosciowych;

. ptatnosci lub wykonanie wszystkich naleznych i niesptaconych
kwot oraz wszystkich zobowigzan naleznych z tytutu Papierow
wartosciowych na ztoto; oraz

. zaptata salda (jesli istnieje) na rzecz Spdiki.

Podsumowanie dotyczace konkretnej emisji:
Uprawnienie do ziota dla jednego papieru wartoSciowego

wystawianego zgodnie z Warunkami koncowymi na dzien 24 April
2026 to 0.091407895 fine troy ounces Gold

% jednej dziesiatej jednej unciji trojanskiej czystego ziota.
Gdzie papiery wartosciowe beda przedmiotem obrotu?

6.
Ponadto skierowano wniosek do Brytyjskiego Urzedu Nadzoru Gietdowego (UK Listing

Authority) o ujecie wszystkich Papieréw wartosciowych na ztoto wyemitowanych w ciggu 12
miesiecy od daty niniejszego dokumentu na liscie oficjalnych notowan, oraz do Londynskiej
Gietdy Papierow Warto$ciowych (London Stock Exchange) prowadzacej rynek regulowany o
dopuszczenie Papieréw wartosciowych na ztoto do obrotu na rynku gtdwnym Londynskiej
Gietdy Papieréw Wartosciowych — ktéry stanowi czes¢ rynku regulowanego tej gietdy dla
notowanych papieréw wartosciowych (tj. papieréw warto$ciowych ujetych na liscie oficjalnych
notowan).

Intencjg Spofki jest rowniez, aby wszystkie Papiery wartosciowe na ztoto wyemitowane po dacie
tego dokumentu zostaty dopuszczone do obrotu na rynku giéwnym.

Papiery wartosciowe na ztoto sg réwniez dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
(standard ogdlny) (Regulierter Markt [General Standard]) Gietdy Papierow Wartosciowych we
Frankfurcie (Frankfurter Wertpapierbérse), jak rowniez na gietdzie Euronext w Paryzu, na rynku
ETFplus gieldy Borsa Italiana S.p.A. oraz na gietdach Euronext w Dublinie i Euronext w Brukseli.

Jakie sg gtéwne rodzaje ryzyka specyficzne dla papieréw wartosciowych?



Catosé ztota stanowigcego zabezpieczenie Papierow warto$ciowych na ztoto bedzie przechowywana
przez Depozytariusza w jego depozytach zlokalizowanych w Londynie lub w depozytach
subpowiernika wyznaczonego przez Depozytariusza lub przez osobe delegowang przez
subpowiernika. Dostep do takiego ztota moze by¢ ograniczony przez zdarzenia naturalne, takie jak
trzesienie ziemi lub dziatania cztowieka, takie jak atak terrorystyczny. Depozytariusz nie ma
obowigzku ubezpieczania takiego ztota przed utratg, kradziezg lub uszkodzeniem, a Spétka nie
zamierza ubezpieczaé sie od takiego ryzyka. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze ztoto bedace
zabezpieczeniem Papieréw warto$ciowych na zioto moze zosta¢ utracone, skradzione lub
uszkodzone, a Spétka nie bedzie w stanie wywigza¢ sie ze swoich zobowigzan w odniesieniu do
Papierow wartosciowych na ztoto, powodujgc strate dla Posiadaczy papieréw wartosciowych.

Spoétka moze, w dowolnym momencie, zawiadamiajgc Posiadaczy papieréw wartosciowych z 30
dniowym wyprzedzeniem, wykupi¢ wszystkie Papiery warto$ciowe na ztoto a na inwestoréw moze
zosta¢ natozony obowigzek przedterminowego wykupu Papieréw warto$ciowych na ztoto, co moze
spowodowag, ze inwestycja w Papiery wartosciowe na ztoto zostanie zrealizowana wczes$niej niz
zakltadano. Takie przedterminowe wykupienie moze prowadzi¢ do powstania obowigzku
podatkowego wobec inwestora, ktéremu w innym przypadku inwestor by nie podlegat, lub, jesli do
wykupu dosztoby w momencie, gdy wartos¢ pieniezna wykupywanych Papieréw wartosciowych na
ztoto bedzie mniejsza niz warto$¢ w momencie ich nabywania przez Posiadacza papierow
wartosciowych, Posiadacz papieréw wartosciowych moze poniesc strate.

Spétka moze by¢é zobowigzana na mocy regulaminu gietdy (innej niz londynska Gietda Papierow
Wartosciowych), na ktérej Papiery wartosciowe na zioto zostaty dopuszczone do obrotu, do
posiadania minimalnej liczby animatoréw rynku. Jezeli animator rynku przestanie petni¢ funkcje
animatora rynku i nie bedzie mozna znalez¢ zastepstwa, w wyniku czego Spoétka nie bedzie mogta
spetni¢ tego minimalnego wymogu, dana gielda moze zazadac¢ zaprzestania obrotu Papierami
wartosciowymi na ztoto.

Czesé D — Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papieréw wartosciowych
i/lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
1. Najakich Warunki oferty
warunkach i
W jakim Papiery wartoSciowe na zioto sg udostepniane przez Spoétke do

czasie . . . . . -
mozna sublskrprJ_| wy{a_czn]e ZatW|erdzon_y_m ’vymoskod’awcom, ktor;y z{oz’yl!
. , wazny wniosek i ktdrzy dostarczyli ilos¢ ztota rowng tacznej wartosci
mwc'es.to'wac Uprawnieh do ziota dla jednego papieru wartosciowego zgodnie z
W niniejsze Papierami wartosciowymi na ztoto, o ktére wnioskowano, na rachunek

papiery Spétki prowadzony przez Depozytariusza. Papiery wartosciowe na ztoto

wartosciowe?  zostang wydane tylko wtedy, gdy ztoto o wartosci réwnej wartosci
Uprawnieh do ziota dla jednego papieru wartosciowego zgodnie z
Papierami warto$ciowymi na zioto, o ktére wnioskowano, zostanie
przekazane na rachunki Powiernika u Depozytariusza. Zatwierdzony
wnioskodawca musi réwniez uisci¢ na rzecz Spotki optate za ztozenie
wniosku w wysokosci 500 USD w przypadku utworzenia mniej niz
350 000 Papieréow wartosciowych na ztoto. Wszelkie wnioski dotyczace
Papieréw wartosciowych na zioto otrzymane do godziny 15:00 czasu
londynskiego w dniu roboczym zasadniczo umozliwig zarejestrowanie
Zatwierdzonego  wnioskodawcy jako  posiadacza Papieréw
wartosciowych na ztoto w ciggu dwdéch dni roboczych.

Koszty

Spotka obcigza inwestoréw nastepujgcymi kosztami: Tylko dla
Zatwierdzonych wnioskodawcow:
- Spodtka pobiera optate w wysokosci 500 USD za utworzenie mniegj



W jakim celu
utworzony
zostat
niniejszy
Prospekt
emisyjny?

Opis
przeptywu
Srodkéw

niz 350 000 Papieréw wartosciowych na ztoto przy bezposrednim
udziale Spofki; oraz

Dotyczy wszystkich Posiadaczy papierow wartosciowych:

- Spodika pobiera optate w wysokosci 750 USD (w tym VAT) za wykup
Papieréw warto$ciowych na zitoto zrealizowany z bezposrednim
udziatem Spdéitki; oraz

- Spoétka pobiera optate za sprzedaz ziota (poprzez codzienne
potragcenie z Uprawnienia do ztota przypadajgcego na jeden papier
wartosciowy) w wysokosci 0,40% jednej dziesigtej jednej uncji
trojanskiej czystego ztota rocznie.

Spotka nie bedzie obcigzac inwestorow zadnymi innymi kosztami.

Jezeli inwestor nabywa Papiery wartosciowe na ztoto od posrednikéw
finansowych, Spoétka szacuje, ze optaty pobierane przez
autoryzowanego oferenta w zwigzku ze sprzedazg inwestorowi
Papieréw warto$ciowych na ztoto bedg wynosi¢ 0,15% wartosci
Papieréw wartosciowych na ztoto sprzedawanych takiemu inwestorowi.

Podsumowanie dotyczgce konkretnej emisji:

Optata za ztozenie wniosku: 500 USD
Optata za wykup: 750 USD
Optata za sprzedaz ziota: 0,4%

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest emisja Papieréw
wartosciowych na zitoto. Spétka ustanowita program, w ramach ktérego
moze okresowo emitowaé Papiery wartosciowe na ztoto. Papiery
wartosciowe na ztoto majg na celu zapewnienie inwestorom mozliwosci
inwestowania w fizyczne zloto kruszcowe bez koniecznosci
przyjmowania dostawy ztota, jak réwniez umozliwienie im kupowania i
sprzedawania tych udziatow poprzez obrét papierem wartosciowym na
gietdzie.

Papiery warto$ciowe na ztoto mozna kupowac i sprzedawac za gotéwke
na Londynskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych, na gietdach Euronext
w Brukseli, Euronext w Paryzu, Borsa Italiana i/lub na Gietdzie Papierow
Wartosciowych we Frankfurcie (ij. na gietdach papieréw wartosciowych,
na ktérych sg one dopuszczone do obrotu) lub w ramach prywatnych
transakcji poza gietdg. Animatorzy rynku zapewniajg ptynno$¢ na tych
gietfdach i w odniesieniu do tych transakcji, ale tylko Zatwierdzeni
wnioskodawcy mogg zwrdci¢ sie bezposrednio do Spotki z wnioskiem o
wydanie Papierow wartoSciowych na zioto. Spoétka zawarta z
Zatwierdzonymi wnioskodawcami umowy i uzgodnita z nimi, ze emisja
Papierow wartosciowych na zioto dla tych Zatwierdzonych
wnioskodawcéw bedzie odbywac sie na biezgco. Posiadacze papierow
wartosciowych mogg sprzedawaé Papiery warto$ciowe na ztoto na
gietdzie lub w ramach transakcji pozagietdowych.

Po utworzeniu Papieréw wartosciowych na zioto Zatwierdzony
wnioskodawca musi dostarczy¢ fizyczne ztoto o tgcznej wadze réwnej
Uprawnieniu do ztota przypadajacej na jeden papier wartosciowy zgodnie
z Papierami wartosciowymi na zioto, tak aby zostato ono ztozone na
rachunku Powiernika u Depozytariusza, po czym Spétka wyda Papiery
wartosciowe na ztoto i dostarczy je Posiadaczowi papieréw wartosciowych
poprzez system transakcji rozrachunkowych bez uzycia formy papierowej;
papiery te w formie nieposwiadczonej administrowane sg przez Euroclear
UK & lIreland (,CREST”). Po wykupieniu przez Posiadacza papieréw
wartosciowych jego Papieréw wartosciowych na zioto, Posiadacz musi



zwrdci¢ te Papiery wartosciowe na ztoto do CREST, a w zamian otrzyma
fizyczne zloto rownowazne tgcznym Uprawnieniom do ziota
przypadajgcym na jeden papier wartosciowy, ktoére sg wykupywane w
drodze przeniesienia z rachunkéw Powiernika u danego Depozytariusza,
chyba ze Posiadacz papieréw wartosciowych zdecyduje sie na otrzymanie
wplywow z tytutu wykupu w gotéwce, w ktérym to przypadku Spoétka
sprzeda zioto stanowigce zabezpieczenie na rzecz Depozytariusza
(zgodnie z warunkami Umowy z Kontrahentem o sprzedazy ziota) i
wykorzysta wptywy pieniezne z takiej sprzedazy do zaptaty Srodkéw z
tytutu wykupu na rzecz Posiadacza papierow warto$ciowych.



