
 
 
Dated 23 June 2026  
 

WisdomTree Hedged Metal Securities Limited 
(formerly ETFS Hedged Metal Securities Limited)  

LEI Code 213800RQ5IZ9TSM9MO86 
(Incorporated and registered in Jersey under the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended) 

with registered number 108311) 
 

(the “Issuer”) 
 

Programme for the Issue of WisdomTree Currency-Hedged Metal Securities 
 

Issue of 
 

210000 WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged Individual Securities  
 

(the “WisdomTree Currency-Hedged Metal Securities”) 
 
These Final Terms (as referred to in the base prospectus (the “Prospectus”) dated 14 October 2025 in 
relation to the above Programme) relate to the issue of the WisdomTree Currency-Hedged Metal 
Securities referred to above. The WisdomTree Currency-Hedged Metal Securities have the terms 
provided for in the trust instrument dated 28 February 2013 (as may be amended from time to time) 
between the Issuer and The Law Debenture Trust Corporation p.l.c. as trustee constituting the 
WisdomTree Currency- Hedged Metal Securities. Words and expressions used in these Final Terms 
bear the same meaning as in the Prospectus. 
 

These Final Terms have been prepared for the purpose of 1) filing with a competent authority (within 

the meaning of the Prospectus Regulation for the purpose of Article 8(4) of the Prospectus Regulation 

and 2) filing with the FCA for the purposes of the UK Prospectus Regulation and the Prospectus 

Regulation Rules only. These Final Terms must be read in conjunction with the Prospectus and any 

supplement, which are published in accordance with Article 21 of the Prospectus Regulation and Rule 

PRR3.2 of the Prospectus Regulation Rules on the website of the Issuer: https://www.wisdomtree.eu. 

In order to get the full information both the Prospectus (and any supplement) and these Final Terms 

must be read in conjunction. A summary of the individual issue is annexed to these Final Terms. 

 
The particulars in relation to this issue of WisdomTree Currency-Hedged Metal Securities are as follows: 
 

Issuer: WisdomTree Currency-Hedged Metal Securities 

Issue Date: 24 June 2026  
 

Class or category of WisdomTree Currency-
Hedged Metal Securities to which these Final 
Terms apply: 

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  
 

ISIN:  JE00B8DFY052   
Price per WisdomTree Currency-Hedged Metal 
Security: 

0.005999783 fine troy ounces Gold   

Aggregate number of WisdomTree Currency-
Hedged Metal Securities to which these Final 
Terms apply: 

210000  

Maximum number/amount of Currency-Hedged 
Metal Securities that may be issued of the class 
being issued pursuant to these Final Terms: 

The aggregate number of securities of the class 
being issued pursuant to these final terms 
(including those issued pursuant to these final 
terms) may not exceed 1,000,000,000 unless 
increased by the issuer in accordance with the 
Trust Instrument. 

Post-Downgrade Daily Class Delivery Minimum: 0 USD 



 

Pre-Downgrade Daily Class Delivery Minimum: 0 USD 
 

Monthly Class Delivery Minimum: 0 USD  

Maximum Bullion Class Delivery Amount: 250,000,000 USD 

Hedging Rate: 0.0000082  

Exchange[s] on which Currency-Hedged Metal 
Securities are admitted to trading: 

Borsa Italiana;Deutsche Boerse;Euronext 
Dublin;Euronext Paris 
 
      

 
 * Please note that admission to the UK Official List and 
to trading on the Main Market of the London Stock 
Exchange are not offers or admission to trading made 
under the Prospectus Regulation but are such offers and 
admission to trading for the purposes of the UK 
Prospectus Regulation.  

 
 

These Final Terms relate to the first issue of a 
class of Individual Security not specifically 
described in the Prospectus in respect of which 
the following particulars apply: 

N/A 

Applicable type of Bullion: N/A 

Currency: N/A 

Name of applicable Index: N/A 

Initial Metal Entitlement: N/A 

Principal Amount: N/A 

These Final Terms relate to the first issue of a 
category of Basket Security, the Currency and 
proportion of each class comprised in which is 
not specifically set out in the Prospectus which 
particulars are set out below: 

N/A 

Currency: N/A 

Proportion of Gold Individual Securities of the 
class denominated in that Currency of which a 
basket Security of this category is comprised: 

N/A 

Proportion of Palladium Individual Securities of 
the class denominated in that Currency of which 
a basket Security of this category is comprised: 

N/A 

Proportion of Platinum Individual Securities of 
the class denominated in that Currency of which 
a basket Security of this category is comprised: 

N/A 

Proportion of Silver Individual Securities of the 
class denominated in that Currency of which a 
basket Security of this category is comprised: 

N/A 

 

  



ISSUE SPECIFIC SUMMARY 
 

Section A – Introduction and warnings 

1.  Name of 
Security: 

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  

2.  ISN: JE00B8DFY052  

3.  Issuer 
Contact 
Details: 

IFC 5, 
St Helier, 
Jersey JE1 1ST, 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 722 787 
https://www.wisdomtree.com 
LEI Code 213800RQ5IZ9TSM9MO86 

4.  Competent 
Authority: 

For UK: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
For EU: CBI 
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Warnings: • This summary should be read as an introduction to, and in 

conjunction with the base prospectus of WisdomTree Hedged 

Metal Securities Limited (the “Issuer”) relating to the programme 

for the issue of WisdomTree Currency-Hedged Metal Securities 

(the “Currency-Hedged Metal Securities”) 14 October 2025  (the 

“Prospectus”). 

• Any decision to invest in the Currency-Hedged Metal Securities 

should be based on consideration of the Prospectus as a whole by 

the investor. 

• Where a claim relating to the information contained in the 

Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, 

under the national legislation of the member states, have to bear 

the costs of translating the Prospectus before the legal 

proceedings are initiated. 

• Civil liability attaches only to those persons who have tabled the 

summary including any translation thereof, but only if the summary 

is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with 

the other parts of the Prospectus or it does not provide, when read 

together with the other parts of the Prospectus, key information in 

order to aid investors when considering whether to invest in the 

Currency-Hedged Metal Securities. 
 

Section B – Key information on the Issuer 

Who is the issuer of the securities? 

1.  Domicile/Legal 
Form/Country 

The Issuer is a public company incorporated and registered in Jersey 
under the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended) with 

https://www.wisdomtree.com/


of 
Incorporation: 

registered number 108311. 

2.  Principal 
Activities 

The principal activity of the Issuer is issuing several types of 

Currency-Hedged Metal Securities backed by physical precious 

metals and in part by rights under derivative contracts (the “Metal 

Adjustment Contracts”) which provide a currency hedging overlay. 

The Issuer has established a programme under which 16 different 

types of Currency-Hedged Metal Securities may be issued from time 

to time, currently in the form of four different classes each backed 

(inter alia) by physical gold, four different classes each backed (inter 

alia) by physical palladium, four different classes each backed (inter 

alia) by physical platinum, and four different classes each backed 

(inter alia) by physical silver and each denominated in either 

Australian Dollars, Euro, Singapore Dollars or Sterling (“Individual 

Securities”). The Issuer may also create and make available for 

issue types of Currency-Hedged Metal Securities (“Basket 

Securities”) denominated in any of Australian Dollars, Euro, 

Singapore Dollars or Sterling that are notionally comprised of a 

basket of two or more classes of Individual Securities denominated 

in that same currency in any proportion, such Basket Securities being 

therefore backed by (inter alia) a proportion of any two or more 

categories of physical precious metal. 

 

3.  Major 
shareholders 

The shares in the Issuer are held entirely by WisdomTree Holdings 
(Jersey) Limited (“HoldCo”), a holding company incorporated in 
Jersey. The shares in HoldCo are ultimately owned by WisdomTree, 
Inc. The Issuer is neither directly nor indirectly owned or controlled by 
any other party to the programme. 

4.  Key managing 
directors 

Bryan Governey 
Vinod Rajput 
Elizabeth Casely 
Tim Darcy 

5.  Statutory 
auditors 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

What is the key financial information regarding the issuer? 

Income statement for SPVs in relation to asset backed securities 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 

Net Profit or loss 31,973,428 292,077 

 
  

Balance sheet for SPVs in relation to asset backed securities 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 

Total assets 4,521,575,884 2,007,403,340 

Total liabilities 4,490,449,978 2,008,250,859 



Financial Assets designated at fair value 
through profit or loss 

4,521,575,884 2,007,403,340 

Derivative financial assets nil nil 

Non-financial assets if material to the 
entity’s business 

Nil Nil 

Financial Liabilities designated at fair 
value through profit or loss 

4,490,449,978 2,008,250,859 

Derivative financial liabilities Nil Nil 

 

What are the key risks that are specific to the issuer? 

The Issuer is a special purpose company established for the purpose of issuing exchange traded 

commodities (ETCs) as asset backed securities and has no assets other than those attributable to 

the Currency-Hedged Metal Securities. The amounts that a Security Holder could receive following 

a claim against the Issuer are, therefore, limited to the proceeds of realisation of the secured 

property applicable to such Security Holder’s class of Currency-Hedged Metal Securities and as the 

Issuer is a special purpose vehicle formed only for the purpose of issuing the Currency-Hedged 

Metal Securities, and as the Currency-Hedged Metal Securities are not guaranteed by any other 

person, the Issuer would have no further assets against which the Security Holder could claim. If the 

net proceeds from the physical precious metals held in the Security Trustee’s accounts at the 

Custodian (and amounts of Bullion due from a FX Counterparty) in respect of a class are not 

sufficient to meet all obligations and make all payments then due in respect of the Individual 

Securities of such class (and the Basket Securities to the extent they notionally comprise Individual 

Securities of that class) and all amounts ranking prior to such obligations (including amounts of 

Bullion to be delivered or payments to be made to the FX Counterparty) and payments under the 

Trust Instrument and Security Deed, the obligations of the Issuer will be limited to the net proceeds 

of realisation of that precious metal and other secured property. In such circumstances the assets of 

the Issuer (if any) will not be available to meet any shortfall, the rights of the relevant Security 

Holders to receive any further amounts in respect of such obligations will be extinguished and none 

of the Security Holders, the Security Trustee or the Trustee may take any further action to recover 

such amounts. In the event that the net proceeds of realisation of the precious metal and other 

secured property are insufficient to cover the amount payable to the Security Holder, the Security 

Holder would suffer a loss. 

 

Section C – Key information on the Securities 

 
What are the main features of the securities? 

1.  Offer Price 0.005999783 fine troy ounces Gold  

2.  The Index 
MS Long Gold Euro Hedged Index  



3.  Currency The Currency-Hedged Metal Securities being issued pursuant to the 
Final Terms are denominated in EUR  

4.  Minimum denomination  
EUR 1.25  

5.  Restrictions on transfer Not applicable; the Currency-Hedged Metal Securities are freely 
transferable. 

6.  Rights A Currency-Hedged Metal Security entitles an Authorised Participant to 

require the redemption of the security by the Issuer and to receive the 

higher of (i) the minimum denomination for that class of Currency-

Hedged Metal Security (known as the “Principal Amount”), and (ii) 

the Metal Entitlement of that class of Currency-Hedged Metal Security 

on the applicable day. 

Generally only Authorised Participants will deal directly with the Issuer 

in redeeming Currency-Hedged Metal Securities. In circumstances 

where there are no Authorised Participants, or as the Issuer may in its 

sole discretion determine, Security Holders who are not Authorised 

Participants may require the Issuer to redeem their securities directly. 

Limited Recourse 

The obligations of the Issuer in respect of any class of Individual 

Securities (and any category of Basket Securities to the extent that 

the Metal Entitlement of such Basket Securities is calculated by 

reference to Individual Securities of that class) are secured by charges 

in favour of the Security Trustee and an assignment to the Security 

Trustee by way of security of the Issuer’s rights in so far as they relate 

to that class. The Trustee, the Security Trustee and the Security 

Holders of any class of Individual Securities (and any category of 

Basket Securities to the extent that the Metal Entitlement of such 

Basket Securities is calculated by reference to Individual Securities of 

that class) shall have recourse only to the sums derived from the 

assets relating to that class. If the net proceeds are insufficient for the 

Issuer to make all payments due, the Trustee, or any other person 

acting on behalf of them, will not be entitled to take any further steps 

against the Issuer and no debt shall be owed by the Issuer in respect of 

such further sum. 

 

Priority of Payments 

All moneys received by the Trustee upon realisation of the assets 

relevant to a particular class of Currency- Hedged Metal Securities will 

be held on trust by the Trustee or the Security Trustee and applied in 

the following order: 

– Payments due to the Trustee or the Security Trustee (and persons 

appointed by them) and payments due to any receiver and the costs 

of realisation of the security; 

– Payment or discharge of all amounts then due and payable or 

deliverable by the Issuer to the relevant FX Counterparty under the 

relevant Metal Adjustment Agreement, the relevant ISDA Master 

Agreement or the relevant Master Confirmation Agreement; 

– Payment or performance of all amounts then due and unpaid or 

undelivered by the Issuer under the Services Agreement to 

ManJer (or any Affiliate of the Issuer or any other person with which 

the Issuer has entered into a Services Agreement); 



– Payments or performance of all amounts due and unpaid and all 

obligations due in respect of Currency Hedged Metal Securities of 

that class; and 

– In payment of the balance (if any) to the Issuer. 

 
Issue specific summary: 

The Metal Entitlement, Principal Amount and class of each of the 

Currency-Hedged Metal Securities being issued pursuant to the Final 

Terms is as follows: 

Class of Currency-Hedged 

Metal Securities 

WisdomTree Physical 

Gold - EUR Daily Hedged  

Metal Entitlement 0.005999783 fine troy 

ounces Gold  

Principal Amount EUR  

1.25 
 

 

Where will the securities be traded? 

7.  Application has been made for the Currency-Hedged Metal Securities being issued pursuant to the 

Final Terms to be admitted to trading on the Main Market of the London Stock Exchange, which is 

part of its Regulated Market for listed securities (being securities admitted to the Official List).. 

 

Such Currency-Hedged Metal Securities are also 

admitted to listing on the Regulated Market (General 

Standard) of the Frankfurt Stock Exchange 

 

Such Currency-Hedged Metal Securities are also 

admitted to listing on the ETFplus market of Borsa 

Italiana. 

 

Such Currency-Hedged Metal Securities are also 

admitted to listing on Euronext Paris. 

 

 

 

Such Currency-Hedged Metal Securities are also admitted to listing on Euronext Dublin. 

 
 

 

What are the key risks that are specific to the securities? 

 

Access to the vault premises of the Custodian could be restricted by natural events, such as flooding, 

or human actions, such as a terrorist attack. The Custodian has no obligation to insure such precious 

metals against loss, theft or damage and the Issuer does not intend to insure against such risks. 

Accordingly, there is a risk that the precious metals could be lost, stolen or damaged and the Issuer 

would not be able to satisfy its obligations in respect of the Currency-Hedged Metal Securities leading 

to a loss for Security Holders. 

The daily adjustment to the Metal Entitlement to reflect the effect of foreign exchange movements on 

the value of the metal holdings does not reflect a pure currency hedge, in which the value in the 

relevant currency would rise or fall in direct proportion to rises and falls in the value in US Dollars of 



an unhedged investment, as investors will remain exposed to the effect of foreign exchange rate 

movements on any subsequent intra-day changes in value of the underlying metal until the next 

adjustment. 

The Metal Adjustment Contracts created in accordance with the Metal Adjustment Agreement 

between the Issuer and a FX Counterparty pursuant to which the FX Counterparty will provide the 

Issuer with a facility for gaining exposure to movement in foreign exchange indices in connection with 

the issue of Currency-Hedged Metal Securities are not guaranteed by any person. There can be no 

assurance that any FX Counterparty will be able to fulfil its delivery obligations under such contracts 

or agreements which may have an adverse effect on the Issuer’s ability to effect redemptions and 

could result in a loss to Security Holders. 

 

If the Metal Adjustment Agreement with the FX Counterparty terminates, then there will be no further 

hedging of currency movements in respect of Currency- Hedged Metal Securities which remain 

outstanding; a close out amount may be deliverable or payable to the FX Counterparty regardless of 

whether the termination is due to the FX Counterparty being a defaulting party under the Metal 

Adjustment Documentation; the calculation of such close out amount may not be straightforward and 

may be disputed; any such close out amount deliverable or payable to the FX Counterparty will reduce 

the amount of Bullion available to meet claims under the Currency- Hedged Metal Securities; and it will 

be necessary to allocate any deliveries or payments to or from the FX Counterparty to specific class 

accounts and in the absence of a certificate from the Issuer such allocation may not be feasible or 

may take time to determine. Each of these factors may have an adverse effect on the amount received 

by Security Holders on redemption of Currency- Hedged Metal Securities or the timing of such receipt. 

Proceeds from enforcement pursuant to the Security Deed will be applied by the Security Trustee in 

accordance with the Priority Waterfall. Security Holders rank behind the Security Trustee, the Trustee, 

ManJer and the FX Counterparty (in respect of such FX Counterparty’s claims under the Metal 

Adjustment Documentation and the Metal Adjustment Contracts) in the Priority Waterfall. Following 

the priority of payments, the security may be insufficient and the Issuer may not be able to pay the 

full redemption amount to Security Holders who may suffer a loss as a result. 

 

Past performance is not an indication of expected performance and the investment performance of 

Currency-Hedged Metal Securities could be volatile. Consequently, investors in Currency-Hedged 

Metal Securities may lose the value of their entire investment or part of it. 

 

Section D – Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to 
trading on a regulated market 

1.  Why is this 
prospectus 
being 
produced? 

The principal activity of the Issuer is issuing several types of Currency-

Hedged Metal Securities backed by physical precious metals and in 

part by rights under derivative contracts (the “Metal Adjustment 

Contracts”) which provide a currency hedging overlay. The Issuer has 

established a programme under which 16 different types of Currency-

Hedged Metal Securities may be issued from time to time, currently in 

the form of four different classes each backed (inter alia) by physical 

gold, four different classes each backed (inter alia) by physical 

palladium, four different classes each backed (inter alia) by physical 

platinum, and four different classes each backed (inter alia) by physical 

silver and each denominated in either Australian Dollars, Euro, 

Singapore Dollars or Sterling (“Individual Securities”). The Issuer 

may also create and make available for issue types of Currency-

Hedged Metal Securities (“Basket Securities”) denominated in any of 

Australian Dollars, Euro, Singapore Dollars or Sterling that are 

notionally comprised of a basket of two or more classes of Individual 

Securities denominated in that same currency in any proportion, such 

Basket Securities being therefore backed by (inter alia) a proportion of 

any two or more categories of physical precious metal. 



 Description of 
the flow of 
funds 

Currency-Hedged Metal Securities can be bought or sold for cash on 

the London Stock Exchange, Borsa Italiana and/or the Frankfurt Stock 

Exchange (being the stock exchanges on which the securities are 

admitted to trading) or in private off-exchange transactions. Details of 

the exchanges on which a particular class of security can be traded are 

set out in a document entitled “Final Terms”, prepared by the Issuer 

each time that securities are issued. Market makers provide liquidity on 

those stock exchanges and for those transactions but only Authorised 

Participants can apply directly to the Issuer for the issue of Currency-

Hedged Metal Securities. The Issuer has entered into Authorised 

Participant Agreements and has agreed with Authorised Participants 

to issue Currency-Hedged Metal Securities to those Authorised 

Participants on an ongoing basis. An Authorised Participant may sell 

the Currency-Hedged Metal Securities on an exchange or in an off-

exchange transaction or may hold the securities themselves. 

Upon creation of the Currency-Hedged Metal Securities, an Authorised 

Participant must deliver platinum, palladium, silver or gold (any and 

all of them “Bullion”) with an aggregate weight equal to the Metal 

Entitlement of the Currency-Hedged Metal Securities into the relevant 

Secured Unallocated Account(s). Only once the Bullion has been 

received will the Issuer create the Currency- Hedged Metal Securities 

and deliver them to the Authorised Participant via the system of 

paperless settlement trades and the holding of uncertificated securities 

administered by Euroclear UK and Ireland (“CREST”). 

Upon redemption of Currency-Hedged Metal Securities by an 

Authorised Participant, the Authorised Participant must return those 

Currency-Hedged Metal Securities into CREST and in return will 

receive Bullion equivalent to the aggregate Metal Entitlement of the 

Currency-Hedged Metal Securities which are being redeemed through 

a transfer from the Secured Metal Accounts. 

In circumstances where there are no Authorised Participants or as the 

Issuer may in its sole discretion determine, Security Holders who are 

not Authorised Participants may redeem their securities directly with 

the Issuer. In this case, the Issuer will sell the underlying Bullion to the 

Custodian (under the terms of agreements between the Issuer, the 

Trustee and the Custodian (each entitled “Metal Sale Counterparty 

Agreement”)) and use the cash proceeds of such sale to pay 

redemption proceeds to redeeming Security Holders. 

 
Issue Specific Summary: 

Upon creation of Currency-Hedged Metal Securities, an Authorised 

Participant must deliver: 

 

Gold  

 

of an amount equal to the Metal Entitlement of the Currency-Hedged 
Metal Securities to be created into the accounts of the Trustee at the 
Custodian. Upon a redemption the opposite flow of assets takes 
place. 

 
 
  



Danish - ISSUE SPECIFIC SUMMARY 

Afsnit A – Indledning og Advarsler 
 

1.  Værdipapirets 
navn: 
 

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  

2.  ISIN: 
 

JE00B8DFY052  

3.  Udsteders 
kontaktoplysninger: 
 

IFC 5, 
St Helier, 
Jersey JE1 1ST, 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 722 787 
https://www.wisdomtree.com 
LEI Code 213800RQ5IZ9TSM9MO86 
 

4.  Kompetent 
myndighed: 
 

For UK: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
For EU: CBI 
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 

5.  Advarsler: 
 

• Dette resumé bør læses som en indledning til 
basisprospektet for WisdomTree Hedged Metal 
Securities Limited ("Udsteder") vedrørende 
programmet for udstedelse af WisdomTree Currency-
Hedged Metal Securities (“Currency-Hedged Metal 
Securities”) dateret 14 October 2025 (“Prospektet”). 

• Enhver beslutning om investering i Currency-Hedged 
Metal Securities bør træffes på baggrund af 
Prospektet som helhed. 

• Såfremt der indbringes et krav vedrørende 
oplysningerne i Prospektet for en domstol, kan den 
sagsøgende investor i henhold til den nationale 
lovgivning i det medlemsland, hvor kravet indbringes, 
være forpligtet til at betale omkostningerne i 
forbindelse med oversættelse af Prospektet, inden 
sagen indledes. 

• Kun de personer, der har indgivet resuméet eller 

eventuelle oversættelser heraf, kan ifalde et civilretligt 

erstatningsansvar, men kun såfremt resuméet er 

misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, når 

det læses sammen med de øvrige dele af Prospektet, 

eller ikke, når det læses sammen med Prospektets 

øvrige dele, indeholder nøgleoplysninger, således at 

investorerne lettere kan tage stilling til, om de vil 

https://www.wisdomtree.com/


investere i Currency-Hedged Metal Securities. 
 

Afsnit B – Central information om udstederen 
 

Hvem er udstederen af værdipapirerne? 

1.  Hjemsted/juridisk 
form/stiftelsesland: 

Udsteder er et aktieselskab, der er stiftet og 
indregistreret på Jersey i henhold til "Companies 
(Jersey) Law 1991 (med senere ændringer) med 
registreringsnummer 108311. 
 

2.  Hovedaktiviteter 
 

Udsteders hovedaktivitet er at udstede forskellige typer 
af Currency-Hedged Metal Securities med sikkerhed i 
fysiske ædelmetaller og dels rettigheder i henhold til 
derivatkontrakter ("Metalreguleringskontrakter"), der 
sikrer mod valutakursudsving. Udsteder har etableret et 
program for lejlighedsvis udstedelse af 16 forskellige 
typer af Currency-Hedged Metal Securities, p.t. i form af 
fire forskellige klasser , der hver har sikkerhed i (bl.a.) 
fysisk guld, fire forskellige klasser, der hver har 
sikkerhed i (bl.a.) fysisk palladium, tre forskellige 
klasser, der hver har sikkerhed i (bl.a.) fysisk platin og 
fire forskellige klasser, der hver har sikkerhed i (bl.a.) 
fysisk sølv, og som hver især er denomineret i enten 
AUD, EUR, SGD eller GBP ("Individual Securities").  
Udsteder kan ligeledes oprette og give mulighed for 
udstedelse af typer af Currency-Hedged Metal 
Securities (“Basket Securities”), der er denomineret i 
enten AUS, EUR, SGD eller GBP, og som består af en 
basket af to eller flere klasser af Individual Securities, 
der er denomineret i samme valuta, og disse Basket 
Securities har således sikkerhed i (bl.a.) to eller flere 
kategorier af fysiske ædelmetaller. 
 

3.  Større aktionærer 
 

Aktierne i Udsteder er helejet af WisdomTree Holdings 
(Jersey) Limited ("HoldCo"), et holdingselskab, der er 
stiftet på Jersey.  Aktierne i HoldCo er ultimativt ejet 
WisdomTree, Inc. Udsteder er hverken direkte eller 
indirekte ejet eller kontrolleret af en anden part i 
programmet. 
 

4.  Centrale 
bestyrelsesmedlemmer 
 

Bryan Governey 
Vinod Rajput 
Elizabeth Casely 
Tim Darcy 

 

5.  Lovpligtige revisorer 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

 

Hvad er de centrale økonomiske oplysninger om udstederen? 



Resultatopgørelse for SPV’er i forbindelse med værdipapirer med sikkerhed i aktiver 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 

Periodens resultat 31,973,428 292,077 

 
  

Balance for SPV’er i forbindelse med værdipapirer med sikkerhed i aktiver 

  31-Dec-25 31-Dec-24 

  USD USD 

Samlede aktiver 4,521,575,884 2,007,403,340 

Samlede passiver 4,490,449,978 2,008,250,859 

Finansielle aktiver opgjort til 
dagsværdi gennem resultatet 

4,521,575,884 2,007,403,340 

Afledte finansielle aktiver nil nil 

Ikke-finansielle aktiver, hvis 
væsentlige 
for enhedens forretninger 

Nil Nil 

Finansielle forpligtelser opgjort til 
dagsværdi gennem resultatet 

4,490,449,978 2,008,250,859 

Afledte finansielle forpligtelser Nil Nil 

 

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for udstederen?  

 

Udsteder er et selskab med specifikt afgrænsede opgaver (special purpose company), der er 
stiftet med det formål at udstede børshandlede råvarer (ECT) med sikkerhed i aktiver, og har 
ingen andre aktiver end dem, der kan henføres til Currency-Hedged Metal Securities. De 
beløb som en Værdipapirindehaver vil kunne modtage efter fremsættelsen af et krav mod 
Udsteder er derfor begrænset til provenuet fra realiseringen af den sikrede ejendom for den 
pågældende Værdipapirindehavers klasse af Currency-Hedged Metal Securities, og da 
Udsteder er et selskab med specifikt afgrænsede opgaver (special purpose vehicle), der alene 
er stiftet med henblik på at udstede Currency-Hedged Metal Securities, og da Currency-
Hedged Metal Securities ikke er garanteret af andre, har Udsteder ingen yderligere aktiver, 
som Værdipapirindehaveren ville kunne fremsætte krav om. Hvis nettoafkastet fra de fysiske 
ædelmetaller, der opbevares på Sikkerhedsadministrators konti i Depotbanken, (og mængden 
af Barrer, der skal leveres af en FX-Aftalepart) i en klasse ikke er tilstrækkeligt til at opfylde 
alle forpligtelser og foretage alle således forfaldne betalinger for Individual Securities i den 
pågældende klasse (og Basket Securities, såfremt de omfatter Individual Securities i den 
pågældende klasse) og alle beløb, der går forud for disse forpligtelser (herunder mængder af 
Barrer, der skal leveres, eller betalinger, der skal erlægges til FX-Aftaleparten) og betalinger i 
henhold til Forvaltningsaftalen og Sikkerhedsdokumentet, er Udsteders forpligtelser 



begrænset til nettoafkastet fra det pågældende ædelmetal og øvrig sikret ejendom. Under de 
omstændigheder vil Udsteders (evt.) aktiver ikke være til rådighed til dækning af en evt. 
manko, den pågældende Værdipapirindehavers ret til at modtage yderligere beløb vedrørende 
disse forpligtelser vil være bortfaldet, og hverken Værdipapirindehaverne, 
Sikkerhedsadministratoren eller Forvalteren vil kunne tage yderligere skridt til at inddrive disse 
beløb.  Hvis nettoprovenuet ved realisering af ædelmetallerne og øvrig sikret ejendom ikke er 
tilstrækkeligt til at dække det beløb, der skal betales til Værdipapirindehaveren, vil 
Værdipapirindehaveren lide et tab. 

Afsnit C – Central information om værdipapirerne 

 
Hvad er værdipapirernes hovedkarakteristika? 

1.  Udbudskurs 0.005999783 fine troy ounces Gold  

2.  Indekset 
MS Long Gold Euro Hedged Index  

3.  Valuta 
 

Currency-Hedged Metal Securities udstedt i henhold til de Endelige 
Vilkår er denomineret i EUR  

4.  Mindste pålydende værdi 
 

Hovedstolen og klassen for hver af de Currency-Hedged Metal 
Securities, der udstedes i henhold til de Endelige Vilkår, er som 
følger:  
 
Klasse af Currency-Hedged 
Metal Securities: 

WisdomTree Physical Gold - 
EUR Daily Hedged  

Hovedstol: EUR1.25  

 

5.  Indskrænkninger i 
omsættelighed 

Ikke relevant; Currency-Hedged Metal Securities er frit 
omsættelige. 
 

6.  Rettigheder  
En Currency-Hedged Metal Security berettiger en Berettiget 
Deltager til at kræve Udsteders indløsning af værdipapiret og til at 
modtage det højeste af (i) mindstebeløbet for den pågældende 
klasse af Currency-Hedged Metal Security (også betegnet 
“Hovedstolen”), og (ii) den Berettigede Mængde Metal for den 
pågældende klasse af Currency-Hedged Metal Security den 
pågældende dag. 
Generelt er det kun Berettigede Deltagere, der handler direkte 
med Udsteder i forbindelse med indløsning af Currency-Hedged 
Metal Securities. Hvis der ikke er nogen Berettigede Deltagere, 
eller hvis Udsteder efter eget skøn bestemmer dette, kan 
Værdipapirindehavere, der ikke er Berettigede Deltagere, kræve, 
at Udsteder indløser deres værdipapirer direkte. 
 
Begrænset regres 
Udstederens forpligtelser i henhold til enhver klasse af Individual 
Securities (og enhver kategori af Basket Securities i den 
udstrækning, at den Berettigede Mængde Metal af sådanne 
Basket Securities er beregnet med reference til Individual 
Securities i den pågældende klasse) er sikret ved pant til fordel for 



Sikkerhedsadministrator og en overdragelse af Udstederens 
rettigheder til Sikkerhedsadministrator via sikkerhedsstillelse i den 
udstrækning, at de relaterer sig til den pågældende klasse.  
 
Administrator, Sikkerhedsadministrator og 
Værdipapirindehavernes mulighed for regres i relation til hvilken 
som helst klasse af Individual Securities (og enhver kategori af 
Basket Securities i den udstrækning, at den Berettigede Mængde 
Metal af sådanne Basket Securities er beregnet med reference til 
Individual Securities i den pågældende klasse) skal være 
begrænset til summen afledt fra aktiverne i den pågældende 
klasse. Hvis nettofortjenesten for Udstederen ikke er tilstrækkelig 
til at håndtere alle betalinger, vil Administratoren eller enhver 
anden person, som handler på vegne af disse, ikke være 
berettigede til at iværksætte yderligere foranstaltninger imod 
Udstederen og ingen gæld skal være Udstederen skyldig i henhold 
til sådanne fremtidige beløb.  
 
Betalingsrækkefølge 
Alle betalinger modtaget af Administratoren ved realisering af 
aktiverne fra den relevante klasse af Currency-Hedged Metal 
Securities sker på kredit fra Administratoren eller 
Sikkerhedsadministratoren og anvendes i følgende rækkefølge:  

• Forfaldne betalinger til Administratoren eller 
Sikkerhedsadministrator (og enhver udpeget af disse) og 
forfaldne betalinger til enhver modtager og omkostninger 
ved realisering af sikkerheden; 

• Betaling eller frigørelse af alle beløb, som er forfaldne og 
betalingsmodne eller leveringsdygtige af Udstederen til 
den pågældende FX Aftalepart i henhold til den 
pågældende Metalreguleringsaftale, den pågældende 
ISDA eller den pågældende Master 

• Confirmation Agreement; 

• Betaling eller opfyldelse af alle beløb, som er forfaldne og 
ubetalte og ikke leverede af Udsteder i henhold til en 
Services Agreement til ManJer (eller en Affiliate til 
Udsteder eller en anden, som Udstederen har indgået en 
Services Agreement med) 

• Betaling eller opfyldelse af alle beløb, som er forfaldne og 
ubetalte og alle forfaldne forpligtelser i henhold til Currency 
Hedged Metal Securities i den pågældende klasse;  

• Til betalinger i henhold til balancen (hvis nogle) til 
Administrator.  

 
 
Emnespecifikt resumé: 
Hovedstolen og klassen for hver af de Currency-Hedged Metal 
Securities, der udstedes i henhold til de Endelige Vilkår, er som 
følger: 
Klasse af Currency-Hedged 
Metal Securities: 

WisdomTree Physical Gold - 
EUR Daily Hedged  

Berettiget Mængde Metal 0.005999783 fine troy ounces 
Gold  



Hovedstol EUR1.25  

 

 

Hvor handles værdipapirerne? 

7.   
Der er indgivet ansøgning om udstedelse af Currency-Hedged Metal Securities i henhold 
til de Endelige Vilkår, der skal optages til handel på London Stock Exchange Hovedbørs, 
der er en del af det Regulerede Marked for listede værdipapirer (værdipapirer optaget til 
handel på den Officielle Liste). 

 

Disse Currency-Hedged Metal Securities er ligeledes noteret på det regulerede 
market (General Standard) for Frankfurt Stock Exchange. 

 

Disse Currency-Hedged Metal Securities er ligeledes noteret på 
ETFplus market, Borsa Italiana S.p.A. 

 

Disse Currency-Hedged Metal Securities er ligeledes noteret på Euronext Dublin. 

 
 

Disse Currency-Hedged Metal Securities er ligeledes noteret på Euronext Paris. 

  
 

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for værdipapirerne? 

 
Adgang til Depotbankens boksfaciliteter kunne blive begrænset af naturkatastrofer såsom 
oversvømmelse eller menneskelige handlinger såsom et terrorangreb. Depotbanken er ikke forpligtet 
til at forsikre ædelmetallerne mod tab, tyveri eller skader, og Udsteder har ikke til hensigt at forsikre 
imod disse risici. Der er således en risiko for, at ædelmetallerne kan fortabes, blive stålet eller 
beskadiget, og Udsteder ville da ikke være i stand til at opfylde sine forpligtelser vedrørende de 
Currency-Hedged Metal Securities, der medfører et tab for Værdipapirindehaverne. 

Den daglige regulering af den Berettigede Mængde Metal med det formål at korrigere for den virkning, 
som valutaudsvingene har på metalbeholdningernes værdi, er ikke udtryk for ren valutakurssikring, hvor 
den pågældende valutas værdi ville stige eller falde i direkte forhold til stigninger og fald i USD-værdien 
af en investering, der ikke var kurssikret, idet investorerne indtil den næste regulering fortsat vil være 
eksponeret over for den virkning, som valutakursudsving har på alle efterfølgende ændringer i det 
underliggende metals værdi indtil den næste regulering. 

De kontrakter, der oprettes i overensstemmelse med Metalreguleringsaftalen mellem Udsteder og FX-
Aftaleparten, i henhold til hvilke FX-Aftaleparten giver Udsteder mulighed for at opnå eksponering mod 
udsving i valutaindekser i forbindelse med udstedelse af Currency-Hedged Metal Securities, er ikke 
garanteret af nogen person Der er ingen sikkerhed for, at en FX-Aftalepart vil være i stand til at opfylde 
sine leveringsforpligtelser i henhold til sådanne kontrakter eller aftaler, hvilket kan have en negativ 
indvirkning på Udsteders mulighed for at indløse og kan medføre et tab for Værdipapirindehaverne. 



Hvis Metalreguleringsaftalen med FX-Aftaleparten ophører, vil der ikke være yderligere kurssikring af 
valutaudsving vedrørende Cur-rency-Hedged Metal Securities, som stadig er udestående; der kan 
skulle leveres en mængde eller betales et beløb i slutafregning til FX-Aftaleparten, uanset om ophøret 
skyldes, at FX-Aftaleparten er i misligholdelse i henhold til Metalreguleringsdokumentationen; 
beregningen af en sådan slutafregningsmængde eller et sådant slutafregningsbeløb er muligvis ikke 
ukompliceret og kan blive bestridt; en sådan slutafregningsmængde, der skal leveres til FX-
Aftaleparten, eller et sådant slutafregningsbeløb, der skal betales til samme, vil reducere den mængde 
ædelmetal, der er til rådighed til at opfylde krav i henhold til de pågældende Currency-Hedged Metal 
Securities; og det vil være nødvendigt at allokere eventuelle leverancer eller betalinger til eller fra FX-
Aftaleparten til konkrete klassekonti, og, medmindre der foreligger en erklæring fra Udsteder, kan det 
være, at det ikke er muligt at foretage en sådan allokering, eller at den tager tid at fastlægge Hver af 
disse faktorer kan have en negativ indvirkning både på det beløb, der modtages af 
Værdipapirindehaverne ved indløsning af Currency-Hedged Metal Securities, og på tidspunktet for 
modtagelsen heraf. 

Sikkerhedsadministratoren vil anvende et eventuelt provenu fra håndhævelse i henhold til 
Sikkerhedsaftalen i overensstemmelse med Priority Waterfall.  Værdipapirindehavere er efterstillet 
Sikkerhedsadministratoren, Forvalteren, ManJer og FX-Aftaleparten (for så vidt angår FX-Aftalepartens 
krav i henhold til Metalreguleringsdokumentationen og Metalreguleringskontrakterne) i ovenfor nævnte 
Priority Waterfall.  Efter prioriteringen af betalingerne kan sikkerheden være utilstrækkelig, og det er 
muligt, at Udsteder ikke er i stand til at betale det fulde indløsningsbeløb til Værdipapirindehavere, der 
lider et tab herved. 

Tidligere performance er ikke nogen indikation af forventet performance, og investeringsafkastet for 
Currency-Hedged Metal Securities kan være ustabilt.  Investorer i Currency-Hedged Metal Securities 
kan derfor miste værdien af hele eller dele af deres investering. 

Afsnit D – Central information om udbuddet af værdipapirer til offentligheden og/eller optagelse 
til handel på et reguleret marked 

1.  Hvorfor 
udarbejdes 
dette 
prospekt? 
 

 

Udsteders hovedaktivitet er at udstede forskellige typer af 
Currency-Hedged Metal Securities med sikkerhed i fysiske 
ædelmetaller og dels rettigheder i henhold til derivatkontrakter 
("Metalreguleringskontrakter"), der sikrer mod 
valutakursudsving. Udsteder har etableret et program for 
lejlighedsvis udstedelse af 16 forskellige typer af Currency-
Hedged Metal Securities, p.t. i form af fire forskellige klasser , der 
hver har sikkerhed i (bl.a.) fysisk guld, fire forskellige klasser, der 
hver har sikkerhed i (bl.a.) fysisk palladium, tre forskellige klasser, 
der hver har sikkerhed i (bl.a.) fysisk platin og fire forskellige 
klasser, der hver har sikkerhed i (bl.a.) fysisk sølv, og som hver 
især er denomineret i enten AUD, EUR, SGD eller GBP 
("Individual Securities").  Udsteder kan ligeledes oprette og give 
mulighed for udstedelse af typer af Currency-Hedged Metal 
Securities (“Basket Securities”), der er denomineret i enten 
AUS, EUR, SGD eller GBP, og som består af en basket af to eller 
flere klasser af Individual Securities, der er denomineret i samme 
valuta, og disse Basket Securities har således sikkerhed i (bl.a.) 
to eller flere kategorier af fysiske ædelmetaller. 

 

 

 

 Beskrivelse af 
pengestrømme 

Currency-Hedged Metal Securities kan købes eller sælges 
kontant på London Stock Exchange, Borsa Italiana og/eller 
Frankfurt Stock Exchange (dvs. de fondsbørser, som 
værdipapirrerne er optaget til handel på) eller ved private 



transaktioner uden for børserne. Nærmere oplysninger om de 
børser, som en bestemt klasse af værdipapirer kan handles på, 
findes i et dokument benævnt “Endelige Vilkår”, som Udsteder 
udarbejder hver gang, der udstedes værdipapirer. Market makers 
skaber likviditet på de pågældende fondsbørser og for de 
pågældende transaktioner, men det er alene Berettigede 
Deltager, der kan ansøge direkte hos Udsteder om udstedelse af 
Currency-Hedged Metal Securities. Udsteder har indgået 
Berettigede Deltageraftaler og har aftalt med Berettigede 
Deltagere løbende at udstede Currency-Hedged Metal Securities 
til de pågældende Berettigede Deltagere. En Berettiget Deltager 
kan sælge Currency-Hedged Metal Securities på en fondsbørs 
eller ved en transaktion uden for fondsbørserne eller kan selv 
være indehaver af værdipapirerne. 
 
Ved oprettelse af Currency-Hedged Metal Securities skal en 
Berettiget Deltager levere Barrer med en samlet vægt, der 
modsvarer den Berettigede Mængde Metal for Currency-Hedged 
Metal Securities, til de pågældende Secured Unallocated 
Account(s).  Først når Barrerne er modtaget, opretter Udsteder 
Currency-Hedged Metal Securities og leverer disse til de 
Berettigede Deltagere via det papirløse system for 
afviklingshandler og beholdning af unoterede værdipapirer 
administreret af Euroclear UK and Ireland (”CREST”).   
 
Når en Berettiget Deltager indløser Currency-Hedged Metal 

Securities, skal den Berettigede Deltager returnere de 

pågældende Currency-Hedged Metal Securities til CREST og 

modtager til gengæld herfor Barrer, der modsvarer den samlede 

Berettigede Mængde Metal for de Currency-Hedged Metal 

Securities, der indløses via en overførsel fra Secured Metal 

Accounts.   

I de tilfælde, hvor der ikke er nogen Berettigede Deltagere, eller 
hvis Udstederen efter eget skøn bestemmer dette, kan 
Værdipapirindehavere, der ikke er Berettigede Deltagere, indløse 
deres værdipapirer direkte hos Udstederen. I så tilfælde sælger 
Udstederen de underliggende Metalbarrer til Depotbanken (i 
henhold til de bestemmelser, der er aftalt mellem Udstederen, 
Administrator og Depotbanken (hver især benævnt 
”Metalsalgstaftale”) og bruge det kontante provenu fra et sådant 
salg til at betale indfrielsesprovenu til indløsende 
Værdipapirindehavere. 
 
Emnespecifikt Resumé: 
Ved oprettelsen af Currency-Hedged Metal Securities skal en 
Berettiget Deltager levere  
 
guld 

 
 
 
 
 



til et beløb svarende til Currency-Hedged Metal Securities’ 

Berettigede Mængde Metal, som skal oprettes i Forvalterens 

konti hos Depotbanken. Ved indløsning finder det modsatte 

flow af aktiver sted.   
 

 
 
  



French - ISSUE SPECIFIC SUMMARY 
 

Section A – Introduction et Avertissements 

1.  Nom du Titre : 
 

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  

2.  ISIN: 
 

JE00B8DFY052  

3.  Coordonnées 
de 
l’Émetteur : 
 

IFC 5, 
St Helier, 
Jersey JE1 1ST, 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 722 787 
https://www.wisdomtree.com 
LEI Code 213800RQ5IZ9TSM9MO86 
 

4.  Autorité 
compétente : 
 

Pour le Royaume-Uni: UK FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
Pour l'UE: CBI  
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Déclaration 
d’avertissement 
standard 

 

• Ce résumé doit être interprété en tant qu’introduction au 
prospectus de base des WisdomTree Hedged Metal Securities 
Limited (« l’Émetteur ») en rapport avec le programme 
d’émission de WisdomTree Currency-Hedged Metal Securities 
(les « Currency-Hedged Metal Securities ») daté du 14 
October 2025 (le « Prospectus »).  

 

• Toute décision d’investir dans les Currency-Hedged Metal 
Securities doit être fondée sur l’examen entier du Prospectus 
par l’investisseur. 

 

• Lorsqu’une plainte concernant les informations contenues dans 
le Prospectus est déposée devant un tribunal, l’investisseur 
plaignant peut, en vertu de la législation nationale des états 
membres, devoir supporter les coûts de traduction du 
Prospectus avant que les poursuites judiciaires ne soient 
entamées. 

 

• La responsabilité civile est seulement attachée aux personnes 
qui ont présenté le résumé, y compris toute traduction de ce 
résumé, mais dans la seule éventualité où le résumé est 
trompeur, inexact ou incohérent lorsqu’il est interprété de 
concert avec les autres parties du Prospectus ou s’il ne fournit 
pas, lorsqu’il est interprété de concert avec les autres parties du 

https://www.wisdomtree.com/


Prospectus, les informations clés permettant aux investisseurs 
de prendre une décision quant à un investissement dans ces 
Currency-Hedged Metal Securities. 

 

Section B – Émetteur 

Section B – Informations clés concernant l’Émetteur 

 

1.  Qui est 
l’émetteur des 
titres ? 

L’Émetteur est une société anonyme cotée en bourse constituée 
et enregistrée à Jersey en vertu de la Loi sur les Sociétés 
(Jersey) de 1991 (telle que modifiée) sous le numéro 
d’immatriculation 108311. 
 

2.  Activités 
principales 
 

L’activité principale de l’Émetteur consiste en l’émission de 
différentes catégories de Currency-Hedged Metal Securities qui 
sont adossés à des métaux précieux physiques  et en partie à 
des droits en vertu de contrats de dérivés (« Metal Adjustment 
Contracts ») qui fournissent une couverture contre le risque de 
change. L’Émetteur a établi un programme à partir duquel 16 
catégories différentes de Currency-Hedged Metal Securities 
peuvent être émises à tout moment, actuellement sous forme 
de trois classes différentes chacune adossée (entre autre) à de 
l’or physique, de quatre classes différentes chacune adossée 
(entre autre) à du palladium physique, de quatre classes 
différentes chacune adossée (entre autre) à du platine physique 
et de quatre classes différentes chacune adossée (entre autre) 
à de l’argent physique et chacune libellée en dollar australien, 
en euro, en dollar de Singapour ou en livre sterling (« Titres 
Individuels »). l’Émetteur peut également créer et rendre 
disponible à l’émission des catégories de Currency-Hedged 
Metal Securities (« Paniers de Titres ») libellées en dollar 
australien, en euro, en dollar de Singapour ou en livre sterling, 
qui sont théoriquement composées d’un panier de deux ou 
plusieurs catégories de Titres Individuels ayant la même devise 
dans les même proportion, de tels Paniers de Titres étant dès 
lors adossés (entre autre) à une portion de deux ou plusieurs 
catégories de métaux physiques précieux. 
 

3.  Actionnaires 
principaux 
 

Les actions dans l’Émetteur sont entièrement   
détenues par WisdomTree Holdings (Jersey) Limited     
(« HoldCo »), une société holding constituée à Jersey.  
Les actions de HoldCo sont détenues, de manière indirecte, 
par WisdomTree, Inc. L’Émetteur n’est ni directement ni 
indirectement détenu ou contrôlé par une autre partie au 
programme 

4.  Principaux 
administrateurs 
généraux 
 

Bryan Governey 
Vinod Rajput 
Elizabeth Casely 
Tim Darcy 



5.  Commissaires 
aux comptes 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

Quelles sont les principales informations financières concernant l’Émetteur ? 

Compte de résultat pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés à des actifs 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 

Résultat net 31,973,428 292,077 

 
  

Bilan pour les entités ad hoc en lien avec les titres adossés à des actifs 

  31-Dec-25 31-Dec-24 

  USD USD 

Total de l’actif 4,521,575,884 2,007,403,340 

Total du passif 4,490,449,978 2,008,250,859 

Actifs financiers désignés comme 
évalués à la juste valeur par le biais 
du compte de résultat 

4,521,575,884 2,007,403,340 

Actifs financiers dérivés nil nil 

Actifs non financiers s’ils sont 
importants pour les activités de 
l’entité 

Nil Nil 

Passifs financiers désignés à la juste 
valeur par le biais du compte de 
résultat 

4,490,449,978 2,008,250,859 

Passifs financiers dérivés Nil Nil 

 

 

Quels sont les principaux risques propres à l’émetteur ?  

 

L’Émetteur est une société à finalité spécifique établie dans le but de l’émission des 

exchange traded commodities (ETCs) en tant que titres financiers adossés à un actif et ne 

détient pas d’autres actifs que ceux attribuables aux Currency-Hedged Metal Securities. 

Les montants qu’un Porteur de Titres peut recevoir suite à une plainte contre l’Émetteur 

sont, donc, limités aux produits de réalisation des biens garantis  applicables à la catégorie 

de Currency-Hedged Metal Securities de ce Porteur de Titres et l’Émetteur étant une 

société à finalité spécifique constituée uniquement dans le but d’émettre des Currency-



Hedged Metal Securities, et les Currency-Hedged Metal Securities n’étant pas garantis par 

une autre quelconque entité, l’Émetteur ne disposerait d’aucun autre actif que le Porteur 

de Titres pourrait réclamer. Si les produits nets des métaux précieux physiques détenus 

dans les comptes du Security Trustee chez le Dépositaire (et le montant de Lingot dû en 

raison d’une Contrepartie de Change) en ce qui concerne une catégorie ne sont pas 

suffisants pour répondre aux demandes de remboursement de toutes les obligations et 

effectuer tous les paiements alors dus concernant les Titres Individuels de telle catégorie 

(et les Paniers de Titres dans la mesure où ils comprennent nominalement des Titres 

Individuels de cette catégorie), et tous montants prioritaires sur de telles obligations (y 

compris les montants de Lingot devant être livrés ou les paiements devant être effectués 

à la Contrepartie de Change) et les paiements conformément à l’Instrument de Trust et à 

l’Acte de Garantie, les obligations de l’Émetteur seront limitées aux produits nets de la 

réalisation de ce métal précieux et d’autres biens garantis. Dans de telles circonstances, 

les actifs de l’Émetteur (le cas échéant) ne seront pas disponibles pour répondre à toute 

insuffisance, les droits des Porteurs de Titres concernés de recevoir tout autre montant en 

vertu de ces obligations seront éteints et aucun Porteur de Titres, ni le Security Trustee, ni 

le Trustee ne pourront prendre de mesures supplémentaires pour recouvrer ces montants. 

Dans le cas où les produits nets de réalisation des métaux précieux et des autres biens 

garantis sont insuffisants pour couvrir le montant dû au Porteur de Titres, le Porteur de 

Titres subira une perte. 

 

Section C – Informations clés concernant les Titres 

 
Quelles sont les principales caractéristiques des titres ? 

1.  Prix d’Offre 0.005999783 fine troy ounces Gold  

2.  L’Indice 
MS Long Gold Euro Hedged Index  

3.  Devise Les Currency-Hedged Metal Securities émis en vertu des Conditions Définitives 
sont libellés en dollars australiens, en euros, en dollars de Singapour, en livres 
sterling.  

4.  Montant minimal Le Montant en Principal des Currency-Hedged Metal Securities émis 

en vertu des Conditions Définitives est le suivant : 

 

Catégorie de Currency-Hedged Metal Securities : WisdomTree 

Physical Gold - EUR Daily Hedged  

 

Montant en Principal EUR 1.25  

 

5.  Restrictions sur 
les transferts 

Non applicable ; les Currency-Hedged Metal Securities sont librement 

transférables. 

 
6.  Droits 

Un Currency-Hedged Metal Security permet à un Participant Agréé de 
demander le rachat du titre par l’Émetteur et de recevoir le montant le plus 
élevé entre (i) le montant minimal pour cette catégorie de Currency-
Hedged Metal Security (le « Montant en principal ») et (ii) la Valeur Métal 
de cette catégorie de Currency-Hedged Metal Security le jour en question. 



Généralement, seuls les Participants Agréés négocieront directement 
avec l’Émetteur le rachat de Currency-Hedged Metal Securities. Dans les 
cas où il n’y a aucun Participant Agréé, ou à la seule discrétion de 
l’Émetteur, les Porteurs de Titres qui ne sont pas des Participants Agréés 
peuvent demander à l’Émetteur de racheter leurs titres directement. 

Recours limité  

Les obligations de l’Emetteur en ce qui concerne n’importe quelle classe 
de Titres individuels (et n’importe quelle catégories de paniers de titres 
dans la mesure où le droit au métal de ces paniers de titres est calculé 
par rapport aux titres individuels de cette classe) sont garanties par les 
charges en faveur du Trustee des Titres et une cession au Trustee des 
Titres à titre de garantie des droits de l’Emetteur dans la mesure où ils 
concernent cette classe. Le Trustee, le trustee des Titres et les Porteurs 
des Titres de n’importe quelle classe de Titres individuels (et n’importe 
quelle catégorie de paniers de titres dans la mesure où le droit au métal 
de ces paniers de titres est calculé par rapport aux titres individuels de 
cette classe) n’ont recours qu’aux sommes provenant des actifs liés à 
cette classe. Si le produit net est insuffisant pour que l’Emetteur puisse 
effectuer tous les paiements dus, le Trustee ou toute personne agissant 
pour leur compte, n’aura pas le droit de prendre d’autres mesures à 
l’encontre de l’Emetteur et aucune dette n’est due par l’Emetteur au titre 
de cette somme supplémentaire. 

Priorité de paiement 

Toutes les sommes d’argent reçues par le Trustee ou le Trustee des Titres 
lors de la réalisation de l’actif lié au Currency Hedged Metal Securities 
sera détenu en trust par le Trustee et appliqué dans l’ordre suivant : 
- Paiements dus au Trustee  ou le Trustee des Titres (et les 
personnes désignées par eux) et les paiements dus à tout destinataire et 
les frais de réalisation de la garantie ; 
 
- Paiement ou l'acquittement de toutes les sommes alors exigibles et 
payables ou livrables par l'émetteur à la contrepartie FX concernée en 
vertu du Metal Adjustment Agreement concerné, le contrat-cadre ISDA 
pertinent ou l'accord-cadre de confirmation correspondant 
 

- Accord de Confirmation 
 

- Paiements ou performances de tous les montants dus et non payés 
ou non exécuté par l’Emetteur en vertu  du Service Agreement à ManJer 
(ou toute filiale de l’Emetteur ou toute personne avec qui l’Emetteur a 
conclu un contrat de service) 
 

- Paiements ou performances de tous les montants dus et non payés 
et toutes les obligations dues par égard à Currency Hedged Metal 
Securities de cette classe ; et 
 

 
- en paiement du solde (éventuel) à l’Emetteur 



 
Résumé spécifique à l’émission 

Le Montant en Principal de chaque catégorie de Currency-Hedged Metal 
Securities émis en vertu des Conditions Définitives est le suivant : 

Catégorie de Currency-Hedged Metal Securities WisdomTree Physical 
Gold - EUR Daily Hedged  
 
Valeur Métal     0.005999783 fine troy ounces 
Gold  
 
Montant en Principal    EUR 1.25  

 

 

Où les titres seront-ils négociés ? 

7.  Une demande a été faire afin que les Currency-Hedged Metal Securities émis en vertu 

des Conditions Définitives soient admis à la cotation sur le Marché Principal de la London 

Stock Exchange, faisant partie de son Marché Réglementé pour les titres cotés (à savoir 

les titres admis à la Cote Officielle)  

 

Ces Currency-Hedged Metal Securities sont également admis à la cotation sur le 

Marché Réglementé (General Standard) de la Bourse de Francfort.  

 

Ces Currency-Hedged Metal Securities sont également admis à la cotation sur le 

marché ETFplus de la Borsa Italiana 

 

Ces Currency-Hedged Metal Securities sont également admis à la cotation sur 

Euronext Paris. 

 

Ces Currency-Hedged Metal Securities sont également admis à la cotation sur 

Euronext Dublin. 

 
 

 

Quels sont les risques principaux liés aux titres ? 

 
L’accès aux coffres du Dépositaire peut être restreint par des catastrophes naturelles, telles que des 
inondations, ou des interventions humaines, comme des attaques terroristes. Le Dépositaire n’a 
aucune obligation d’assurer de tels métaux précieux contre la perte, le vol ou des dommages, et 
l’Émetteur ne prévoit pas de s’assurer contre ces risques. En conséquence, il existe un risque que le 
métal précieux puisse être perdu, volé ou endommagé, et que l’Émetteur ne soit pas capable de 
répondre à ses obligations au titre des Currency-Hedged Metal Securities ce qui entraînerait une perte 
pout les Porteurs de Titres. 

 

Le rééquilibrage quotidien de la Valeur Métal afin de refléter l’effet des fluctuations du taux de change 
sur la valeur des avoirs en métal ne reflète pas une couverture de change pure, dans laquelle la valeur 
dans la devise de référence augmenterait ou diminuerait en proportion directe avec l’augmentation et 



la diminution de la valeur en dollars US d’un investissement non couvert, ainsi les investisseurs 
resteront exposés à l’effet des fluctuations des taux de change ultérieurs intra-journaliers dans la valeur 
du métal sous-jacent jusqu’au prochain rééquilibrage. 

 

Les « Metal Adjustment Contracts » créés conformément à l’accord « Metal adjustment Agreement » 
entre l’Émetteur et la Contrepartie de Change en vertu duquel la Contrepartie de Change fournira à 
l’Émetteur un savoir-faire pour acquérir une exposition aux fluctuations des indices de change en 
relation avec l’émission de Currency-Hedged Metal Securities qui ne sont pas des titres garantis. Il ne 
peut être garanti que toute Contrepartie de Change sera en mesure de remplir ses obligations de 
livraison en vertu de tels contrats ou accords ce qui pourraient avoir un effet défavorable sur la capacité 
de l’Émetteur à effectuer des rachats et pourrait entraîner une perte pour les Porteurs de Titres. 

 

Si le Metal Adjustment Agreement avec la Contrepartie de Change prend fin, alors il n’y aura pas de 
couverture supplémentaire des fluctuations de devise en relation avec les Currency-Hedged Metal 
Securities qui restent en suspens : un montant proche peut être livré ou payé à la Contrepartie de 
Change indépendamment du fait que la résiliation est causée par la Contrepartie de Change étant la 
partie défaillante au Metal Adjustment Documentation ; le calcul de ce montant proche peut ne pas être 
simple et peut être contesté ; tout montant proche livré ou payé à la Contrepartie de Change viendra 
en diminution du montant du lingot disponible pour répondre aux demandes en vertu du Currency-
Hedged Metal Securities ; et il pourrait être nécessaire d’affecter tous livraisons ou paiements provenant 
ou en provenance de la Contrepartie de Change aux comptes de classes spécifiques et en l’absence 
d’un certificat de l’Émetteur une telle affectation peut ne pas être faisable ou peut prendre du temps à 
déterminer. Chacun de ces facteurs peut avoir un effet négatif sur le montant reçu par les Porteurs de 
Titres sur le rachat des Currency-Hedged Metal Securities ou sur le moment de la réception de cette 
demande. 

 

Les produits de l’exécution conformément à l’Acte de Garantie seront appliqués par le Security Trustee 
conformément aux règles de priorité de paiement. Les Porteurs de Titres de rang inférieur au Security 
Trustee, au Trustee, à ManJer et à la Contrepartie de Change (en ce qui concerne les revendications 
de telle Contrepartie de Change en vertu du Metal Adjustment Documentation et du Metal Adjustment 
Contracts) en vertu des règles de priorité de paiement. Conformément aux règles de priorité des 
paiements, le titre peut être insuffisant et l’Émetteur peut ne pas être en mesure de payer le montant 
total du rachat aux Porteurs de Titres qui peuvent par conséquent subir une perte. 

Section D – Informations clés relatives à l’offre de titres au grand public et/ou l’admission à la 
négociation sur un marché réglementé 

 

1.  Pourquoi ce 
prospectus 
est-il 
rédigé ? 
 

L’activité principale de l’Émetteur consiste en l’émission de 

différentes catégories de Currency-Hedged Metal Securities qui 

sont adossés à des métaux précieux physiques  et en partie à des 

droits en vertu de contrats de dérivés (« Metal Adjustment 

Contracts ») qui fournissent une couverture contre le risque de 

change. L’Émetteur a établi un programme à partir duquel 16 

catégories différentes de Currency-Hedged Metal Securities 

peuvent être émises à tout moment, actuellement sous forme de 

trois classes différentes chacune adossée (entre autre) à de l’or 

physique, de quatre classes différentes chacune adossée (entre 

autre) à du palladium physique, de quatre classes différentes 

chacune adossée (entre autre) à du platine physique et de quatre 

classes différentes chacune adossée (entre autre) à de l’argent 

physique et chacune libellée en dollar australien, en euro, en 



dollar de Singapour ou en livre sterling (« Titres Individuels »). 

l’Émetteur peut également créer et rendre disponible à l’émission 

des catégories de Currency-Hedged Metal Securities (« Paniers 

de Titres ») libellées en dollar australien, en euro, en dollar de 

Singapour ou en livre sterling, qui sont théoriquement composées 

d’un panier de deux ou plusieurs catégories de Titres Individuels 

ayant la même devise dans les même proportion, de tels Paniers 

de Titres étant dès lors adossés (entre autre) à une portion de 

deux ou plusieurs catégories de métaux physiques précieux.  

 
 Description 

des flux de 
fonds 

Des Currency-Hedged Metal Securities peuvent être achetés ou 

vendus en numéraire sur le London Stock Exchange, la Borsa 

Italiana et/ou la bourse de Francfort (ces trois bourses étant les 

bourses sur lesquelles les titres sont admis à la cotation) ou lors 

de transactions hors marché. Les détails des bourses sur 

lesquelles une catégorie spécifique de titre peut être négociée se 

trouvent dans le document intitulé « Conditions Finales », préparé 

par l’Émetteur lors de chaque émission de titres. Les teneurs de 

marché offrent de la liquidité sur ces bourses et pour ces 

transactions ; mais seuls les Participants Agréés peuvent 

directement demander à l'Émetteur l'émission de Currency-

Hedged Metal Securities. L'Émetteur a conclu des Contrats de 

Participants Agréés et a convenu avec les Participants Agréés 

d'émettre des Currency-Hedged Metal Securities pour ces 

Participants Agréés de manière continue. Un Participant Agréé 

peut vendre des Currency-Hedged Metal Securities sur une 

bourse ou hors marché ou peut les détenir pour son compte. 

 

Lors de la création de Currency-Hedged Metal Securities, un 

Participant Agréé doit livrer des lingots d’un poids cumulé égal 

à la Valeur Métal des Currency-Hedged Metal Securities sur le 

ou les Comptes non alloués sécurisés pertinents. L’Émetteur ne 

créera des Currency-Hedged Metal Securities et ne les livrera 

au Participant Agréé via le système électronique de négociation 

et de détention de titres gérés par Euroclear UK et Irlande 

(« CREST ») qu’une fois le lingot reçu 

 

Lors du rachat de Currency-Hedged Metal Securities par un 

Participant Agréé, le Participant Agréé doit retourner ces 

Currency-Hedged Metal Securities sur CREST et en retour 

recevra des lingots équivalents à la Valeur Métal cumulée des 

Currency-Hedged Metal Securities qui ont été rachetés via un 

transfert à partir des Comptes non alloués sécurisés. 

 

Dans les circonstances où il n’y a pas de Participants Agréés ou 

si l’Emetteur le décide discrétionnairement, les Porteurs de 

Titres qui ne sont pas des Participants Agréés peuvent 

demander le remboursement de leurs titres directement auprès 

de l’Emetteur. Dans ce cas, l’Emetteur vendra les Lingots au 

dépositaire (dans les conditions des accords conclus entre 



l’Emetteur, le Trustee and le Dépositaire (chacun dénommé 

« Contrat de Vente du Métal à une Contrepartie ») et utiliser 

le bénéfice de cette vente pour payer le montant du rachat aux 

Porteurs de Titres. 

 

En cas de création des Currency-Hedged Metal Securities, un 
Participant Agréé doit livrer d'or d'argent  de platine de 
palladium d’un montant égal à la Valeur MEtal des Currency-
Hedged Metal Securities devant être créé dans les comptes du 
trustee chez le Dépositaire. En cas de remboursement, le flux 
inverse d’actifs est réalisé 

 

 
 
  



 

German - ISSUE SPECIFIC SUMMARY 
 

Abschnitt A – Einleitung und Warnhinweise 

 
1.  Name des 

Wertpapiers: 
 

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  

2.  ISIN: 
 

JE00B8DFY052  

3.  Kontaktdaten 
der 
Emittentin: 
 

IFC 5, 
St Helier, 
Jersey JE1 1ST, 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 722 787 
https://www.wisdomtree.com 
LEI Code 213800RQ5IZ9TSM9MO86 

4.  Zuständige 
Behörde: 
 

Für Großbritannien: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
Für EU: CBI  
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Grundsätzlicher 
Warnhinweis  

 

Diese Zusammenfassung ist als Prospekteinleitung für den 
Basisprospekt der WisdomTree Hedged Metal Securities Limited (der 
“Emittent”) bezüglich des Programms für die Emission der 
WisdomTree Currency-Hedged Metal Securities (die “Currency-
Hedged Metal Securities”) vom 14 October 2025 (der “Prospekt”) 
zu verstehen. 

 
Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Currency- 
Hedged Metal Securities zu investieren, auf den Prospekt als Ganzen 
stützen. 

 
Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben 
Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften 
seines Mitgliedstaats möglicherweise für die Übersetzung des 
Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann. 

 

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die 
Zusammenfassung samt etwaiger Übersetzungen vorgelegt und 
übermittelt haben, und dies auch nur für den Fall, dass die 
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts 
irreführend, unrichtig oder inkohärent ist oder verglichen mit den 
anderen Teilen des Prospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf 
Anlagen in die Currency-Hedged Metal Securities für die Anleger eine 
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen 

https://www.wisdomtree.com/


 
 

Abschnitt B – Wichtige Informationen über die Emittentin  

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere? 

1.  Sitz/Rechtsform/Land 
der Gründung: 

Der  Emittent  ist  eine  public  company,  die  in  Jersey  
nach  dem Companies (Jersey) Law 1991 (in der jeweils 
geltenden Fassung) unter der Registernummer 108311 
gegründet und eingetragen ist. 

2.  Hauptaktivitäten 
 

Die Haupttätigkeit des Emittenten besteht in der Emission 
verschiedener Arten von Currency-Hedged Metal Securities, 
die durch physische Edelmetalle besichert sind sowie 
teilweise durch Rechte aus Derivate-Kontrakten (die "Metall-
Anpassungs-Kontrakte"), die diese mit einer 
Währungsabsicherung versehen. Der Emittent hat ein 
Programm aufgelegt nach dem 16 verschiedene Arten von 
Currency- Hedged Metal Securities von Zeit zu Zeit emittiert 
werden können und derzeit  in  der  Form  von  vier  
verschiedenen  Klassen  bestehen,  die jeweils (unter 
anderem) von physischem Gold besichert sind, vier 
verschiedene Klassen, die jeweils (unter anderem) durch 
physisches Palladium besichert sind, vier verschiedene 
Klassen, die jeweils (unter anderem) durch physisches Platin 
besichert sind und vier verschiedene Klassen, die jeweils 
(unter anderem) durch physisches Silber besichert sind und 
die alle entweder auf Australische Dollar, Euro, Singapur- 
Dollar oder britische Pfund lauten ("Individual 
Securities"). Der Emittent kann außerdem Arten von 
Currency-Hedged Metal Securities ("Basket Securities"), 
die auf entweder Australische Dollar, Euro, Singapur-Dollar 
oder britische Pfund lauten und die nominell aus einem Korb 
von zwei oder mehr Klassen von Individual Securities in 
derselben Währung in einem beliebigen Verhältnis 
bestehen, erstellen und zur Emission verfügbar machen. 
Diese Basket Securities sind folglich durch zwei oder mehr 
Kategorien physischer Edelmetallen anteilig besichert. 
 

3.  Großanteilseigner 
 

Die Aktien des Emittenten werden vollständig von der 
WisdomTree Holdings (Jersey)  Limited  („HoldCo“)  
gehalten,  einer  in  Jersey  gegründeten 
Beteiligungsgesellschaft (Holding Company). Die  Aktien 
der HoldCo werden letztendlich von WisdomTree, Inc. 
gehalten. Der Emittent steht weder unmittelbar  noch  
mittelbar  im  Eigentum  eines  anderen  an  diesem 
Programm beteiligten Teilnehmers, noch wird sie von 
einem solchen beherrscht. 

4.  Hauptgeschäftsführer 
 

Bryan Governey 
Vinod Rajput 
Elizabeth Casely 
Tim Darcy 

5.  Abschlussprüfer 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 



Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen über die Emittentin?  

Gewinn- und Verlustrechnung von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte 
Wertpapiere 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 

Nettogewinn/-verlust 31,973,428 292,077 

 
  

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere 

  31-Dec-25 31-Dec-24 

  USD USD 

Summe der Vermögenswerte 4,521,575,884 2,007,403,340 

Gesamtverbindlichkeiten 4,490,449,978 2,008,250,859 

als erfolgswirksam zum 
beizulegenden 
Zeitwert bewertet designierte 
finanzielle Vermögenswerte 

4,521,575,884 2,007,403,340 

finanzielle Vermögenswerte aus 
derivativen Finanzinstrumenten 

nil nil 

nichtfinanzielle Vermögenswerte, 
die 
für die Geschäftstätigkeit des 
Unternehmens von wesentlicher 
Bedeutung sind 

Nil Nil 

als erfolgswirksam zum 
beizulegenden 
Zeitwert bewertet designierte 
finanzielle Verbindlichkeiten 

4,490,449,978 2,008,250,859 

finanzielle Verbindlichkeiten aus 
derivativen Finanzinstrumenten 

Nil Nil 

 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind?  

 
Der Emittent ist eine Zweckgesellschaft, die zum Zweck der Begebung von börsengehandelten 
Rohstoffen (exchange traded commodities – ETCs) in Form von asset backed securities errichtet 
wurde und die keine Vermögenswerte besitzt außer denjenigen, die den Currency-Hedged Metal 
Securities zurechenbar sind. Die Beträge, die ein Wertpapierinhaber gegenüber dem Emittenten 
geltend machen kann sind daher begrenzt auf die Erlöse aus der Verwertung der Klasse der 
Currency-Hedged Metal Securities dieses Wertpapierinhabers und da der Emittent eine 
Zweckgesellschaft ist, die ausschließlich zum Zweck der Begebung der Currency-Hedged Metal 
Securities gebildet wurde, und die Currency-Hedged Metal Securities von keiner anderen Person 
garantiert werden, hat der Emittent keine weiteren Vermögenswerte, auf die der Wertpapierinhaber 
Anspruch erheben könnte. Sofern die Nettoerlöse der physischen Edelmetalle, die in den Depots 
des Sicherheiten-Trustees beim Verwahrer gelagert werden (sowie die Mengen von einer FX- 
Gegenpartei geschuldeten Barren) in Bezug auf eine Klasse nicht ausreichen, um alle 
Verpflichtungen zu erfüllen und alle dann fälligen Zahlungen in Bezug auf die Individual Securities 
dieser Klasse (und in Bezug auf Basket Securities soweit diese nominell aus Individual Securities 
dieser Klasse bestehen) vorzunehmen und alle Beträge, die vorrangig vor diesen Verpflichtungen 
sind (einschließlich der Menge an Barren, die an die FX-Gegenpartei geliefert werden müssen 
oder Zahlungen, die an diese zu erfolgen haben) und Zahlungen nach dem Trust Instrument und 



der Sicherungsvereinbarung vorzunehmen, sind die Pflichten des Emittenten auf die Nettoerlöse 
aus der Verwertung der Edelmetalle und anderen gesicherten Eigentums begrenzt. In diesem Fall 
stehen die Vermögenswerte des Emittenten (sofern vorliegend) nicht zur Verfügung, um einen 
Fehlbetrag auszugleichen, die Rechte des jeweiligen Wertpapierinhabers auf Erhalt weiterer Beträge 
im Zusammenhang mit solchen Verpflichtungen werden gelöscht und weder die Wertpapierinhaber, 
der Sicherheiten-Trustee noch der Trustee dürfen weitere Maßnahmen zur Wiedererlangung solcher 
Beträge ergreifen. Für den Fall, dass die Nettoerlöse aus der Verwertung des Edelmetalls und 
anderen gesicherten Eigentums nicht ausreichen, um den an den Wertpapierinhaber zu zahlenden 
Betrag abzudecken, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust. 

 

Abschnitt C – Wichtige Informationen zu den Wertpapieren 

 
Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? 

1.  Ausgabepreis 0.005999783 fine troy ounces Gold  

2.  Der Index 
MS Long Gold Euro Hedged Index  

3.  Währung  
 
 
 

 

4.  Mindeststückelung Jede Currency-Hedged Metal Security hat einen Nennwert (bekannt 
als “Nennbetrag”),  der  die  Mindeststückelung  für  eine  Currency-
Hedged 
Metal Security des betreffenden Typs ist 
 
Currency-Hedged Metal Die  Nennbeträge  jeder  
Klasse Securities: bewegen sich in den 
folgenden 
Bandbreiten: 

 
Australian Dollar Individual  
Securities von A$0,50 bis A$1,75 
Euro Individual Securities von €0,25 bis €1,25             
Singapore Individual Securities von S$0,50 bis S$2,25 
Sterling Individual Securities von £0,25 bis £1,25 
 
Klasse der Currency-Hedged 
Metal Securities 

WisdomTree Physical Gold - 
EUR Daily Hedged  

Nennbetrag   EUR1.25 

 

 

 

 

 

5.  Beschränkungen für die 
Übertragbarkeit 

Entfällt; die Currency-Hedged Metal Securities können frei übertragen 
werden. 



6.  Rechte Eine  Currency-Hedged  Metal  Security  berechtigt  einen  
autorisierten Teilnehmer dazu, die Rücknahme des Wertpapiers 
durch den Emittenten einzufordern und die höhere der (i) 
Mindeststückelung für diese Klasse der Currency-Hedged Metal 
Security (als “Nennbetrag” bezeichnet) zu erhalten und (ii) den 
Metallanspruch dieser Klasse von Currency-Hedged Metal Security 
am festgelegten Tag wahrzunehmen. 

 
Bei der Rücknahme von Currency-Hedged Metal Securities 
verkehren generell nur autorisierte Teilnehmer direkt mit dem 
Emittenten. Sofern es keine autorisierten Teilnehmer gibt bzw. 
sofern dies der Emittent nach eigenem Ermessen bestimmt, können 
Wertpapierinhaber, die keine autorisierten Teilnehmer sind, den 
Emittenten auffordern, ihre Wertpapiere direkt zurückzunehmen. 
 
Eingeschränkter Rückgriff 
Die Verpflichtungen des Emittenten in Bezug auf jede Klasse von 
Individual Securities (und jede Kategorie von Basket Securities, soweit 
der Anspruch am Metall dieser Basket Securities unter Bezugnahme 
auf die Individual Securities dieser Klasse berechnet wird) sind durch 
eine Gebühr zu Gunsten des Sicherheitentreuhänders und eine 
Abtretung der Rechte des Emittenten an den Sicherheitentreuhänder, 
insoweit diese Rechte zu den Klassen gehören, abgesichert. Der 
Treuhänder, der Sicherheitentreuhänder und die Wertpapierinhaber 
jeder Klasse von Individual Securities (und jede Kategorie von Basket 
Securities, soweit der Anspruch am Metall dieser Basket Securities 
unter Bezugnahme auf die Individual Securities dieser Klasse 
berechnet wird) können nur auf die aus den Vermögenswerten dieser 
Klasse abgeleiteten Beträge zurückgreifen. Sofern der Nettoerlös für 
den Emittenten nicht ausreicht, um alle fälligen Zahlungen zu leisten, 
sind der Treuhänder, oder eine andere in deren Namen handelnde 
Person nicht berechtigt, weitere Schritte gegen den Emittenten 
einzuleiten und es besteht kein Schuld des Emittenten im Hinblick auf 
diesen weiteren Betrags. 
 
Priorität der Zahlungen 
Alle Gelder, die der Treuhänder bei Veräußerung der für eine bestimmte 
Klasse von Equity Securities relevanten Vermögensgegenstände 
erhält, werden vom Treuhänder oder dem Sicherheitentreuhänder 
treuhänderisch gehalten und in der folgenden Reihenfolge verwendet: 
 

• Zahlungen an den Treuhänder oder den 
Sicherheitentreuhänder und an von diesen bestellten Personen 
und an den Empfänger sowie die Kosten für die Veräußerung 
des Wertpapiers; 

• Zahlung oder Erfüllung sämtlicher Beträge, die dann vom 
Emittenten an die betreffende FX- Gegenpartei im Rahmen der 
jeweiligen Metall-Anpassungs-Vereinbarung, der jeweiligen 
ISDA-Rahmenvereinbarung oder des betreffenden Master 
Confirmation Agreement fällig und zahlbar sind oder geliefert 
werden; 

 

• Zahlung oder Erfüllung sämtlicher Beträge, die dann vom 
Emittenten im Rahmen des Services Agreement an die ManJer 
(oder ein verbundenes Unternehmen des Emittenten oder eine 
andere Person, mit der der Emittent ein Services Agreement 
abgeschlossen hat) fällig und unbezahlt sind oder nicht geliefert 
wurden; 

 

• Zahlung oder Erfüllung aller fälligen und nicht bezahlten 



Beträge und aller fälligen Verpflichtungen in Bezug auf 
Currency-Hedged Metal Securities dieser Klasse; und 

 

• Zahlung des Restbetrags (falls vorhanden) an den Emittenten 
 
 
Emissionsspezifische 
Zusammenfassung: 
Der Nennbetrag und die Klasse der einzelnen gemäß der 
Endfassung der Bedingungen emittierten Currency-Hedged Metal 
Securities ist:  
 
Klasse der Currency-Hedged Metal Securities  
WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  
 
Metallanspruch                   0.005999783 fine troy ounces Gold  
 
Nennbetrag      EUR 1.25  

 

 

Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 

7.  
Für die entsprechend der endgültigen Bedingungen begebenen Currency-Hedged Metal 
Securities wurde die Zulassung zum Handel am Main Market der London Stock Exchange, 
beantragt, der Teil des regulierten Marktes für börsengehandelte Wertpapiere ist (die zur 
Official List zugelassen sind). 

Diese Currency-Hedged Metal Securities sind auch am regulierten Markt (General 
Standard) der Frankfurter Wertpapierbörse zugelassen. 

 
Diese Currency-Hedged Metal Securities sind auch Euronext Paris. 

 
Diese Currency-Hedged Metal Securities sind auch Euronext Dublin. 

 

  

Diese Currency-Hedged Metal Securities sind auch am ETFplus Market der Borsa Italiana 
zugelassen. 

 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind? 
 

Der Zugang zu den Tresorräumen des Verwahrers kann durch Naturereignisse,   wie    etwa    
Überschwemmungen    oder menschliche Handlungen, wie etwa terroristische Anschläge, 
eingeschränkt werden. Der Verwahrer ist nicht verpflichtet, diese Edelmetalle gegen Verlust, Diebstahl 
oder Beschädigung zu versichern und der Emittent beabsichtigt ebenfalls nicht, diese Risiken zu 
versichern.  Dementsprechend  besteht  die  Gefahr, dass die Edelmetalle verloren gehen, gestohlen 
oder beschädigt werden  und der Emittent seine Verpflichtungen hinsichtlich der Currency-Hedged 
Metal Securities nicht erfüllen kann, was einen Verlust für Wertpapierinhaber zur Folge hat. 

Die  tägliche  Anpassung  des  Anspruchs  am  Metall  um  die Auswirkung von Schwankungen der 
Wechselkursraten auf den Wert der Metallbestände wiederzugeben, stellt keine reine 
Währungsabsicherung dar, bei der der Wert in der jeweiligen Währung direkt proportional zu den 



Anstiegen und Rückgängen eines ungesicherten Investments in US-Dollar steigen oder fallen würde, 
da die Anleger den Auswirkungen von Bewegungen der Wechselkursraten im Bezug auf alle intra-day 
Veränderungen im Wert des zugrunde liegenden Metalls bis zur nächsten Anpassung ausgesetzt 
bleiben. 

 

Die Kontrakte mit dem Titel "Metall-Anpassungs-Kontrakte", die in Übereinstimmung mit einer "Metall-
Anpassungs-Vereinbarung" zwischen dem Emittenten und einer FX-Gegenpartei erschaffen wurden 
und nach denen die FX-Gegenpartei dem Anleger eine Möglichkeit bereitstellt,  an  den  Bewegungen  
von Wechselkursindizes im Zusammenhang mit der Ausgabe von Currency-Hedged Metal Securities 
teilzunehmen, werden von keiner  Person garantiert. Es besteht keine Sicherheit, dass eine FX-
Gegenpartei in der Lage ist, ihre  Lieferverpflichtungen entsprechend dieser Kontrakte oder 
Vereinbarungen zu erfüllen, was  zu einem negativen Effekt auf die Fähigkeit des Emittenten führen  
kann, Rücknahmen auszuführen, und  einen Verlust für den Wertpapierinhaber zur Folge haben kann 

 

Wenn  die  Metall-Anpassungs-Vereinbarung  mit  der   FX- Gegenpartei beendet wird, gibt es keine 
weitere Absicherung gegen  Währungsschwankungen in Bezug auf Currency-Hedged Metal     
Securities,   die   weiterhin    ausstehend    sind;    ein Abschlussbetrag kann an die FX-Gegenpartei 
unabhängig davon, ob   die Beendigung aufgrund  einer  Pflichtverletzung  der  FX- Gegenpartei nach 
den Metall-Anpassungs-Verträgen erfolgt ist, lieferbar oder zahlbar  sein;  die  Berechnung  dieses 
Abschlussbetrages kann unter Umständen schwierig sein und angefochten werden; jeder 
Abschlussbetrag, der an die FX- Gegenpartei zu liefern oder zu zahlen ist, reduziert die Menge an 
Barren, die zur Begleichung der Ansprüche nach den Currency- Hedged Metal Securities zur Verfügung 
steht;  und  es  wird notwendig sein, Lieferungen und Zahlungen an oder von der FX- Gegenpartei 
festgelegten Klassen-Depots zuzuweisen und in Abwesenheit eines Zertifikats vom Emittenten kann 
solch eine Zuweisung nicht durchführbar sein oder einige Zeit bis zur Beendigung in Anspruch nehmen. 
Jeder dieser Faktoren kann einen    negativen Effekt  auf  den  Betrag  haben,  den  ein 
Wertpapierinhaber bei der Rückgabe von Currency-Hedged Metal Securities erhält oder auf den 
Zeitpunkt des Erhalts. 

 

Erträge  aus  Verwertungen  entsprechend  der Sicherungsvereinbarung werden vom Sicherheiten-
Trustee in Übereinstimmung mit dem "Priority Waterfall" verteilt. Wertpapierinhaber stehen im  Rang  
hinter  dem  Sicherheiten- Trustee, dem Trustee, ManJer und der FX-Gegenpartei (in Bezug auf   die 
Ansprüche der FX-Gegenpartei nach den Metall- Anpassungs-Verträgen und den Metall-Anpassungs-
Kontrakten) im    "Priority Waterfall". Gemäß Zahlungspriorität kann das Wertpapier unzureichend sein 
und der Emittent ist eventuell nicht in   der   Lage,     den  vollen  Rücknahmebetrag  an   die 
Wertpapierinhaber auszuzahlen, die als Folge davon einen Verlust erleiden können. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keinen Hinweis auf die erwartete Wertentwicklung dar. 
Die Entwicklung der Anlage in Currency-Hedged Metal    Securities kann Schwankungen Unterliegen. 
Demzufolge können Anleger in Currency-Hedged Metal Securities einen Teil oder ihren gesamten 
Anlagebetrag verlieren. 

Artikel D – Wichtige Informationen über das öffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die 
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt 

 

1.  Warum wird 
dieser 
Prospekt 
erstellt? 
 

 

Die Haupttätigkeit des Emittenten besteht in der Emission 

verschiedener Arten von Currency-Hedged Metal Securities, die 

durch physische Edelmetalle besichert sind sowie teilweise durch 

Rechte aus Derivate-Kontrakten (die "Metall-Anpassungs-

Kontrakte"), die diese mit einer Währungsabsicherung versehen. 

Der Emittent hat ein Programm aufgelegt nach dem 16 

verschiedene Arten von Currency- Hedged Metal Securities von 



Zeit zu Zeit emittiert werden können und derzeit  in  der  Form  von  

vier  verschiedenen  Klassen  bestehen,  die jeweils (unter anderem) 

von physischem Gold besichert sind, vier verschiedene Klassen, 

die jeweils (unter anderem) durch physisches Palladium besichert 

sind, vier verschiedene Klassen, die jeweils (unter anderem) durch 

physisches Platin besichert sind und vier verschiedene Klassen, die 

jeweils (unter anderem) durch physisches Silber besichert sind und 

die alle entweder auf Australische Dollar, Euro, Singapur- Dollar 

oder britische Pfund lauten ("Individual Securities"). Der Emittent 

kann außerdem Arten von Currency-Hedged Metal Securities 

("Basket Securities"), die auf entweder Australische Dollar, Euro, 

Singapur-Dollar oder britische Pfund lauten und die nominell aus 

einem Korb von zwei oder mehr Klassen von Individual Securities in 

derselben Währung in einem beliebigen Verhältnis bestehen, 

erstellen und zur Emission verfügbar machen. Diese Basket 

Securities sind folglich durch zwei oder mehr Kategorien physischer 

Edelmetallen anteilig besichert.  

 

 Beschreibung
 
des 
Mittelflusses 

Currency-Hedged Metal Securities können gegen Zahlung von Geld 
an der London Stock Exchange, der Borsa Italiana und/oder der 
Frankfurter Wertpapierbörse (als die Wertpapierbörsen an denen 
sie zum Handel zugelassen sind) oder mittels privater 
außerbörslicher Geschäfte gekauft und verkauft werden. Weitere 
Angaben zu den Börsen, an denen eine bestimmte Klasse von 
Wertpapieren gehandelt werden kann, sind in dem Dokument mit 
dem Titel "Endgültige Bedingungen" enthalten, welches vom 
Emittenten zum Zeitpunkt der Ausgabe der Wertpapiere erstellt 
wird. An diesen Wertpapierbörsen stellen die Market Maker 
Liquidität für diese Geschäfte bereit, jedoch sind nur autorisierte 
Teilnehmer berechtigt, unmittelbar  beim Emittenten  die  Ausgabe  
von  Currency-Hedged  Metal  Securities  zu beantragen. Der Emittent 
hat Autorisierte-Teilnehmer-Vereinbarungen abgeschlossen und mit 
den autorisierten Teilnehmern vereinbart, dass Currency-Hedged 
Metal Securities an diese autorisierten Teilnehmer fortlaufend 
ausgegeben werden. Jeder autorisierte Teilenehmer kann Currency-
Hedged Metal Securities an einer Börse oder in einer 
außerbörslichen Transaktion verkaufen bzw. die Wertpapiere selbst 
halten. 
 

Bei der Ausgabe von Currency-Hedged Metal Securities muss ein 
autorisierter Teilnehmer Edelmetall mit einer dem Metallanspruch 
der Currency-Hedged Metal Securities gleichwertigen aggregierten 
Gewichtung in das jeweilige Metallkonto bzw. die jeweiligen 
Metallkonten übertragen. Erst wenn das Edelmetall eingetroffen ist, 
begibt der Emittent die Currency-Hedged Metal Securities und stellt 
sie dem autorisierten Teilnehmer über ein papierloses System zur 
Handelsabwicklung und Holding für unverbriefte Wertpapiere, verwaltet 
durch Euroclear UK und Irland, („CREST“) zu. 

 
Bei der Rücknahme von Currency-Hedged Metal Securities durch 
einen autorisierten Teilnehmer muss der autorisierte Teilnehmer 
diese Currency-Hedged Metal Securities über CREST zurückgeben 
und erhält dafür Edelmetall entsprechend dem aggregierten 
Metallanspruch der Currency-Hedged Metal Securities, die über einen 
Transfer von den Metallkonten eingelöst werden. 
 

In Situationen in denen keine Autorisierten Teilnehmer vorhanden 

sind oder sofern es der Emittent nach seinem freien Ermessen 

bestimmt, können Wertpapierinhaber, die keine Autorisierten 

Teilnehmer sind, ihre Wertpapiere unmittelbar an den Emittenten 



zurückgeben. In diesem Fall wird der Emittent das von ihm 

gehaltene Edelmetall an den Verwahrer (unter den Bedingungen der 

Vereinbarungen zwischen dem Emittent, dem Trustee und dem 

Verwahrer (jede mit dem Titel "Metallverkaufs-

Gegenparteivertrag") verkaufen und die durch den Verkauf 

erhaltenen Barbeträge dazu benutzen, die Rücknahmeerträge an 

die zurückgebenden Wertpapierinhaber zu zahlen. 

 

Emissionsspezifische 
Zusammenfassung: 
 

Bei der Ausgabe von Currency-Hedged Metal Securities muss ein 
autorisierter Teilnehmer  

 
Gold 

 
 
 
 

 
 

 
  



Italian - ISSUE SPECIFIC SUMMARY 
 

Sezione A – Introduzione e Avvertenze 
 

1.  Nome del 
titolo: 
 

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  

2.  ISIN: 
 

JE00B8DFY052  

3.  Informazioni 
di contatto 
dell’emittente: 
 

IFC 5, 
St Helier, 
Jersey JE1 1ST, 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 722 787 
https://www.wisdomtree.com 
LEI Code 213800RQ5IZ9TSM9MO86 
 

4.  Autorità 
competente: 
 

Per il Regno Unito: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
Per l'UE: CBI 
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 

 

5.  Avvertenze 
essenziali 

 

• La presente nota sintetica deve essere letta come 

introduzione al prospetto di base della WidsomTree Hedged 

Metal Securities Limited (la “Società emittente”) sul 

programma per l’emissione di WidsomTree Currency-

Hedged Metal Securities (i “Currency-Hedged Metal 

Securities”) datato 14 October 2025 (il “Prospetto”). 

• Qualsiasi decisione da parte di un investitore di investire in 

“Titoli su Metalli a Copertura Valutaria” (Currency-Hedged 

Metal Securities) dovrebbe essere presa basandosi sul 

Prospetto nella sua interezza. 

• Laddove venga intrapresa davanti ad una corte un’azione 

legale relativa alle informazioni contenute nel Prospetto, 

l’investitore che agisce in giudizio potrebbe, ai sensi delle 

norme nazionali degli stati membri, dover sostenere le 

spese di traduzione del Prospetto prima dell’inizio del 

procedimento legale. 

https://www.wisdomtree.com/


• La responsabilità civile, includendo la traduzione, è dei 

soggetti responsabili della nota sintetica, ma solo nel caso 

in cui la nota sintetica sia ingannevole,non veritiera o 

incoerente laddove letta insieme alle altre parti del Prospetto 

o non fornisca, laddove letta insieme alle altre parti del 

Prospetto, informazioni chiave di ausilio agli investitori per 

prendere in considerazione un investimento in Currency-

Hedged Metal Securities. 

 

Sezione B - Società emittente 
 

Chi è l’emittente dei titoli? 

1.  Domicilio/Forma 
giuridica/Paese 
di costituzione: 
 

La Società emittente è una società quotata in borsa, costituita 
e registrata in Jersey ai sensi della Companies (Jersey) Law 
1991 (e successive modifiche), con numero di registrazione 
108311. 
 

2.  Attività principali 
 

La principale attività della Società emittente è l’emissione di 
vari tipi di Currency-Hedged Metal Securities,titoli di debito 
garantiti da metalli preziosi fisici e in parte da diritti stabiliti sulla 
base di contratti derivati (i “Metal Adjustment Contracts”) che 
offrono protezione di copertura valutaria. La Società emittente 
ha costituito un programma in forza del quale 16diverse 
tipologie di Currency-Hedged Metal Securities possono essere 
di volta in volta emesse, attualmente sotto forma di quattro 
classi diverse ciascuna garantita (inter alia) da oro fisico, 
quattro classi diverse ciascuna garantita (inter alia) da palladio 
fisico, quattro classi diverse ciascuna garantita (inter alia) da 
platino fisico, e quattro classi diverse ciascuna garantita 
(interalia) da argento fisico, e ciascuna denominata in dollari 
australiani, euro, dollari singaporiani o sterline (“Individual 
Securities”). Inoltre, la Società emittente può creare e mettere 
a disposizione per l’emissione tipologie di Currency-Hedged 
Metal Securities (“Basket Securities”) denominate in qualsiasi 
valuta fra il dollaro australiano, l’euro, il dollaro singaporiano o 
la sterlina che siano nominalmente formate in qualsiasi 
proporzione da un paniere di due o più classi di Individual 
Securities denominate nella stessa valuta, e tali Basket 
Securities sono pertanto garantite da (inter alia) una 
proporzione di due o più categorie di metalli preziosi fisici. 
 

3.  Principali 
azionisti 
 

Le azioni della Società emittente sono detenute interamente da 
WisdomTree Holdings (Jersey) Limited (“HoldCo”), una 
holding costituita in Jersey. Le azioni di HoldCo attualmente 
sono in definitiva detenute da WisdomTree, Inc. La Società 
emittente non è né direttamente né indirettamente posseduta o 
controllata da qualsiasi altra parte partecipante al programma. 
 



4.  Direttori 
amministrativi 
principali 
 

Bryan Governey 
Vinod Rajput 
Elizabeth Casely 
Tim Darcy 

5.  Collegio 
sindacale 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti l’Emittente? 

Conto economico per le SPV in relazione ai titoli emessi a fronte di cartolarizzazione (ABS) 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 

Utili/perdite netti 31,973,428 292,077 

 
  

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere 

  31-Dec-25 31-Dec-24 

  USD USD 

Attività totali 4,521,575,884 2,007,403,340 

Passività totali 4,490,449,978 2,008,250,859 

Attività finanziarie designate al 
fair value (valore equo) rilevato 
nell’utile (perdita) d’esercizio 

4,521,575,884 2,007,403,340 

Attività finanziarie derivate nil nil 

Attività non finanziarie, se 
rilevanti 
per l’attività del soggetto 

Nil Nil 

Passività finanziarie designate al 
fair 
value (valore equo) rilevato 
nell’utile 
(perdita) d’esercizio 

4,490,449,978 2,008,250,859 

Passività finanziarie derivate Nil Nil 

 

Quali sono i principali rischi specifici dell’Emittente?  

 

La Società emittente è una società veicolo costituita allo scopo di emettere Exchange 
Traded Commodities (ETC) sotto forma di titoli garantiti da titoli e non ha altre attività al di 
fuori di quelle attribuibili ai Currency-Hedged Metal Securities. Gli importi che un Security 



Holder potrebbe ricevere in seguito a una pretesa nei confronti della Società emittente sono, 
pertanto, limitati ai proventi della realizzazione del bene  garantito  applicabile alla classe di 
Currency-Hedged Metal Securities detenuta dal Security Holder e, poiché la Società 
emittente è stata costituita come società veicolo ai fini dell’emissione di Currency-Hedged 
Metal Securities e che questi ultimi non sono garantiti da nessun altra persona, la Società 
emittente non avrà altri attivi sui quali il Security Holder possa avanzare pretese.Se i proventi 
netti dei metalli fisici preziosi conservati sui conti del Security Trustee presso il Depositario 
(e le quantità di lingotti dovuti da una Controparte FX) in rapporto a una classe non sono 
sufficienti a soddisfare tutti gli obblighi e ad effettuare tutti i pagamenti dovuti in quel 
momento ai Titoli Individuali di tale classe (e al Paniere di Titoli nella misura in cui essi 
comprendono Titoli Individuali appartenenti a quella classe) e tutti gli importi che precedono 
tali obbligazioni (incluse le quantità di lingotti da consegnare o i pagamenti da effettuare alla 
Controparte FX) e i pagamenti ai sensi del Trust Instrument and Security Deed, gli obblighi 
della Società emittente saranno limitati ai proventi netti di realizzazione di quel metallo 
prezioso e di altre proprietà garantite. In tali circostanze, gli attivi della Società emittente(se 
ve ne sono) non saranno disponibili in caso di divario negativo, e i diritti dei Security Holders 
a ricevere ulteriori quantità in rapporto a tali obbligazioni saranno estinti e né i Security 
Holders né il Security Trustee a né il Curatore potranno avviare ulteriori azioni al fine di 
recuperare tali somme.Nell’eventualità che i proventi netti della realizzazione del metallo 
prezioso e di altre proprietà garantite siano insufficienti a coprire l’importo dovuto al Security 
Holder, quest’ultimo subirà una perdita. 

 

 

Sezione C – Informazioni chiave sui Titoli 

 
Quali sono le caratteristiche principali dei titoli? 

1.  Prezzo di 
offerta 
 

0.005999783 fine troy ounces Gold  

2.  L’Indice 
 

MS Long Gold Euro Hedged Index  

3.  Valuta I Currency-Hedged Metal Securities sono denominati in dollari australiani, euro, 
dollari singaporiani o sterline. 

Nota sintetica dell’emissione: 

I Currency-Hedged Metal Securities emessi ai sensi delle Condizioni Definitive 
sono denominati in EUR1.25. 

4.  Denominazione 
minima 

 

Il Capitale Nominale dei Currency-Hedged Metal Securities emessi 
conformemente alle Condizioni Definitive è il seguente:  
 
Classe di Currency-Hedged 
Metal Securities 

WisdomTree Physical Gold - 
EUR Daily Hedged  

Capitale Nominale EUR 1.25  
 

5.  Restrizioni di 
trasferimento 

Non applicabile; i Currency-Hedged Metal Securities sono liberamente 
trasferibili. 
 

6.  Diritti  



Un Currency-Hedged Metal Security dà diritto a un Partecipante Autorizzato 
a richiedere il riscatto del titolo da parte della Società emittente e a ricevere 
la quantità rispettivamente più elevata (i) del valore nominale minimo per 
quella classe di Currency-Hedged Metal Security (nota come “Capitale 
Nominale”), e (ii) del Metal Entitlement per quella classe di Currency-
Hedged Metal Security alla data applicabile. 
 
Generalmente soltanto i Partecipanti Autorizzati tratteranno direttamente 
con la Società emittente il riscatto dei Currency-Hedged Metal Securities. 
Qualora non vi siano Partecipanti autorizzati o, a discrezione esclusiva della 
Società emittente, Security Holders che non sono Partecipanti Autorizzati 
possono richiedere alla Società emittente di riscattare direttamente I propri 
titoli. 
 
Rivalsa Limitata 
Le obbligazioni dell’Emittente in relazione a ciascuna classe di Individual 
Securities (e di qualsiasi categoria di Basket Securities nella misura in cui il 
Metal Entitlement di tali Basket Securities sia calcolato con riferimento ai 
Individual Securities di quella classe) sono garantite da un onere a favore 
del  Security Trustee e dalla cessione al Security Trustee dei diritti 
dell’Emittente a titolo di garanzia, nella misura in cui si riferiscono a quella 
classe. Il Trustee, il Security Trustee, e i Security Holders di qualsiasi classe 
di Individual Securities (e di qualsiasi categoria di Basket Securities nella 
misura in cui il Metal Entitlement di tali Basket Securities sia calcolato con 
riferimento ai Individual Securities di quella classe)  potranno rivalersi solo 
sulle somme derivate dalle attività relative a quella classe. Se i proventi netti 
sono insufficienti affinché l’Emittente possa effettuare tutti i pagamenti 
dovuti, il Trustee o qualsiasi altra persona che agisce per conto loro , non 
sarà legittimato a prendere ulteriori provvedimenti contro l’Emittente e 
nessun debito sarà dovuto dall’Emittente con riferimento a tale ulteriore 
somma. 
 
Priorità dei Pagamenti 
Tutte le somme ricevute dal Trustee al momento della realizzazione delle 
attività relative a una particolare classe di Currency-Hedged MetalSecurities 
saranno detenute dal Trustee o dal Security Trustee e applicate nel 
seguente ordine: 
 
- Pagamenti dovuti al Trustee o al Security Trustee (e alle persone nominate 
dagli stessi ) e pagamenti dovuti a qualsiasi destinatario e costi di 
realizzazione del titolo; 
 
- Pagamento o saldo di tutti gli importi dovuti e pagabili o consegnabili  da 
parte dell’Emittente alla relativa Controparte FX ai sensi del relativo Metal 
Adjustment Agreement, del relativo ISDA Master Agreement o del relativo 
Master Confirmation Agreement; 
 
- Pagamento o esecuzione di tutti gli importi dovuti e non pagati o non 
consegnati da parte dell’Emittente ai sensi del Services Agreement nei 
confronti di ManJer (o qualsiasi Collegata dell’Emittente o qualsiasi altro 
soggetto con il quale l’Emittente ha stipulato un Services Agreement); 
 
- Pagamenti o esecuzione di tutti gli importi dovuti e non pagati e di tutte le 
obbligazioni dovute in relazione ai Currency-Hedged Metal Securities di 
quella classe; e 



 
- Nel pagamento dell’eventuale saldo all’Emittente. 
 
Nota sintetica dell’emissione: 
Il Capitale Nominale dei Currency-Hedged Metal Securities emessi 
conformemente alle Condizioni Definitive è il seguente: 
Classe di Currency-Hedged Metal Securities WisdomTree 

Physical Gold - EUR 
Daily Hedged  

Metal Entitlement 0.005999783 fine troy ounces 
Gold  

Capitale Nominale EUR 1.25  
 

 

Dove saranno negoziati i titoli? 

7.   
È stata presentata una richiesta affinché i Currency-Hedged Metal Securities emessi 
conformemente alle Condizioni Definitive, siano ammessi alla negoziazione  sul Mercato 
Principale della Borsa di Londra, che è parte del Mercato Regolamentato per i titoli quotati (in 
quanto titoli ammessi al Listino Ufficiale). 

Tali Currency-Hedged Metal Securities inoltre sono ammessi alle quotazioni sul 
Mercato Regolamentato (General Standard) della Borsa di Francoforte 

 

Tali Currency-Hedged Metal Securities inoltre sono ammessi alle quotazioni sul 
mercato ETFplus di Borsa Italiana. 

 

 

Tali Currency-Hedged Metal Securities inoltre sono ammessi alle quotazioni sul 
Euronext Dublin. 

 
 

Tali Currency-Hedged Metal Securities inoltre sono ammessi alle quotazioni sul 
Euronext Paris. 

 

 

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli? 

 
L’accesso ai caveau del Depositario potrebbe essere impedito da eventi naturali, come inondazioni, o 
da attività umane, come attacchi terroristici. Il Depositario non ha l’obbligo di assicurare questi metalli 
preziosi da perdita, furto o danno e la Società emittente non intende assicurarsi contro tali rischi. Di 
conseguenza, sussiste il rischio che i metalli preziosi potrebbero andare perduti, essere rubati o 
danneggiati e la Società emittente non sarebbe in grado di soddisfare i propri obblighi in rapporto ai 
Currency-Hedged Metal Securities determinando una perdita per i Security Holders. 

 

La regolazione giornaliera riferita al Metal Entitlement al fine di riflettere l’effetto delle fluttuazioni delle 
valute estere sul valore delle riserve di metalli non riflette meramente una copertura monetaria, in cui il 
valore della monetarilevante sarebbe soggetto ad aumenti o a cadute in proporzione diretta agli aumenti 



o alle cadute del valore in dollari USA di un investimento non coperto, in quanto gli investitori saranno 
esposti all’effetto delle fluttuazioni dei tassi di cambio esteri per tutte le modifiche giornaliere 
susseguenti relative al valore del metallo sottostante fino alla regolazione successiva 

 

I Metal Adjustment Contracts creati ai sensi di un Metal Adjustment Agreement tra la Società emittente 
e una Controparte FX ai sensi dei quali la Controparte FX fornirà alla Società emittente occasione di 
essere esposta alle fluttuazioni degli indici in valute estere in connessione con l’emissione di Currency-
Hedged Metal Securities, non sono garantiti da persona alcuna. Non è possibile fornire alcuna garanzia 
in rapporto alla capacità della Controparte FX di ottemperare ai propri obblighi nella consegna ai sensi 
di tali contratti o accordi che potrebbero avere un effetto negativo sulla capacità della Società emittente 
di dar luogo ai riscatti e potrebbero comportare una perdita per i Security Holders. 

 

Se l’Accordo sul Metal Adjustment con la Controparte FX è risolto, allora non ci sarà più alcuna 
copertura delle oscillazioni di valuta in rapporto ai Currency-Hedged Metal Securities da liquidare; una 
liquidazione potrebbe essere trasferibile o pagabile alla Controparte FX indipendentemente dal fatto 
che la risoluzione sia dovuta alla inadempienza della Controparte FX ai sensi della Documentazione 
sul Metal Adjustment; il calcolo di tale liquidazione potrebbe non essere chiaro e potrebbe essere 
soggetto a controversie; tale liquidazione trasferibile o pagabile alla Controparte FX avrebbe l’effetto di 
ridurre la quantità di lingotti disponibili per soddisfare le richieste ai sensi dei Currency- Hedged Metal 
Securities; e sarà necessario allocare tutti i trasferimenti o i pagamenti alla o dalla Controparte FX per 
specifiche classi di conti e in assenza di un certificato della Società emittente tali allocazioni potrebbero 
non essere fattibili o la loro determinazione potrebbe richiedere del tempo. Ognuno di questi fattori 
potrebbe avere un effetto negativo sulla somma ricevuta dai Security Holders al momento del riscatto 
dei Currency-Hedged Metal Securities o sui tempi richiesti da tali rimborsi. 

 

I proventi derivanti dalle esecuzioni ai sensi del Security Deed saranno applicati dal Security Trustee 
conformemente al Priority Waterfall.  I Security Holders sono collocati dietro il Security Trustee, il 
Trustee, ManJer e la Controparte FX (in rapporto alle richieste di tale Controparte FX ai sensi della 
Documentazione sul Metal Adjustment e dei Metal Adjustment Contracts) nel Priority Waterfall.  In base 
alla priorità dei pagamenti, la garanzia potrebbe essere insufficiente e la Società emittente potrebbe 
non essere in grado di coprire l’intero importo di riscatto ai Security Holders, che di conseguenza 
potrebbero subire una perdita. 

I rendimenti passati non costituiscono una indicazione dei rendimenti futuri ed i rendimenti 
d’investimento dei Currency-Hedged Metal Securities potrebbero essere volatili.Di conseguenza gli 
investitori in Currency-Hedged Metal Securities potrebbero perdere il valore del loro intero investimento 
o di parte di esso. 

Sezione D – Informazioni fondamentali sull’offerta di titoli al pubblico e/o 
sull’ammissione alla negoziazione in un mercato regolamentato 

1.  Perché è 
stato redatto 
il presente 
prospetto? 
 

 

La principale attività della Società emittente è l’emissione di 

vari tipi di Currency-Hedged Metal Securities,titoli di debito 

garantiti da metalli preziosi fisici e in parte da diritti stabiliti 

sulla base di contratti derivati (i “Metal Adjustment 

Contracts”) che offrono protezione di copertura valutaria. La 

Società emittente ha costituito un programma in forza del 

quale 16diverse tipologie di Currency-Hedged Metal 

Securities possono essere di volta in volta emesse, 

attualmente sotto forma di quattro classi diverse ciascuna 

garantita (inter alia) da oro fisico, quattro classi diverse 

ciascuna garantita (inter alia) da palladio fisico, quattro classi 



diverse ciascuna garantita (inter alia) da platino fisico, e 

quattro classi diverse ciascuna garantita (interalia) da argento 

fisico, e ciascuna denominata in dollari australiani, euro, 

dollari singaporiani o sterline (“Individual Securities”). 

Inoltre, la Società emittente può creare e mettere a 

disposizione per l’emissione tipologie di Currency-Hedged 

Metal Securities (“Basket Securities”) denominate in 

qualsiasi valuta fra il dollaro australiano, l’euro, il dollaro 

singaporiano o la sterlina che siano nominalmente formate in 

qualsiasi proporzione da un paniere di due o più classi di 

Individual Securities denominate nella stessa valuta, e tali 

Basket Securities sono pertanto garantite da (inter alia) una 

proporzione di due o più categorie di metalli preziosi fisici. 
 

 Descrizione 
del flusso di 
fondi 
 

 

Currency-Hedged Metal Securities possono essere acquistati o 
venduti a fronte di liquidi nella Borsa di Londra, nella Borsa Italiana 
e/o nella Borsa di Francoforte (essendo queste le borse nelle quali 
i titoli sono stati ammessi alla negoziazione) oppure in transazioni 
private fuori borsa. I dettagli delle borse nelle quali è possibile 
negoziare  una particolare classe di titoli sono delineati in un 
documento intitolato "Condizioni definitive" redatto dalla Società 
emittente ad ogni emissione di titoli. I market maker forniscono 
liquidità su tali borse e per tali transazioni ma solo i Partecipanti 
Autorizzati possono rivolgersi direttamente alla Società emittente 
per l’emissione di Currency-Hedged Metal Securities. La Società 
emittente ha stipulato Accordi dei Partecipanti Autorizzati e 
concordato con i Partecipanti Autorizzati di emettere a questi ultimi 
i Currency-Hedged Metal Securities su una base continuativa. Un 
Partecipante Autorizzato può vendere i Currency-Hedged Metal 
Securities nell’ambito di transazioni di borsa o fuori borsa oppure 
possono tenere i titoli per sé. 
 
All’emissione di Currency-Hedged Metal Securities, un 
Partecipante Autorizzato deve fornire Bullion di peso complessivo 
pari al Metal Entitlement dei Currency-Hedged Metal Securities nei 
relativi Conti garantiti non assegnati.  Soltanto dopo la ricezione 
dei Bullion, la Società emittente emetterà i Currency-Hedged 
Metal Securities e li fornirà al Partecipante Autorizzato tramite il 
sistema di regolamento delle operazioni informatizzato e il 
possesso di titoli in regime di dematerializzazione  amministrato 
da Euroclear UK e Irlanda (“CREST”).   
 
Al riscatto dei Currency-Hedged Metal Securities da parte di un 

Partecipante autorizzato, quest’ultimo deve restituire tali 

Currency-Hedged Metal Securities nel sistema CREST e in 

cambio riceverà i Bullion equivalenti all’insieme del Metal 

Entitlement dei Currency-Hedged Metal Securities che vengono 

riscattati mediante un trasferimento dai Conti garantiti non 

assegnati.   



Nei casi in cui non vi siano Partecipanti Autorizzati o se stabilito 
dall’Emittente a sua discrezione, i Security Holders che non siano 
Partecipanti Autorizzati possono riscattare i loro titoli direttamente 
presso l’Emittente. In questo caso l’Emittente venderà il Bullion 
sottostante  al relativo Depositario (nei termini degli accordi tra 
l’Emittente, il Trustee ed il Depositario (ciascuno denominato 
“Metal Sale Counterparty Agreement”) ed userà i proventi in 
contanti di detta vendita per pagare i proventi del riscatto per 
rimborsare i Security Holders. 
 
Nota sintetica specifica per l’emissione 
Al momento della creazione di Currency-Hedged Metal Securities, 
un Partecipante Autorizzato deve consegnare  
 
gold 

 
 
 
 

 per una quantità pari al Metal Entitlement dei Currency-Hedged 

Metal Securities da creare nei conti del Trustee presso il 

Depositario. Al momento del rimborso, si verifica il flusso di attivi 

opposto. 
 

 
  



 

Spanish - ISSUE SPECIFIC SUMMARY 
 

Parte A - Introducción y advertencias 

1.  Nombre del 
valor: 
 

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  

2.  ISIN: 
 

JE00B8DFY052  

3.  Datos de 
contacto del 
Emisor: 
 

IFC 5, 
St Helier, 
Jersey JE1 1ST, 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 722 787 
https://www.wisdomtree.com 
LEI Code 213800RQ5IZ9TSM9MO86 
 

4.  Autoridad 
competente: 

Para Reino Unido: Reino Unido FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
Para UE: CBI  
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Información 
estándar 
sobre 
advertencias 

 

• El presente resumen deberá interpretarse como introducción 

al folleto base de WisdomTree Hedged Metal Securities Limited (en 

adelante, el “Emisor”) en relación con el programa para la emisión 

de Valores sobre Metales con Cobertura de Divisa de WisdomTree 

(en adelante, los “Valores sobre Metales con Cobertura de 

Divisa”) con fecha de 14 October 2025 (en adelante, el “Folleto”). 
 
• Toda decisión de invertir en Valores sobre Metales con 

cobertura de Divisa deberá basarse en el examen que el inversor 

realice del Folleto en su conjunto. 
 
• Siempre que se presente una reclamación relativa a la 

información contenida en el Folleto ante un tribunal, el inversor de la 

parte demandante podría, en función de la legislación de los estados 

miembros, tener la obligación de soportar los gastos relacionados 

con la traducción del mismo antes de que se inicien los 

procedimientos legales. 

• La responsabilidad civil afecta únicamente a aquellas 
personas que hayan presentado el resumen, incluidas las 
potenciales traducciones del mismo, pero solo si éste resulta 
engañoso, inexacto o incoherente frente a lo especificado en otras 

https://www.wisdomtree.com/


partes del Folleto, o si no facilita, en relación con otras partes del 
mismo, información fundamental que permita que los inversores 
adopten decisiones de inversión a la hora de considerar la inversión 
en los Valores sobre Metales con cobertura de Divisa. 

 

 

Parte B – Información clave sobre el Emisor 

¿Quién es el Emisor de los valores? 

1.  Domicilio/Forma 
legal/País de 
constitución: 
 

El Emisor es una sociedad anónima constituida y registrada 
en Jersey de acuerdo con la Ley de Sociedades de Jersey de 
1991 (con sus enmiendas) registrada con el número 108311. 

2.  Principales 
actividades 
 

La actividad principal del Emisor consiste en la emisión de 

diversos tipos de Valores sobre Metales con Cobertura de 

Divisa respaldados por metales preciosos físicos y en parte por 

derechos según contratos derivados (en adelante, los 

“Contratos de Ajuste de Metal”) que proporcionan una capa 

de cobertura de divisas. El Emisor ha establecido un programa 

según el cual se pueden emitir 16 tipos diferentes de Valores 

sobre Metales con cobertura de Divisa, actualmente en forma 

de tres clases diferentes, cada una de ellas respaldada por 

(entre otros elementos) oro físico, otras cuatro clases 

diferentes respaldadas cada una de ellas por (entre otros 

elementos) paladio físico, otras cuatro clases diferentes 

respaldadas cada una de ellas por (entre otros elementos) 

platino físico y otras cuatro clases diferentes respaldadas cada 

una de ellas por (entre otros elementos) plata física, 

denominándose cada una de ellas o bien en dólares 

australianos, euros, dólares de Singapur o libras esterlinas 

(“Valores Individuales”). El emisor también podrá crear y 

poner a disposición para los tipos de emisión de Valores sobre 

Metales con cobertura de Divisa (“Valores Cesta”) 

denominados en dólares australianos, euros, dólares de 

Singapur o libras esterlinas que se componen teóricamente de 

una cesta de dos o más clases de Valores Individuales 

denominados en la misma moneda en cualquier proporción, 

teniendo esos Valores de Cesta, por tanto, el respaldo de 

(entre otros elementos) una proporción de dos o más 

categorías cualesquiera de metales preciosos físicos. 
 

3.  Principales 
accionistas 
 

Las acciones del Emisor son en su totalidad propiedad de 
WisdomTree Holdings (Jersey) Limited (en adelante, 
“HoldCo”), sociedad holding constituida en Jersey. Las 
acciones de HoldCo son propiedad WisdomTree, Inc. El 
Emisor no es propiedad ni está bajo el control directo o 
indirecto de ningún otro participante del programa. 

4.  Principales 
consejeros 

Bryan Governey 
Vinod Rajput 



 Elizabeth Casely 
Tim Darcy 

5.  Auditores 
legales 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

¿Cuál es la información financiera clave sobre el Emisor? 

Cuenta de resultados de entidades de cometido especial en relación con los bonos de titulización 
de activos 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 

Beneficios o pérdidas netos 31,973,428 292,077 

 
  

Balance de entidades de cometido especial en relación con los bonos de titulización de activos 

  31-Dec-25 31-Dec-24 

  USD USD 

Activos totales 4,521,575,884 2,007,403,340 

Pasivos totales 4,490,449,978 2,008,250,859 

Activos financieros designados a valor 
razonable con cambios en resultados 

4,521,575,884 2,007,403,340 

Activos financieros derivados nil nil 

Activos no financieros si son 
importantes para la actividad de la 
entidad 

Nil Nil 

Pasivos financieros designados a valor 
razonable con cambios en resultados 

4,490,449,978 2,008,250,859 

Pasivos financieros derivados Nil Nil 

 

 

¿Cuáles son los principales riesgos específicos del Emisor?  

El Emisor se ha constituido como entidad de cometido especial a los efectos de emitir 

Materias Primas Cotizadas como valores respaldados por activos y no posee otros activos 

además de los atribuibles a los Valores sobre Metales con Cobertura de Divisa. Los 

importes que un Titular de Valores podría recibir después de una reclamación contra el 

Emisor se limitan, por tanto, a los ingresos de realización de los bienes garantizados 

aplicables a la clase de Valores sobre Metales con Cobertura de Divisa del Titular de 

Valores, y dado que el Emisor es una entidad de cometido especial establecida 



únicamente con el objeto de emitir este tipo de valores, y dado que estos no están 

garantizados por otras personas, el Emisor no tendrá otros activos que pueda reclamar al 

Titular de Valores. En el caso de que los beneficios netos procedentes de los metales 

preciosos físicos que se mantienen en las cuentas que el Administrador Fiduciario tiene 

en el Depositario (y las cantidades de lingotes que deba una Contraparte FX) respecto de 

una clase determinada no fuesen suficientes para cubrir todas las obligaciones y hacer 

frente a todos los pagos debidos en ese momento respecto de los Valores Individuales de 

esas clases (y los Valores de Cesta, en la medida en que incluyan nominativamente a los 

Valores Individuales de esa clase), más todas las cantidades con derecho de prelación 

preferente respecto de esas obligaciones (incluidas las cantidades de lingotes que se 

deban entregar o los pagos pendientes de hacer a la Contraparte FX), y los pagos 

conforme a la Escritura de Fideicomiso y la Escritura de Garantía, las obligaciones del 

Emisor se limitarán al beneficio neto de la liquidación de esos metales preciosos y otros 

bienes garantizados. En esas circunstancias, los activos del Emisor (en su caso) no se 

pondrán a disposición para cubrir el descubierto, quedarán extinguidos los derechos de 

los Titulares de Valores correspondientes a percibir ulteriores sumas en relación con 

dichas obligaciones y ni los Titulares de Valores ni el Administrador Fideicomisario o el 

Fideicomisario podrán emprender otras acciones para recuperar dichas cantidades. En el 

caso de que los beneficios netos procedentes de la liquidación de esos metales preciosos 

y otros bienes garantizados sean suficientes para cubrir los importes a pagar al Titular de 

Valores, será este el que sufra una pérdida. 

 

Parte C – Información clave sobre los valores 

 
¿Cuáles son las principales características de los valores? 

 

1.  Precio de oferta 0.005999783 fine troy ounces Gold  

2.  El Índice 
MS Long Gold Euro Hedged Index  

3.  Divisa 
Los Valores sobre Metales con cobertura de Divisa emitidas en virtud de 

las Condiciones Finales se denominan en in  

 

 

 

 

 

 
 

euros  

4.  Denominación 
mínima 

El Principal de cada uno de los Valores sobre Metales con cobertura de 

Divisa emitidos con arreglo a las Condiciones Finales es el siguiente: 

 



Clase de Valores sobre Metales con 

Cobertura de Divisa: 

WisdomTree Physical Gold 

- EUR Daily Hedged  

Principal: EUR1.25  

 

 

5.  Restricciones a 
la transmisión No aplicable; los Valores sobre Metales con cobertura de Divisa son 

libremente transmisibles. 
6.  Derechos  

Un Valor sobre Metales con cobertura de Divisa otorga el derecho a un 
Participante Autorizado a exigir el reembolso de ese valor por parte del 
Emisor y cobrar el importe mayor de (i) la denominación mínima de esa 
clase de Valor sobre Metales con Cobertura de Divisa (conocido como el 
“Principal”) y (ii) el Derecho sobre el Metal de esa clase de Valor sobre 
Metales con Cobertura de Divisa en la fecha aplicable 
 
Generalmente solo los Participantes Autorizados negociarán directamente 
con el Emisor en el reembolso de Valores sobre Metales con Cobertura de 
Divisa. En aquellas circunstancias en que no existan Participantes 
Autorizados, o según el criterio exclusivo del Emisor, los Titulares de 
Valores que no sean Participantes Autorizados podrán exigir al Emisor que 
reembolse sus valores directamente.  
 
Recursos limitados 
Las obligaciones del Emisor respecto de cada clase de Valor sobre Metales 
con Cobertura de Divisa (y cualquier categoría de Valores en Cesta en la 
medida en que el Derecho Metálico de dichos Valores en Cesta se calcule 
por referencia a Valores Individuales de esa clase) están garantizadas por 
un cargo a favor del Fideicomisario de Seguridad y por una cesión de los 
derechos del Emisor a favor del Fideicomisario de Seguridad en tanto estén 
relacionados con esa clase. El Fideicomisario y los Tenedores de Valores 
de cualquier clase de Valor sobre Metales con Cobertura de Divisa sólo 
podrán recurrir a las cantidades derivadas de los activos relacionados con 
esa clase.  Si los ingresos netos son insuficientes para que el Emisor pueda 
efectuar todos los pagos debidos, el Fideicomisario o cualquier otra 
persona que actúe en nombre del Fideicomisario, no tendrá derecho a 
tomar ninguna otra medida contra el Emisor y el Emisor no deberá ninguna 
deuda con respecto a esa suma adicional. 
 
Prioridad de los pagos 
Todo el dinero recibido por el Fideicomisario una vez se hayan realizado 
los activos relevantes para una clase particular de Valor sobre Metales con 
Cobertura de Divisa será mantenido en fideicomiso por el Fideicomisario o 
por el Fideicomisario de Seguridad y se utilizará según el siguiente el orden: 
 



- Pagos debidos al Fideicomisario o por el Fideicomisario de Seguridad y 
(y a las personas designadas por ellos) y los pagos debidos a cualquier 
destinatario y los costes de realización de la garantía; 
 
- Pagos o ejecución de todas las cantidades adeudadas e impagadas y 
todas las obligaciones debidas con respecto a los Valores sobre Metales 
con Cobertura de Divisa de esa clase; y 
 
- En pago del saldo (si lo hubiere) al Emisor. 
 
Resumen para la emisión concreta: 

El Principal y la clase de cada uno de los Valores sobre Metales con 

cobertura de Divisa emitidos en virtud de las Condiciones Finales son los 

siguientes: 
Clase de Valores sobre Metales con cobertura de Divisa  

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  

 

• 

Derecho sobre el Metal 

0.005999783 fine troy ounces Gold  

 

• 

Principal EUR 1.25  • 
 

 

¿Dónde se negociarán los valores? 

7.  
Se ha solicitado para los Valores sobre Metales con cobertura de Divisa emitidos con 
arreglo a las Condiciones Finales la negociación en el  Mercado Principal del LSE,  que 
forma parte de su Mercado Regulado de valores cotizados (aquellos valores admitidos 
en la Lista Oficial). 

Estos Valores sobre Metales con cobertura de Divisa también han sido admitidos a 
cotización en el Mercado Regulado (Norma General) de la Bolsa de Fráncfort. 

 

Estos Valores sobre Metales con cobertura de Divisa también han sido admitidos a 
cotización en el mercado ETFplus de la Borsa Italiana. 

 
Estos Valores sobre Metales con cobertura de Divisa también han sido admitidos a 
cotización en Euronext Paris. 

 

Estos Valores sobre Metales con cobertura de Divisa también han sido admitidos a 
cotización en Euronext Dublin. 

  
 

¿Cuáles son los principales riesgos específicos de los valores? 

 



El acceso a las instalaciones de cajas fuertes del Depositario podría verse restringido por 
acontecimientos naturales como inundaciones, o acciones humanas como ataques 
terroristas. El Depositario no está obligado a asegurar los metales preciosos frente a extravío, 
robo o daños y el Emisor no ha planeado asegurarse frente a dichos riesgos. Por ello, existe 
el riesgo de que los metales se extravíen, sean robados o sufran daños, en cuyo caso el 
Emisor no tendría capacidad para cumplir con sus obligaciones respecto de los Valores sobre 
metales con Cobertura de Divisa, provocando así una pérdida para los Titulares de Valores. 
 
El ajuste diario del Derecho sobre el Metal a fin de reflejar los efectos de las fluctuaciones de 
los tipos de cambio sobre el valor de las carteras de metales no es una cobertura del riesgo 
cambiario como tal en el que el valor en la correspondiente moneda se elevaría o descendería 
de modo directamente proporcional a los ascensos o caídas del valor en dólares 
estadounidenses de una inversión no cubierta, puesto que los inversores seguirán estando 
expuestos a los efectos de las fluctuaciones en los tipos de cambio de moneda en los 
posteriores cambios intradía en el valor del metal subyacente hasta el siguiente ajuste.  
 
Los “Contratos de Ajuste de Metal” creados de conformidad con el “Acuerdo de Ajuste de 
Metal” entre el Emisor y una Contraparte FX y en virtud de los cuales dicha Contraparte FX 
ofrecerá al Emisor la posibilidad de beneficiarse del riesgo de las fluctuaciones en los índices 
cambiarios de divisas en relación con la emisión de Valores sobre metales con cobertura de 
Divisa, no están garantizados por nadie. No existen, por tanto, garantías respecto de que una 
Contraparte de FX pueda cumplir con sus obligaciones de entrega contempladas en esos 
contratos o acuerdos, lo que podría acarrear consecuencias perjudiciales sobre la capacidad 
del Emisor de llevar a cabo reembolsos y provocar una pérdida para los Titulares de Valores. 
 
En caso de que se rescindiese el Acuerdo de Ajuste de Metal con una Contraparte FX, ya no 
habrá ulterior cobertura de las fluctuaciones cambiarias de monedas respecto de los Valores 
sobre metales con cobertura de Divisa pendientes; es posible que se abonen gastos de 
liquidación a la Contraparte FX independientemente de si la rescisión se debe a culpa o 
incumplimiento de dicha Contraparte FX de acuerdo con la Documentación de Ajuste de 
Metal; es posible que el cálculo de esos gastos de liquidación no sea claro, por lo que pueden 
surgir disputas en torno a la cantidad final; las sumas abonadas en dicho concepto se 
deducirán de las cantidades de lingotes disponibles en relación con las obligaciones hacia 
esa Contraparte FX respecto a los Valores sobre metales con cobertura de Divisa; será 
necesario asignar cantidades, incluidas en metálico, que deba entregar o se deban entregar 
a esa Contraparte FX, a cuentas de clases concretas, y en ausencia de un certificado del 
Emisor, es posible que el cálculo de esa asignación no sea finalmente posible o que se precise 
más tiempo para su cálculo. Cada uno de estos factores puede ocasionar efectos 
perjudiciales sobre las cantidades que perciban los Titulares de Valores al reembolso de los 
Valores sobre metales con cobertura de Divisa, o bien sobre el calendario de dichos 
reembolsos.  
 
El líquido obtenido de la ejecución de la Escritura de Garantía será aplicado por el Administrador 
Fiduciario de acuerdo con el orden de prelación de créditos. El crédito de los titulares de Valores tiene 
una prioridad menor que la del Administrador Fiduciario, el Fideicomisario, ManJer y la Contraparte FX 
(respecto de los derechos de esa Contraparte FX de acuerdo con la Documentación de Ajuste de Metal 
y los Contratos de Ajuste de Metal) en el orden de prelación de créditos. De acuerdo con la prioridad 
de los pagos, el valor podrá resultar insuficiente y el Emisor podría no contar con los recursos 
necesarios para abonar el desembolso íntegro a los Titulares de Valores, que en consecuencia podrían 
incurrir en pérdidas. 

El rendimiento pasado no constituye una indicación del rendimiento esperado, y el 
rendimiento de inversión de los Valores sobre Metales con cobertura de Divisa podría ser 
volátil.En consecuencia, los inversores en Valores sobre Metales con cobertura de Divisa se 
arriesgan a perder el valor total de lo invertido o parte de ello. 
 



Parte D – Información clave sobre la oferta pública de valores y/o la admisión a cotización en 
un mercado regulado 

1.  Actividades 
principales y 
resumen de 
las partes 

 

 

La actividad principal del Emisor consiste en la emisión de 

diversos tipos de Valores sobre Metales con Cobertura de 

Divisa respaldados por metales preciosos físicos y en parte por 

derechos según contratos derivados (en adelante, los 

“Contratos de Ajuste de Metal”) que proporcionan una capa 

de cobertura de divisas. El Emisor ha establecido un programa 

según el cual se pueden emitir 16 tipos diferentes de Valores 

sobre Metales con cobertura de Divisa, actualmente en forma 

de tres clases diferentes, cada una de ellas respaldada por 

(entre otros elementos) oro físico, otras cuatro clases 

diferentes respaldadas cada una de ellas por (entre otros 

elementos) paladio físico, otras cuatro clases diferentes 

respaldadas cada una de ellas por (entre otros elementos) 

platino físico y otras cuatro clases diferentes respaldadas cada 

una de ellas por (entre otros elementos) plata física, 

denominándose cada una de ellas o bien en dólares 

australianos, euros, dólares de Singapur o libras esterlinas 

(“Valores Individuales”). El emisor también podrá crear y 

poner a disposición para los tipos de emisión de Valores sobre 

Metales con cobertura de Divisa (“Valores Cesta”) 

denominados en dólares australianos, euros, dólares de 

Singapur o libras esterlinas que se componen teóricamente de 

una cesta de dos o más clases de Valores Individuales 

denominados en la misma moneda en cualquier proporción, 

teniendo esos Valores de Cesta, por tanto, el respaldo de 

(entre otros elementos) una proporción de dos o más 

categorías cualesquiera de metales preciosos físicos. 
 

 Descripción 
del flujo de 
fondos 

Los Valores sobre Materias Primas con Cobertura de Divisa 

pueden comprarse o venderse en efectivo en la Bolsa de Londres, 

en la Bolsa Italiana o en la Bolsa de Fráncfort (que son los 

mercados donde estos valores están admitidos a cotización) o en 

transacciones privadas. Para más información sobre los 

mercados de valores en los que están aceptados a negociación 

determinadas clases de valores, consulte el documento llamado 

“Condiciones Finales”, preparado por el Emisor cada vez que se 

emiten valores. Los market makers (creadores de mercado) 

proporcionan liquidez para esos mercados de valores y para esas 

transacciones pero únicamente los Participantes Autorizados 

pueden solicitar directamente al Emisor la emisión de Valores 

sobre Metales con Cobertura de Divisa. El Emisor ha suscrito 

Contratos de Participante Autorizado y ha acordado con 

Participantes Autorizados emitir Valores sobre Metales con 

Cobertura de Divisa a dichos Participantes Autorizados de manera 

continua. Los Participantes Autorizados podrán vender Valores 

sobre Metales con Cobertura de Divisa en una operación oficial o 

privada, o pueden mantener los propios valores. 



En la fecha de creación de Valores sobre Materias Primas con 

Cobertura de Divisa, los Participantes Autorizados deberán 

depositar un Lingote con un peso agregado equivalente al 

Derecho sobre el Metal de los Valores sobre Metales con 

Cobertura de Divisa en Cuentas no Asignadas Garantizadas. Solo 

una vez que se haya recibido el Lingote, el Emisor creará los 

Valores sobre Metales con Cobertura de Divisa y los remitirá al 

Participante Autorizado a través del sistema de liquidación 

electrónica de transmisiones y tenencia de valores sin certificar 

administrados por Euroclear UK & Ireland (“CREST”). 

En la fecha en que un Participante Autorizado reembolse Valores 

sobre Metales con Cobertura de Divisa, este deberá devolver 

dichos Valores sobre Metales con Cobertura de Divisa a CREST 

y a cambio recibirá un Lingote equivalente al Derecho sobre el 

Metal agregado de los Valores sobre Metales con Cobertura de 

Divisa que se reembolsarán a través de una transferencia remitida 

desde las Cuentas de Metal Garantizadas. 

En circunstancias en las cuales no haya Participantes Autorizados 

o en las que el Emisor pueda determinar a su sola discreción, los 

Titulares de Valores que no son Participantes Autorizados podrán 

amortizar sus valores directamente con el Emisor. En este caso, 

el Emisor venderá el Lingote subyacente al Depositario (de 

acuerdo con los términos de los acuerdos entre el Emisor, el 

Administrador Fiduciario y el Depositario (cada uno denominado 

“Contrato de Contraparte de Venta de Metales”) y usar los 

beneficios en metálico de dicha venta para pagar los cantidades 

correspondientes a las amortizaciones a los Titulares de los 

Valores. 

Información Específica de la Emisión: 

En la fecha de creación de Valores sobre Materias Primas con 

Cobertura de Divisa, los Participantes Autorizados deberán 

depositar una cantidad de: 

 
Oro 

 
 
 
 

equivalente al Derecho sobre el Metal de los Valores sobre 

Metales con Cobertura de Divisa para ser generado en las 

cuentas del Administrador Fiduciario y del Depositario. 
En a fecha de amortización tendrá lugar el flujo de activos opuesto. 
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Avsnitt A – Introduktion och varningar 

1.  Värdepapprets 
namn: 

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  

2.  ISIN: JE00B8DFY052  

3.  Emittentens 
kontaktuppgifter: 

IFC 5, 
St Helier, 
Jersey JE1 1ST, 
Channel Islands 
Tel: +44 1534 722 787 
https://www.wisdomtree.com 
LEI Code 213800RQ5IZ9TSM9MO86 
 

4.  Behörig 
myndighet: 

För Storbritannien: UK FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavour Square, London E20 1JN 
Phone: +44 20 7066 1000 
 
För EU: CBI  
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Phone: +353 1 2246000 
 

5.  Standardinformation 
om varningar 

• Denna sammanfattning ska läsas som en introduktion 
till grundprospektet för WisdomTree Hedged Metal 
Securities Limited ("Emittenten") avseende 
programmet för emission av WisdomTree 
Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper 
("Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper") 
daterat den 14 October 2025 ("Prospektet").  

• Varje beslut att investera i Valutasäkrade 
Metallrelaterade Värdepapper ska ske med beaktande 
av Prospektet i dess helhet utav investeraren. 

• Om krav med bäring på informationen i Prospektet 
framställs i domstol kan käranden, enligt nationell rätt 
i medlemsstaten där kravet framställs, vara skyldig att 
stå för kostnaden för att översätta Prospektet innan 
den juridiska processen inleds. 

• Civilrättsligt ansvar kan uppkomma för de personer 
som har lagt fram denna sammanfattning, inklusive 
varje översättning härav, men endast om 
sammanfattningen är missvisande, felaktig eller 
oförenlig när den läses tillsammans med övriga delar 
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med 
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation för 

https://www.wisdomtree.com/


att hjälpa investerare när de överväger att investera i 
Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper. 

 

 

 

Avsnitt B – basinformation om emittenten 

Vem är emittent av värdepappren? 

 

1.  Hemvist/juridisk 
form/registreringsland: 

Emittenten är ett publikt bolag bildat och registrerat i 
Jersey enligt lagstiftningen på Jersey (Companies 
(Jersey) Law 1991 (såsom denna ändrats)) under 
registreringsnummer 108311. 
 

2.  Huvudverksamheter 
 

Den huvudsakliga verksamheten för Emittenten är att 
emittera olika typer av Valutasäkrade Metallrelaterade 
Värdepapper, vilka har bakomliggande tillgångar i form 
av fysiska ädelmetaller samt delvis av rättigheter under 
derivatkontrakt (”Metalljusteringskontrakt”), som ger 
en tillkommande valutasäkring. Emittenten har etablerat 
ett program under vilket 16 olika typer av Valutasäkrade 
Metallrelaterade Värdepapper kan emitteras från tid till 
annan, för närvarande i form av fyra olika klasser som var 
för sig har bakomliggande tillgångar i (bl.a.) fysiskt guld, 
fyra olika klasser som var för sig har bakomliggande 
tillgångar i (bl.a.) fysiskt palladium, tre olika klasser som 
var för sig har bakomliggande tillgångar i (bl.a.) fysiskt 
platina och fyra olika klasser som var för sig har 
bakomliggande tillgångar i (bl.a.) fysiskt silver och var för 
sig är denominerade i antingen australiensiska dollar, 
euro, Singapore dollar eller brittiska pund (”Värdepapper 
med Enskild Exponering”). Emittenten kan även skapa 
och göra tillgängligt för emission olika typer av 
Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper 
(”Korgrelaterad Värdepapper”) denominerade i 
antingen australiensiska dollar, euro, Singapore dollar 
eller brittiska pund som fiktivt består av en korg med två 
eller flera klasser av Värdepapper med Enskild 
Exponering denominerade i sådan motsvarande valuta i 
varje proportion. Sådana Korgrelaterade Värdepapper 
har därför som bakomliggande tillgångar (bl.a.) en 
proportion av två eller flera av fysisk ädelmetall.  
 

3.  Stora andelsägare 
 

Aktierna i Emittenten innehas av WisdomTree Holdings 
(Jersey) Limited (“Holdingbolaget”), ett holdingbolag 
bildat på Jersey.  Samtliga aktier i Holdingbolaget ägs 
ytterst av WisdomTree, Inc. Emittenten är varken direkt 
eller indirekt kontrollerad av någon annan person som 
ingår i programmet.  
 



4.  Verkställande 
direktörer 
 

Bryan Governey 
Vinod Rajput 
Elizabeth Casely 
Tim Darcy 

5.  Auktoriserade 
revisorer 
 

Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Channel Islands 

 

Vilken är den finansiella basinformationen om emittenten? 

Resultaträkning för specialföretag med avseende på värdepapper med bakomliggande tillgångar 
som säkerhet 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 

Nettoresultat 31,973,428 292,077 

 
  

Balansräkning för specialföretag med avseende på värdepapper med bakomliggande tillgångar 
som säkerhet 

  31-Dec-25 31-Dec-24 

  USD USD 

Totala tillgångar 4,521,575,884 2,007,403,340 

Totala skulder 4,490,449,978 2,008,250,859 

Finansiella tillgångar som är 
värderade 
till verkligt värde via resultatet 

4,521,575,884 2,007,403,340 

Finansiella derivattillgångar nil nil 

Icke-finansiella tillgångar om de är 
väsentliga för företagets verksamhet 

Nil Nil 

Finansiella skulder som är 
värderade 
till verkligt värde via resultatet 

4,490,449,978 2,008,250,859 

Finansiella derivatskulder Nil Nil 

 

Vilka är de viktigaste riskerna som är specifika för emittenten?  

Emittenten är ett specialföretag etablerat för ändamålet att emittera börshandlade råvaror 

(ETC) i form av värdepapper med bakomliggande tillgångar och har inte andra tillgångar 

än de som är hänförliga till de Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapperen. Beloppen 

som en Värdepappersinnehavare skulle erhålla efter ett krav mot Emittenten är därför 

begränsade till likviderna från realisation av den pantsatta egendomen hänförlig till sådan 



Värdepappersinnehavares klass av Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper och 

eftersom Emittenten är ett specialföretag skapat endast för ändamålet att emitter 

Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper och eftersom de Valutasäkrade 

Metallrelaterade Värdepapperen inte garanteras av någon annan person, kommer 

Emittenten inte att ha några andra tillgångar gentemot vilka Värdepappersinnehavaren 

skulle kunna rikta anspråk. Om nettolikviderna från fysiska ädelmetaller som innehas på 

Säkerhetsföreträdarens konton hos Depåförvararen (och andelen Metall från en 

Valutamotpart) avseende en klass inte är tillräckliga för att möta alla förpliktelser och alla 

betalningar som ska erläggas avseende Värdepapper med Enskild Exponering för sådan 

klass (och Korgrelaterade Värdepapper i den mån de fiktivt omfattar den klassen av 

Värdepapper med Enskild Exponering) och samtliga belopp rangordnas före sådana 

åtaganden (inklusive andel Metall som ska levereras eller betalas till Valutamotparten) 

samt betalningar under Trust Instrument och Pantsättningsåtagandet, kommer åtaganden 

för Emittenten att begränsas till nettointäkterna från realisation av sådan ädelmetall och 

annan säkerställd egendom. I sådana situationer kommer Emittentens tillgångar (om 

några) inte att räcka för att möta eventuella brister och rättigheterna för relevant 

Värdepappersinnehavare att erhålla ytterligare belopp avseende sådana åtaganden 

kommer att utsläckas och varken Värdepappersinnehavarma, Säkerhetsföreträdaren eller 

Företrädaren kan vidta någon ytterligare åtgärd för att erhålla sådana belopp. I händelse 

av att nettolikviderna från realiseringen av ädelmetallen och annan pantsatt egendom är 

otillräckliga för att täcka beloppet som ska erläggas till Värdepappersinnehavaren, kommer 

Värdepappersinnehavaren att drabbas av en förlust. 

 

Avsnitt C – basinformation om värdepappren 

 
Vilka är värdepapprens huvudegenskaper? 

1.  Erbjudandets 
pris 
 

0.005999783 fine troy ounces Gold  

2.  Indexet 
 

MS Long Gold Euro Hedged Index  

3.  Valuta De Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapperen som emitteras enligt de 
Slutliga Villkoren är denominerade i  

 

 

 

 

 

 

Euro 

4.  Minsta valör  

Kapitalbeloppet för varje Valutasäkrat Metallrelaterat Värdepapper som 
emitteras enligt de Slutliga Villkoren är som följer: 



Klass av Valutasäkrade 
Metallrelaterade Värdepapper: 

WisdomTree Physical Gold - EUR 

Daily Hedged  

 
Kapitalbelopp: EUR1.25  

 

 

5.  Överlåtelse-
restriktioner 

Inte tillämpligt; Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper kan överlåtas 
fritt 

 
6.  Rättigheter Ett Valutasäkrat Metallrelaterat Värdepapper berättigar en Auktoriserad 

Deltagare till att begära inlösen av värdepapperet från Emittenten och att 
erhålla det högre av (i) minimidenomineringen för den klassen av 
Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper (benämnt “Kapitalbeloppet”) 
och (ii) Metallberättigandet för den klassen av Valutasäkrade 
Metallrelaterade Värdepapper på den tillämpliga dagen. 
 
Generellt sett kommer endast Auktoriserade Deltagare att handla direkt 
med Emittenten när det gäller inlösen av Valutasäkrade Metallrelaterade 
Värdepapper. Under omständigheter när det inte finns någon Auktoriserad 
Deltagare eller, om Emittenten så skulle bestämma enligt dess egen 
diskretionära bestämmanderätt, kan Värdepappersinnehavare som inte är 
Auktoriserade Deltagare direkt begära att Emittenten löser in dessas 
Värdepapper. 

Begränsat betalningsansvar 

Förpliktelserna för Emittenten avseende respektive klass av Värdepapper 
med Enskild Exponering (och respektive kategori av Korgrelaterade 
Värdepapper i den utsträckning som Metallberättigandet för sådana 
Korgrelaterade Värdepapper beräknas med hänvisning till Värdepapper 
med Enskild Exponering i den klassen) har säkerhet genom en pantsättning 
till förmån för Säkerhetsföreträdaren och en säkerhetsöverlåtelse av 
Emittentens rättigheter i den utsträckning som dessa rör den klassen. 
Företrädaren, Säkerhetsföreträdaren och Värdepappersinnehavarna av 
respektive klass av Värdepapper med Enskild Exponering (och respektive 
kategori av Korgrelaterade Värdepapper i den utsträckning som 
Metallberättigandet för sådana Korgrelaterade Värdepapper beräknas med 
hänvisning till Värdepapper med Enskild Exponering i den klassen) ska 
endast ha anspråk gentemot de summor som härrör från tillgångarna som 
avser den klassen. Om nettolikviderna är otillräckliga för att Emittenten ska 
kunna göra alla förfallna betalningar, kommer Företrädaren och varje annan 
person som agerar för dessas räkning, inte att vara berättigad att vidta 
någon som helst ytterligare åtgärd gentemot Emittenten och Emittenten ska 
inte vara skyldig någon skuld avseende sådan ytterligare summa. 

Företrädesrätt till betalningar 

Samtliga penningmedel som mottas av Företrädaren vid realisation av 
tillgångarna relevanta för en viss klass av Valutasäkrade Metallrelaterade 
Värdepapper kommer att hållas av Företrädaren eller 
Säkerhetsföreträdaren och appliceras i den följande ordningen: 

- Betalningar som ska erläggas till Företrädaren eller 
Säkerhetsföreträdaren (och personer utsedda av dem) och 



betalningar som ska erläggas till varje förvaltare och 
kostnaderna för att realisera säkerheten;   

- Betalning eller fullgörande av alla belopp som då är förfallna 
och ska betalas eller levereras av Emittenten till den 
relevanta Valutamotparten under det relevanta 
Metalljusteringsavtalet, det relevanta det relevanta ISDA 
Master Agreement eller det relevanta Master Confirmation 
Agreement; 

- Betalning eller fullgörande av alla belopp som då är förfallna 
och ska betalas eller levereras av Emittenten under 
Services Agreement till ManJer (eller någon Närstående till 
Emittenten eller någon annan person med vilken Emittenten 
har ingått ett Services Agreement; 

- Betalningar eller fullgörande av alla förfallna och obetalda 
belopp och alla förpliktelser som ska fullgöras avseende 
Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper av den 
klassen; och 

- Genom betalning av balansen (om någon) till Emittenten. 

 
 
Emissionsspecifik sammanfattning: 
Kapitalbeloppet och klassen för varje Valutasäkrat Metallrelaterat 
Värdepapper som emitteras enligt de Slutliga Villkoren är som följer: 
Klass av Valutasäkrade 
Metallrelaterade Värdepapper 

 

 WisdomTree Physical Gold - 
EUR Daily Hedged   

Metallberättigande 0.005999783 fine troy 
ounces Gold  

Kapitalbelopp EUR1.25  

 
 

 

7.  Överlåtelse-
restriktioner 

Inte tillämpligt; Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper kan överlåtas 
fritt  

 

Var kommer värdepappren att omsättas? 

8.  
 

Ansökan har gjorts för att de Valutasäkrade Råvarurelaterade Värdepapper som 
emitteras enligt dessa Slutliga Villkor, ska upptas till handel på Main Market hos 
Londonbörsen, som är del av dess Reglerade Marknad för noterade värdepapper (som 
är värdepapper upptagna på Official List). 

Sådana Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper ska även upptas 
till handel på den reglerade marknaden (General Standard) hos 
Frankfurtbörsen. 



 

Sådana Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper ska även upptas 
till handel på ETFplus-marknaden hos Borsa Italiana S.p.A. 

 

 

Sådana Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper ska även upptas till handel på 
Euronext Paris. 

 
 

Sådana Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper ska även upptas till handel på 
Euronext Dublin. 
 

 

 
 

Vilka är de viktigaste riskerna som är specifika för värdepappren? 

 
Tillträde till valv hos Depåförvararen kan vara begränsat p.g.a. naturfenomen, såsom översvämning, 
eller mänskliga handlingar, såsom en terroristattack. Depåförvararen har ingen skyldighet att försäkra 
sådan ädelmetall mot förlust, stöld eller skada och Emittenten avser inte att teckna någon försäkring 
mot sådana risker. Följaktligen finns det en risk för att ädelmetall kan gå förlorad, bli stulen eller skadad 
och Emittenten kan då inte uppfylla sina skyldigheter avseende de Valutasäkrade Metallrelaterade 
Värdepapperen, vilket leder till en förlust för Värdepappersinnehavarna. 
 
Den dagliga justeringen av Metallberättigandet för att återspegla effekter av rörelser för valutakurser på 
vädret av metallinnehaven utgör inte en ren valutasäkring, i vilken värdet på den relevanta valutakursen 
skulle stiga eller falla i direkt proportion till värdet i amerikanska dollar av en icke-säkerställd investering, 
eftersom investerare kommer vara exponerade mot effekter från valutakursrörelser för någon följande 
intradag vad gäller värde för den underliggande metallen fram till nästa justering.  
 
Metalljusteringskontrakten upprättade i enlighet med Metalljusteringsavtalet mellan Emittenten och en 
Valutamotpart enligt vilket Valutamotparten ska erbjuda Emittenten en facilitet för att erhålla exponering 
mot rörelser i valutakursindex i samband med emission av Valutasäkrade Metallrelaterade 
Värdepapper är inte garanterade av någon person. Det kan inte lämnas någon försäkran om att en 
Valutamotpart kommer kunna fullgöra dess leveransåtaganden under sådana kontrakt eller avtal vilket 
kan leda till en negativ effekt på Emittentens möjligheter att effektuera inlösen och kan leda till en förlust 
för Värdepappersinnehavarna.  
 
Om Metalljusteringsavtalet med Valutamotparten avslutas kommer det inte ske några ytterligare 
säkringar av valutarörelser avseende de Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper som är 
utestående, kan ett avslutsbelopp levereras eller betalas till Valutamotparten oavsett om avslutandet 
av Metalljusteringsavtalet med Valutamotparten beror på avtalsbrott från Valutamotparten eller inte 
under Metalljusteringsdokumentationen; beräkningen av sådant avslutsbelopp kan vara komplicerat 
och kan vara föremål för avbrott; sådant avslutsbelopp som ska levereras eller betalas till 
Valutamotparten kommer reducera den mängd metall som finns tillgänglig för att möta åtaganden under 
Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper; och det kommer vara nödvändigt att allokera leverans 
eller betalningar till eller från Valutamotparten till specifika konton för klasser och i avsaknad av 
intygande från Emittenten kan sådan allokering inte vara möjlig eller ta lång tid att fastställa. Var och 
en av dessa faktorer har en negativ effekt på det belopp som erhålls av Värdepappersinnehavare vid 
inlösen av Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper eller tidpunkten för sådant mottagande.  
 



Intäkter från genomdrivande under Pantsättningsåtagandet kommer tillämpas av 
Säkerhetsföreträdaren i enlighet med ett Prioriteringsvattenfall. Värdepappersinnehavare rangordnas 
efter Säkerhetsföreträdaren, Företrädaren, ManJer och Valutamotparten (avseende sådana krav från 
Valutamotparten under Metalljusteringsdokumentationen och Metalljusteringskontrakt) i enlighet med 
Prioriteringsvattenfallet. Efter prioritetsfördelningen kan säkerheten vara otillräcklig och Emittenten 
kommer inte att kunna betala det fulla inlösenbeloppet till Värdepappersinnehavarna, vilka kan drabbas 
av en förlust som en följd därav. 
 

Historisk utveckling är inte en indikation på förväntad utveckling och investeringsutvecklingen 
för Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper kan vara volatil. Följaktligen kan investerare 
i Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper förlora hela eller delar av sin investering.  
 

AVSNITT D - Risker  
 

1.  Varför 
utarbetas 
detta 
prospekt? 
 

Den huvudsakliga verksamheten för Emittenten är att emittera 

olika typer av Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper, 

vilka har bakomliggande tillgångar i form av fysiska ädelmetaller 

samt delvis av rättigheter under derivatkontrakt 

(”Metalljusteringskontrakt”), som ger en tillkommande 

valutasäkring. Emittenten har etablerat ett program under vilket 

16 olika typer av Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper 

kan emitteras från tid till annan, för närvarande i form av fyra 

olika klasser som var för sig har bakomliggande tillgångar i 

(bl.a.) fysiskt guld, fyra olika klasser som var för sig har 

bakomliggande tillgångar i (bl.a.) fysiskt palladium, tre olika 

klasser som var för sig har bakomliggande tillgångar i (bl.a.) 

fysiskt platina och fyra olika klasser som var för sig har 

bakomliggande tillgångar i (bl.a.) fysiskt silver och var för sig är 

denominerade i antingen australiensiska dollar, euro, Singapore 

dollar eller brittiska pund (”Värdepapper med Enskild 

Exponering”). Emittenten kan även skapa och göra tillgängligt 

för emission olika typer av Valutasäkrade Metallrelaterade 

Värdepapper (”Korgrelaterad Värdepapper”) denominerade i 

antingen australiensiska dollar, euro, Singapore dollar eller 

brittiska pund som fiktivt består av en korg med två eller flera 

klasser av Värdepapper med Enskild Exponering denominerade 

i sådan motsvarande valuta i varje proportion. Sådana 

Korgrelaterade Värdepapper har därför som bakomliggande 

tillgångar (bl.a.) en proportion av två eller flera av fysisk 

ädelmetall. 
 Beskrivning 

av flödet av 
medel 

Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper kan köpas eller 
säljas mot kontant betalning på Londonbörsen, Borsa Italiana 
och/eller Frankfurt Stock Exchange (som är de börser där dessa 
är upptagna till handel) eller i privata transaktioner utanför börsen. 
Uppgifter om de börser på vilka en viss typ av värdepapper kan 
handlas anges i ett dokument som benämns “Final Terms” 
(Slutliga Villkor), framtaget av Emittenten varje gång som 
värdepapper emitteras. Market-makers tillhandahåller likviditet på 
dessa börser och för dessa transaktioner med endast 
Auktoriserade Deltagare kan ansöka direkt hos Emittenten för 
emissionen av Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper. 
Emittenten har ingått Avtal avseende Auktoriserade Deltagare och 
har avtalat med Auktoriserade Deltagare att emittera 
Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper till dessa 



Auktoriserade Deltagare på löpande basis. En Auktoriserad 
Deltagare kan sälja Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper 
på en börs eller i en transaktion utanför börsen eller kan inneha 
värdepapperen själv. 

 

Vid skapande av Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper 
måste en Auktoriserad Deltagare leverera fysisk metall med en 
sammanlagd vikt som motsvarar Metallberättigandet för de 
Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapperen, till de(t) relevanta 
Säkerställda Icke-allokerade Kontot(na). Endast sedan dess att 
fysisk metall har mottagits kommer Emittenten att skapa de 
Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapperen och leverera 
dessa till den Auktoriserade deltagaren genom det papperslösa 
systemet för avveckling av överlåtelse och innehav av 
värdepapper som administreras av Euroclear UK and Ireland 
("CREST").  
 
Vid inlösen av Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper utav 

en Auktoriserad Deltagare måste den Auktoriserade Deltagaren 

returnera dessa Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper till 

CREST och kommer i utbyte att erhålla fysisk metall motsvarande 

det sammanlagda Metallberättigandet för de Valutasäkrade 

Metallrelaterade Värdepapper som är föremål för inlösen, genom 

en överföring från de Säkerställda Metallkontona.   

Under de omständigheter där det inte finns några Auktoriserade 

Deltagare eller som Emittenten i sitt eget gottfinnande bestämmer, 

kan Värdepappersinnehavare som inte är Auktoriserade Deltagare 

inlösa deras värdepapper direkt hos Emittenten. I detta fall, 

kommer Emittenten sälja den underliggande fysiska Metalltackan 

till Depåförvararen (i enlighet med villkoren i avtalen mellan 

Emittenten, Företrädaren och Depåförvararen (varje avtal 

benämnt "Motpartsavtal för Metallförsäljning") och använda 

kontantintäkterna från sådan försäljning till att betala 

inlösenbelopp till inlösande Värdepappersinnehavare. 

Emissionsspecifik Sammanfattning: 

Vid skapande av Valutasäkrade Metallrelaterade Värdepapper, 
måste en Auktoriserad Deltagare leverera 
 
Guld 

 
 
 
 
av ett belopp motsvarande Metallberättigandet för de Valutasäkrade 
Metallrelaterade Värdepapperen som skapas i Företrädarens konton hos 
Depåförvararen. Vid inlösen sker motsatt flöde av tillgångar. 

  



Polish - ISSUE SPECIFIC SUMMARY 
Część A – Wprowadzenie i uwagi 

1.  Nazwa 
papieru 
wartościoweg
o: 

WisdomTree Physical Gold - EUR Daily Hedged  

2.  ISN: JE00B8DFY052  

3.  Dane 
kontaktowe 
emitenta: 

IFC 5, 
St Helier, 
Jersey JE1 1ST, 
Channel Islands 
Tel.: +44 1534 722 787 
https://www.wisdomtree.com 
Kod LEI 213800RQ5IZ9TSM9MO86 

4.  Właściwy 
organ: 

Dla Wielkiej Brytanii: FCA,  
Financial Conduct Authority 
12 Endeavor Square, Londyn E20 1JN 
Telefon: +44 20 7066 1000 
 
Dla UE: CBI 
Central Bank of Ireland 
PO Box 559 
New Wapping Street 
Dublin 1. 
Telefon: +353 1 2246000 
 

5.  Uwagi: • Niniejsze podsumowanie należy traktować jako wprowadzenie i 

czytać łącznie z podstawowym prospektem emisyjnym WisdomTree 

Hedged Metal Securities Limited („Emitent”), odnoszącym się do 

programu emisji WisdomTree Currency-Hedged Metal Securities 

(„Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne 

zabezpieczone walutą”) z dnia 14 October 2025 („Prospekt”). 

• Każda decyzja inwestora o zainwestowaniu w papiery wartościowe 

powinna opierać się na całościowej analizie Prospektu emisyjnego. 

• W przypadku, gdy do sądu wniesiony zostanie pozew dotyczący 

informacji zawartych w Prospekcie emisyjnym, skarżący inwestor 

może, zgodnie z ustawodawstwem krajowym państw członkowskich, 

być zmuszony do poniesienia kosztów tłumaczenia Prospektu przed 

rozpoczęciem postępowania sądowego; 

• Odpowiedzialność cywilna dotyczy wyłącznie osób, które 

przedłożyły podsumowanie (oraz jego tłumaczenie), ale tylko w 

przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w błąd, jest niedokładne 

lub niespójne w zestawieniu z innymi częściami Prospektu 

emisyjnego bądź jeśli nie zawiera, w zestawieniu z innymi częściami 

Prospektu emisyjnego, kluczowych informacji, mających na celu 

pomoc inwestorom w podjęciu decyzji co do inwestowania w 

Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne zabezpieczone 

walutą. 
 

Część B – Kluczowe informacje dotyczące emitenta 

Kto jest emitentem papierów wartościowych? 

https://www.wisdomtree.com/


1.  Siedziba/forma 
prawna/kraj 
rejestracji 
podmiotu: 

Emitent jest spółką publiczną, utworzoną i zarejestrowaną w Jersey 
na mocy ustawy o spółkach (Jersey) z 1991 r. (z późniejszymi 
zmianami), widniejącą w rejestrze pod numerem 108311. 

2.  Główny 
przedmiot 
działalności 

Głównym przedmiotem działalności Emitenta jest emisja kilku 

rodzajów Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą i fizycznymi metalami szlachetnymi, a 

częściowo prawami z tytułu instrumentów pochodnych („Kontrakty 

na korektę dla metali szlachetnych”), które zapewniają 

zabezpieczenie walutami. Emitent ustanowił program, w ramach 

którego może okresowo emitować 16 różnych rodzajów Papierów 

wartościowych opartych o metale szlachetne zabezpieczonych 

walutą – obecnie w formie czterech różnych klas, z których każda 

jest zabezpieczona (między innymi) złotem fizycznym; czterech 

różnych klas, z których każda jest zabezpieczona (między innymi) 

fizycznym palladem; czterech różnych klas, z których każda jest 

zabezpieczona (między innymi) fizyczną platyną; oraz czterech 

różnych klas, z których każda jest zabezpieczona (między innymi) 

srebrem fizycznym, przy czym każde z powyższych jest 

denominowane w dolarach australijskich, euro, dolarach 

singapurskich lub funcie szterlingu („Poszczególne papiery 

wartościowe”). Emitent może również tworzyć i udostępniać do 

emisji rodzaje Papierów wartościowych opartych o metale 

szlachetne zabezpieczone walutą („Koszyk papierów 

wartościowych”), denominowanych w dolarach australijskich, euro, 

dolarach singapurskich lub funtach szterlingach, które składają się z 

koszyka dwóch lub więcej klas Poszczególnych papierów 

wartościowych denominowanych w tej samej walucie (w dowolnych 

częściach). Oznacza to, że taki Koszyk papierów wartościowych jest 

zabezpieczony (między innymi) częścią dowolnej z dwóch lub więcej 

kategorii fizycznych metali szlachetnych. 

 

3.  Główni 
akcjonariusze 

Udziały w Emitencie należą w całości do WisdomTree Holdings 
(Jersey) Limited („Spółka holdingowa”), spółki holdingowej 
zarejestrowanej w Jersey. Udziały w spółce holdingowej są 
własnością WisdomTree, Inc. Emitent nie jest, w sposób bezpośredni 
ani pośredni, własnością innej strony programu, ani też nie jest przez 
taką stronę kontrolowany. 

4.  Kluczowi 
dyrektorzy 
zarządzający 

Bryan Governey 
Vinod Rajput 
Elizabeth Casely 
Tim Darcy 

5.  Audytorzy Ernst & Young LLP 
Liberation House 
Castle Street 
St Helier 
Jersey JE1 1EY 
Wyspy Normandzkie 

 

Jakie są kluczowe informacje finansowe dotyczące emitenta? 

Rachunek zysków i strat spółek celowych dotyczący papierów wartościowych zabezpieczonych 
aktywami 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 



Zysk lub strata netto 31,973,428 292,077 

 
  

Bilans spółek celowych dotyczący papierów wartościowych zabezpieczonych aktywami 

  
31-Dec-25 31-Dec-24 

USD USD 

Aktywa ogółem 4,521,575,884 2,007,403,340 

Zobowiązania ogółem 4,490,449,978 2,008,250,859 

Aktywa finansowe wyceniane w wartości 
godziwej w oparciu o wynik finansowy 

4,521,575,884 2,007,403,340 

Pochodne aktywa finansowe brak brak 

Aktywa niefinansowe, jeżeli są istotne 
dla działalności jednostki 

brak brak 

Zobowiązania finansowe wyceniane 
w wartości godziwej w oparciu o 
wynik finansowy 

4,490,449,978 2,008,250,859 

Pochodne zobowiązania finansowe brak brak 

 

Jakie są główne rodzaje ryzyka specyficzne dla emitenta? 

Emitent został ustanowiony jako spółka celowa do celów emisji instrumentów typu ETC (exchange 

traded commodity) jako papierów wartościowych zabezpieczonych aktywami i nie posiada aktywów 

innych niż te, które można przypisać Papierom wartościowym opartym o metale szlachetne 

zabezpieczonym walutą. W związku z tym kwoty, które Posiadacz papierów wartościowych może 

otrzymać w następstwie roszczenia wobec Emitenta, są ograniczone do wysokości wpływów z 

upłynnienia zabezpieczonego mienia w odniesieniu do klasy Papierów wartościowych opartych o 

metale szlachetne zabezpieczonych walutą takiego Posiadacza papierów wartościowych. Ponadto, 

jako że Emitent jest spółką celową utworzoną wyłącznie w celu emisji Papierów wartościowych 

opartych o metale szlachetne zabezpieczonych walutą, a Papiery wartościowe oparte o metale 

szlachetne zabezpieczone walutą nie są gwarantowane przez żaden inny podmiot, Emitent nie 

będzie miał żadnych innych aktywów, które mogłyby być przedmiotem roszczenia ze strony 

Posiadacza papierów wartościowych. Jeżeli wpływy netto z fizycznych metali szlachetnych 

znajdujących się na rachunkach Powiernika u Depozytariusza (a kwota dla Sztaby pochodzi od 

Kontrahenta walutowego) w odniesieniu do danej klasy nie będą wystarczające do wywiązania się 

ze wszystkich zobowiązań i uregulowania wszystkich należnych płatności w odniesieniu do 

Poszczególnych papierów wartościowych tej klasy (oraz Koszyka papierów wartościowych w 

zakresie, w jakim obejmują one nominalnie Poszczególne papiery wartościowe tej klasy) oraz 

wszystkich kwot o priorytecie wyższym niż takie zobowiązania (w tym kwot Sztab, które mają 

zostać dostarczone lub płatności, które mają zostać wniesione na rzecz Kontrahenta walutowego) i 

płatności w ramach Instrumentu powierniczego i Umowy dla papierów wartościowych, 

zobowiązania Emitenta będą ograniczone do wpływów netto z upłynnienia tego metalu 

szlachetnego. W takiej sytuacji aktywa Emitenta (jeśli takie istnieją) nie będą dostępne w celu 

pokrycia braków, prawa właściwych Posiadaczy papierów wartościowych do otrzymywania 

dalszych kwot w odniesieniu do takich zobowiązań wygasają, a żaden z Posiadaczy papierów 



wartościowych lub Powiernik papierów wartościowych lub Powiernik nie może podjąć żadnych 

dalszych działań w celu odzyskania tych kwot. W przypadku gdy wpływy netto z upłynnienia metalu 

szlachetnego lub innego zabezpieczonego mienia nie są wystarczające do pokrycia kwoty należnej 

Posiadaczowi papierów wartościowych, Posiadacz ten poniesie stratę. 

 

Część C – Kluczowe informacje o papierach wartościowych 

 
Jakie są główne cechy papierów wartościowych? 

1.  Cena oferty 0.005999783 fine troy ounces Gold  

2.  Indeks 
MS Long Gold Euro Hedged Index  

3.  Waluta Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne zabezpieczone walutą, 
emitowane zgodnie z Warunkami końcowymi, denominowane są w EUR  

4.  Minimalna wartość 
denominacji 

 
EUR 1.25  

5.  Ograniczenia dotyczące 
przeniesienia 

Nie dotyczy. Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne 
zabezpieczone walutą są zbywalne bez ograniczeń. 

6.  Prawa Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne zabezpieczone 

walutą uprawniają Uprawnionego uczestnika do żądania wykupu 

takich papierów wartościowych przez Emitenta oraz do otrzymania 

wyższej z następujących dwóch wartości: (i) minimalnej kwoty 

nominalnej dla tej klasy Papierów wartościowych opartych o metale 

szlachetne zabezpieczonych walutą (zwanej dalej „Kwotą główną”); 

oraz (ii) Uprawnień do metali szlachetnych dla klasy Papierów 

wartościowych opartych o metale szlachetne zabezpieczonych walutą 

w stosownym dniu. 

Zasadniczo tylko Upoważnieni uczestnicy będą dokonywać transakcji 

wykupu Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą bezpośrednio z Emitentem. W sytuacji, gdy 

brak jest Upoważnionych uczestników, lub gdy Emitent uzna to za 

stosowane, Posiadacze papierów wartościowych, którzy nie są 

Upoważnionymi uczestnikami, mogą zażądać od Emitenta 

bezpośredniego wykupu swoich papierów wartościowych. 

Ograniczony regres 

Zobowiązania Emitenta w odniesieniu do każdej kategorii 

Poszczególnych papierów wartościowych (oraz każdej kategorii 

Koszyka papierów wartościowych w zakresie, w jakim Uprawnienie do 

metali szlachetnych dla takiego Koszyka papierów wartościowych jest 

obliczane w drodze odniesienia do Poszczególnych papierów 

wartościowych tej klasy) są zabezpieczone opłatami na rzecz 

Powiernika papierów wartościowych oraz cesją na rzecz Powiernika 

papierów wartościowych polegającą na zabezpieczeniu praw Emitenta 

w zakresie, w jakim dotyczą one tej klasy. Powiernikowi, Powiernikowi 

papierów wartościowych oraz Posiadaczom papierów wartościowych 

danej klasy Indywidualnych papierów wartościowych (oraz każdej 

kategorii Koszyka papierów wartościowych w zakresie, w jakim 

Uprawnienie do metali szlachetnych dla takiego Koszyka papierów 

wartościowych jest obliczane przez odniesienie do Indywidualnych 

papierów wartościowych tej klasy) prawo regresu przysługuje 

wyłącznie w odniesieniu do kwot pochodzących z aktywów 



związanych z tą klasą. Jeżeli wpływy netto okażą się dla Emitenta 

niewystarczające do uregulowania wszystkich należnych płatności, 

Powiernik (lub inna osoba działająca w jego imieniu) nie będzie 

uprawniony do podejmowania dalszych kroków wobec Emitenta, 

Emitent nie będzie miał żadnych wierzytelności w odniesieniu do tej 

dodatkowej kwoty. 

 

Priorytet płatności 

Wszelkie środki otrzymane przez Powiernika po upłynnieniu aktywów 

właściwych dla danej klasy Papierów wartościowych opartych o metale 

szlachetne zabezpieczonych walutą będą przechowywane w 

zarządzie powierniczym przez Powiernika lub Powiernika papierów 

wartościowych i użytkowane w następującej kolejności: 

– płatności należne Powiernikowi lub Powiernikowi papierów 

wartościowych (oraz osobom przez nich wyznaczonym), a także 

płatności należne jakiemukolwiek syndykowi oraz koszty 

upłynnienia papierów wartościowych; 

– zapłata lub wywiązanie się ze wszystkich kwot należnych i płatnych 

lub dostarczanych przez Emitenta właściwemu Kontrahentowi 

walutowemu na mocy stosownego Porozumienia w sprawie korekty 

dla metali szlachetnych, Umowy ramowej ISDA lub Umowy 

ramowej dotyczącej potwierdzeń; 

– zapłata lub uregulowanie wszystkich kwot należnych i 

niewypłaconych lub niedostarczonych przez Emitenta na mocy 

Umowy świadczenia usług (lub jakiegokolwiek podmiotu zależnego 

Emitenta lub jakąkolwiek inną osobę, z którą Emitent zawarł 

Umowę o świadczenie usług); 

– zapłata lub uregulowanie wszystkich należnych i niespłaconych 

kwot oraz wszystkich zobowiązań należnych z tytułu tej klasy 

Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą; oraz 

– zapłata salda (jeśli istnieje) na rzecz Emitenta. 

 
Podsumowanie dotyczące konkretnej emisji: 

Uprawnienia do metali szlachetnych, Kwota główna oraz klasa 

każdego Papieru wartościowego opartego o metale szlachetne, 

emitowanego zgodnie z Warunkami końcowymi, są następujące: 

Klasa Papierów 

wartościowych opartych o 

metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą 

WisdomTree Physical 

Gold - EUR Daily Hedged  

Uprawnienia do metali 

szlachetnych 

0.005999783 fine troy 

ounces Gold  

Kwota główna EUR  

1.25 
 

 

Gdzie papiery wartościowe będą przedmiotem obrotu? 

7.  W odniesieniu do Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne zabezpieczonych 

walutą i emitowanych zgodnie z Warunkami końcowymi złożono wniosek o dopuszczenie do 

obrotu na rynku głównym Londyńskiej Giełdy Papierów Wartościowych – który stanowi część 

rynku regulowanego tej giełdy dla notowanych papierów wartościowych (tj. papierów 



wartościowych ujętych na liście oficjalnych notowań). 

 

Tego typu Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne zabezpieczone walutą są również 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (standard ogólny) Giełdy Papierów Wartościowych 

we Frankfurcie 

 

Tego typu Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne są również dopuszczone do obrotu na 

rynku ETFplus giełdy Borsa Italiana S.A. 

 

Tego typu Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne są również dopuszczone do obrotu na 

giełdzie Euronext Paris. 

 

Tego typu Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne są również dopuszczone do obrotu 

na giełdzie Euronext Dublin. 

 
 

 

Jakie są główne rodzaje ryzyka specyficzne dla papierów wartościowych? 

 

Dostęp do pomieszczeń Depozytariusza może być ograniczony na skutek wystąpienia zjawisk 

naturalnych, takich jak powódź, lub działań człowieka, np. ataku terrorystycznego. Depozytariusz nie 

ma obowiązku ubezpieczenia takich metali szlachetnych przed zgubą, kradzieżą lub uszkodzeniem, 

a Emitent nie zamierza ubezpieczać się od tego rodzaju ryzyka. W związku z tym istnieje ryzyko, że 

metale szlachetne mogą ulec zgubieniu, kradzieży lub uszkodzeniu, więc Emitent nie będzie w stanie 

spełnić swoich zobowiązań w odniesieniu do Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą, a to doprowadzi do strat dla Posiadaczy papierów wartościowych. 

Codzienna korekta Uprawnienia do metali szlachetnych mająca na celu odzwierciedlenie wpływu 

zmian kursów walutowych na wartość posiadanych metali nie odzwierciedla czystego 

zabezpieczenia walutowego, dla których wartość w odpowiedniej walucie będzie wzrastać lub spadać 

bezpośrednio proporcjonalnie do wzrostu i spadku wartości dolarów amerykańskich dla 

niezabezpieczonej inwestycji, a inwestorzy będą nadal narażeni na wpływ zmian kursów walut na 

wszelkie późniejsze zmiany wartości metali bazowych w ciągu dnia do następnej korekty. 

Kontrakty na korektę dla metali szlachetnych zgodnie z Porozumieniem w sprawie korekty dla metali 

szlachetnych zawartym między Emitentem a Kontrahentem walutowym (na mocy którego Kontrahent 

walutowy zapewni Emitentowi instrument umożliwiający uzyskanie ekspozycji na zmiany wskaźników 

walutowych w związku z emisją Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczone walutą) nie posiadają gwarancji żadnego podmiotu. Nie ma pewności, że każdy z 

Kontrahentów walutowych będzie w stanie wywiązać się ze swoich zobowiązań wynikających z takich 

kontraktów lub umów, co może mieć niekorzystny wpływ na możliwość dokonywania wykupów przez 

Emitenta, a w konsekwencji skutkować stratami dla Posiadaczy papierów wartościowych. 

Jeżeli Porozumienie w sprawie korekty dla metali szlachetnych zawarte z Kontrahentem walutowym 

zostanie rozwiązane, wówczas zniknie zabezpieczenie dalszych przepływów walutowych w 

odniesieniu do pozostających w obrocie Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą. Kwota zamknięcia może podlegać realizacji lub wypłacie na rzecz 

Kontrahenta walutowego niezależnie od tego, czy do rozwiązania doszło na skutek niewywiązania 

się przez Kontrahenta walutowego z jego zobowiązań przewidzianych w Dokumentacji korekty dla 

metali szlachetnych. Obliczenie kwoty zamknięcia może nie być proste i może stać się przedmiotem 

dyskusji. Każda kwota zamknięcia podlegająca realizacji lub wypłacie na rzecz Kontrahenta 

walutowego pomniejszy ilość kruszca dostępnego na potrzeby pokrycia roszczeń wynikających z 

Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne zabezpieczonych walutą. Ponadto konieczny 

będzie przydział wszelkich realizacji lub płatności dokonywanych na rzecz lub przez Kontrahenta 

walutowego do kont określonych klas – w przypadku braku certyfikatu od Emitenta taki przydział 

może nie być możliwy lub może zająć dużo czasu. Każdy z tych czynników może mieć niekorzystny 



wpływ na kwotę otrzymaną przez Posiadaczy papierów wartościowych w momencie wykupu 

Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne zabezpieczonych walutą lub na termin jej 

otrzymania. 

Wpływy z egzekucji zgodnie z Umową dla papierów wartościowych zostaną wykorzystane przez 

Powiernika papierów wartościowych zgodnie z „Kaskadą Priorytetów”. Zgodnie z Kaskadą 

Priorytetów, Posiadacze papierów wartościowych plasują się za Powiernikiem papierów 

wartościowych, Powiernikiem, ManJer i Kontrahentem walutowym (w odniesieniu do roszczeń tego 

Kontrahenta wynikających z Dokumentacji korekty dla metali szlachetnych i Kontraktów na korektę 

dla metali szlachetnych). W związku z priorytetem płatności zabezpieczenie może być 

niewystarczające, a Emitent może nie być w stanie wypłacić pełnej kwoty wykupu Posiadaczom 

papierów wartościowych, którzy w konsekwencji mogą ponieść stratę. 

Wyniki osiągnięte w przeszłości nie są wyznacznikiem oczekiwanych wyników, a wyniki inwestycyjne 

Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne zabezpieczone walutą mogą ulegać 

zmianom. Oznacza to, że inwestujący w Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne 

zabezpieczone walutą mogą stracić całość lub część inwestycji. 

 

Część D – Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierów wartościowych i/lub 
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym 

1.  W jakim celu 
utworzony 
został 
niniejszy 
Prospekt 
emisyjny? 

Głównym przedmiotem działalności Emitenta jest emisja kilku 

rodzajów Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą i fizycznymi metalami szlachetnymi, a 

częściowo prawami z tytułu instrumentów pochodnych („Kontrakty na 

korektę dla metali szlachetnych”), które zapewniają zabezpieczenie 

walutami. Emitent ustanowił program, w ramach którego może 

okresowo emitować 16 różnych rodzajów Papierów wartościowych 

opartych o metale szlachetne zabezpieczonych walutą – obecnie w 

formie czterech różnych klas, z których każda jest zabezpieczona 

(między innymi) złotem fizycznym; czterech różnych klas, z których 

każda jest zabezpieczona (między innymi) fizycznym palladem; 

czterech różnych klas, z których każda jest zabezpieczona (między 

innymi) fizyczną platyną; oraz czterech różnych klas, z których każda 

jest zabezpieczona (między innymi) srebrem fizycznym, przy czym 

każde z powyższych jest denominowane w dolarach australijskich, 

euro, dolarach singapurskich lub funcie szterlingu („Poszczególne 

papiery wartościowe”). Emitent może również tworzyć i udostępniać 

do emisji rodzaje Papierów wartościowych opartych o metale 

szlachetne zabezpieczone walutą („Koszyk papierów 

wartościowych”), denominowanych w dolarach australijskich, euro, 

dolarach singapurskich lub funtach szterlingach, które składają się z 

koszyka dwóch lub więcej klas Poszczególnych papierów 

wartościowych denominowanych w tej samej walucie (w dowolnych 

częściach). Oznacza to, że taki Koszyk papierów wartościowych jest 

zabezpieczony (między innymi) częścią dowolnej z dwóch lub więcej 

kategorii fizycznych metali szlachetnych. 

 Opis 
przepływu 
środków 

Papiery wartościowe oparte o metale szlachetne zabezpieczone 

walutą można kupować i sprzedawać za gotówkę na Londyńskiej 

Giełdzie Papierów Wartościowych, giełdzie Borsa Italiana S.A i/lub 

Giełdzie Papierów Wartościowych we Frankfurcie (tj. na giełdach, na 

których te papiery wartościowe są dopuszczone do obrotu) lub w 

ramach prywatnych transakcji poza giełdą. Szczegółowe informacje na 

temat giełd, na których dana klasa papierów wartościowych może być 

przedmiotem obrotu, znajdują się w dokumencie „Warunki końcowe” 

sporządzanym przez Emitenta przy każdej emisji papierów 

wartościowych. Animatorzy rynku zapewniają płynność na tych 

giełdach i w odniesieniu do tych transakcji, ale tylko Upoważnieni 



uczestnicy mogą zwrócić się bezpośrednio do Emitenta z wnioskiem o 

emisję Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą. Emitent zawarł z Upoważnionymi 

uczestnikami umowy i uzgodnił z nimi, że emisja Papierów 

wartościowych opartych o metale szlachetne zabezpieczonych walutą 

dla tych Upoważnionych uczestników będzie odbywać się na bieżąco. 

Upoważniony uczestnik może sprzedać Papiery wartościowe oparte o 

metale szlachetne zabezpieczone walutą na giełdzie lub w ramach 

transakcji pozagiełdowej lub może te papiery wartościowe zachować. 

Po utworzeniu Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą Upoważniony uczestnik musi dostarczyć 

platynę, pallad, srebro lub złoto (każde pojedynczo i wszystkie łącznie 

nazywane „Sztabami”) o łącznej wadze równej Uprawnieniu do metali 

szlachetnych dla Papierów wartościowych opartych o metale 

szlachetne zabezpieczonych walutą na odpowiedni nieprzydzielony 

rachunek (lub rachunki) dla papierów wartościowych). Dopiero po 

otrzymaniu Sztaby Emitent utworzy Papiery wartościowe oparte o 

metale szlachetne zabezpieczone walutą i przekaże je 

Upoważnionemu uczestnikowi za pomocą cyfrowego systemu 

transakcji rozliczeniowych; papiery te w formie niepoświadczonej 

administrowane są przez Euroclear UK & Ireland („CREST”). 

Po wykupieniu Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą Upoważnionego uczestnika, Upoważniony 

uczestnik musi zwrócić niniejsze papiery wartościowe do CREST, a w 

zamian otrzyma Sztabę odpowiadającą łącznym Uprawnieniom do 

metali szlachetnych dla Papierów wartościowych opartych o metale 

szlachetne zabezpieczonych walutą, których wykup odbywa się w 

drodze przeniesienia z Rachunków papierów wartościowych dla metali 

szlachetnych. 

W sytuacji, gdy brak jest Upoważnionych uczestników, lub kiedy 

Emitent według własnego uznania tak postanowi, Posiadacze 

papierów wartościowych, którzy nie są Upoważnionymi uczestnikami, 

mogą wykupić swoje papiery bezpośrednio u Emitenta. W takim 

przypadku Emitent sprzeda bazową Sztabę Depozytariuszowi 

powierniczemu (na warunkach umów zawartych przez Emitenta, 

Powiernika i Depozytariusza (każda z nich zatytułowana „Umowa z 

Kontrahentem dotycząca sprzedaży metali”)) i wykorzysta wpływy 

pieniężne z takiej sprzedaży do zapłaty wypływów z tytułu wykupu na 

rzecz Posiadaczy papierów wartościowych 

 
Podsumowanie dotyczące konkretnej emisji: 

Po utworzeniu Papierów wartościowych opartych o metale szlachetne 

zabezpieczonych walutą, Upoważniony uczestnik musi dostarczyć: 

 

Gold  

 

o wartości równej Uprawnieniu do metali szlachetnych dla Papierów 
wartościowych opartych o metale szlachetne zabezpieczonych 
walutą, które mają zostać utworzone na rachunkach Powiernika u 
Depozytariusza. Po wykupie następuje odwrotny przepływ aktywów. 

 


