FINAL TERMS

Dated 26 June 2026

WISDOMTREE ISSUER X LIMITED

(a public company incorporated with limited liability

Up to 1,000,000,000 WisdomTree Physical Bitcoin
Securities pursuant to the

WT Securities Programme (the "Digital Securities")

PART A - CONTRACTUAL TERMS

in Jersey)

Issue of

This document constitutes the Final Terms of the Digital Securities described herein.

Terms used herein shall have the meanings given to them in the terms and conditions (the
“Conditions”) set forth in the Prospectus dated 29 October 2025 (the "Prospectus") which constitutes
a base prospectus. This document constitutes the Final Terms of the Digital Securities described
herein and must be read in conjunction with the Prospectus (and any supplement thereto).

Full information on WisdomTree Issuer X Limited (the "Issuer") and the offer of the Digital Securities
is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Prospectus. The
Prospectus (together with any supplement thereto) is available on the website of the Issuer at
http://www.wisdomtree.eu.

This document constitutes the Final Terms of the Digital Securities described herein for the purposes
of the listing rules of the SIX Swiss Exchange. In accordance with Article 43 of the Listing Rules of SIX,
the Issuer has appointed a recognized representative to file the listing application with SIX.

1.

Class of WT
Securities to

which these
Final Terms
apply:

Base Currency:

Principal
Amount:
Number of WT
Securities to

which these
Final Terms
apply:

Index Security:

Initial Coin
Entitlement:

WisdomTree Physical Bitcoin

usb
USD 0.0002500

212000

Not Applicable

On the initial seed trade date the Coin Entitlement is Bitcoin

0.000250000000
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Initial Issue Date
Issue Date:

Coin Entitlement
on Issue Date
Coin Entitlement
Precision Level
Delivery
Precision Level:
Form of WT
Securities:

Management
Fee:

Relevant Stock
Exchange:
Authorised
Participant/
Authorised
Offeror:

Custodian

Creation or
Redemption by
Non-Authorised
Participants
Staking
Arrangements
Asset
Referencing
Digital

Currency:
Staking linked
rewards:

The issue date for the initial seed trade is 11 March 2020

26 June 2026

Bitcoin  0.000238882771

12 decimal points rounded downwards

Bitcoin 8 decimal points rounded downwards

Uncertificated Registered WT Securities

Up to 0.15 per cent. per annum, the applicable Management Fee having been
notified to WT Securityholders via an announcement

SIX Swiss exchange with Relevant Clearing System being CREST

Flow Traders B.V., Jane Street Financial Ltd, DRW Europe B.V.., Goldenberg

Hehmeyer LLP, Virtu Financial

Swissquote Bank Ltd, Coinbase Custody Trust LLC and BitGo Trust Company,
Inc.

Applicable

Not Applicable

The Underlying Asset is not an Asset Referencing Digital Currency.

(a) Not Applicable
(b) Asset Referencing Digital Currency:

Not applicable.

The Issuer accepts the responsibility for the information contained in these Final Terms.

The Issuer does not fall under Article 5.1 or 5.2 of Council Regulation (EU) No 833/2014 as amended
by Council Regulation (EU) No. 960/2014 of 8 September 2014 concerning restrictive measures in
view of Russia's actions destabilising the situation in Ukraine.

1. Listing

admission

trading:

PART B OF FINAL TERMS - OTHER INFORMATION

and Application has been made to the SIX Swiss Exchange for the Digital
to Securities to which these Final Terms apply to be admitted to the
SIX Swiss Exchange.



Notification:

Interests of natural

and legal persons
involved in the
issue:

Reasons of the
offer and use of
proceeds:

Authorisation:

Names and
addresses of
additional Paying

Agent(s) (if any):

Distribution:
Additional Selling
Restrictions
Information about

the past and the
future performance
of the Underlying
Asset and its
volatility:

Operational
Information:

ISIN Code:

SIX Security Number:

Names and
addresses of
additional Paying

Agent(s) (if any):

Application has been made to Deutsche Borse, being the operator
of the regulated market Frankfurt Stock Exchange to be admitted
to trading on said market place.

Application has been made to Euronext, being the operator of the
regulated markets Euronext Paris, Euronext Amsterdam and
Borsa Italiana to be admitted to trading on said market places.

Not Applicable

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
Digital Securities has an interest material to the offer

As stated in the Prospectus

As stated in the Prospectus

Not Applicable

The Digital Securities are freely transferable

The Digital Securities are subject to the selling restrictions as set
out at the section titled “General Information” of the Prospectus

The Underlying Asset is Bitcoin, information about the past and
future performance of the Bitcoin and its volatility can be obtained at
wisdomtree.eu.

GB00BJYDH287

51008802

Not applicable



ECB eligibility:

1( Terms and Conditions of the Offer

Offer Price:

Offer Period:

Conditions to which the offer is
subject:

Description of the application
process:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for
refunding excess amount paid by
applicants:

Details of the minimum and/or
maximum amount of application:

Manner in and date on which
results of the offer are to be made
public:

The WT Securities are not expected to be ECB eligible.

Not applicable

From 29 October 2025 to 28 October 2026 (the
Offer Period).

An offer of the Digital Securities may be made by
the Issuer or by any of the Authorised Offerors
pursuant to Article 1(4) of the Prospectus
Regulation in Austria, Belgium, Denmark, Finland,
France, Germany, ltaly, Ireland, Luxembourg,
Netherlands, Norway, Poland and Spain (the Non-
Exempt Offer Jurisdictions) during the Offer
Period.

Offers of the Digital Securities are conditional upon
their issue and, as between the Authorised

Participants and their customers, any further
conditions as may be agreed between them.

Application to subscribe for the Securities can be
made in the Non-Exempt Offer Jurisdictions
through the Authorised Offeror

Not applicable

Not applicable

Not applicable



Whether tranche(s) have been
reserved for certain countries:

Process for notification to
applicants of the amount allotted
and the indication whether dealing
may begin before notification is
made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the
subscriber or purchaser:

Name(s) and address(es), to the
extent known to the Issuer, of the
placers in the various countries
where the offer takes place:

Name and address of financial
intermediary/ies authorised to use
the Prospectus, as completed by
these Final Terms (the "Authorised
Offerors"):

Country(ies) where the relevant
base prospectus has been notified:

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Each Authorised Participant expressly named on
the Issuer’s website (http://www.wisdomtree.eu)

The Issuer has requested the SFSA to notify the
approval of the Base Prospectus to Austria,
Belgium, Denmark, Finland, France, Germany,
Italy, Ireland, Luxembourg, Netherlands, Norway,
Poland and Spain.



Section A — Introduction and warnings

1.

Name of
Security:

ISIN:
Issuer

Contact
Details:

Competent
Authority:

Warnings:

WisdomTree Physical Bitcoin

GB00BJYDH287

JTC House 28 Esplanade

St Helier

Jersey Channel Islands

JE4 2QP
https://www.wisdomtree.eu
LEI: 213800B789JS6Y4H8936

Financial Supervisory Authority
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm

e This summary should be read as an introduction to the base
prospectus of WisdomTree Issuer X Limited (the “Issuer”) relating
to the programme for the issue of WT Securities (the “WT
Securities”) dated 29 October 2025 (the “Prospectus”).

e Any decision to invest in the WT Securities should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

e Aninvestor could lose all or part of their invested capital.

e Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might,
under the national legislation of the member states, have to bear
the costs of translating the Prospectus before the legal
proceedings are initiated.

. Civil liability attaches only to those persons who have tabled the
summary including any translation thereof, but only if the
summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read
together with the other parts of the Prospectus or it does not
provide, when read together with the other parts of the
Prospectus, key information in order to aid investors when
considering whether to invest in the WT Securities.

. You are about to purchase a product that is not simple and may
be difficult to understand.

Section B — Key information on the Issuer

Who is the issuer of the securities?

1.

Domicile/Legal
Form/Country
of
Incorporation:

Principal
Activities

The Issuer is a public company incorporated and registered in Jersey
under the Companies (Jersey) Law 1991 (as amended) with registered
number 129881.

The principal activity of the Issuer is issuing classes of WT Securities
backed by are backed by quantities of relevant underlying asset. The
Issuer has established a programme under which classes of WT


https://www.wisdomtree.eu/

Securities may be issued from time to time.

A WT Security is an undated secured limited recourse debt obligation
of the Issuer, which entitles a WT Securityholder (provided it is an
Authorised Participant) to require redemption of the WT Security and
receive the relevant redemption amount for that class of WT Security.
3. Major The shares in the Issuer are held entirely by WisdomTree Holdings
shareholders Jersey Limited (“HoldCo”), a holding company incorporated in Jersey.
The shares in HoldCo are owned by WisdomTree, Inc. The Issuer is
neither directly or indirectly owned or controlled by any other party to
the programme.

4. Key managing Bryan Governey
directors Hilary Jones
Alan Baird
Tim Darcy
5. Statutory EY Jersey, Liberation House, Castle Street, St Helier, Jersey JE1
auditors 1EY.

EY Jersey is a branch of Ernst & Young LLP. Ernst & Young LLP is
registered with and authorised for regulated activities by the Institute
of Chartered Accountants in England and Wales

What is the key financial information regarding the issuer?

Income statement for SPVs in relation to asset backed securities

31-Dec-25 31-Dec-24
uUsD uUsD
Net Profit or loss 138,273,869 (572,688,764)

Balance sheet for SPVs in relation to asset backed securities

31-Dec-25 31-Dec-24
UsD UsD
Total assets 2,087,874,054 1,541,740,596

Total liabilities

2,105,277,026

1,509,793,414

Financial Assets designated at fair

) 2,087,874,054 1,541,740,596

value through profit or loss
Derivative financial assets Nil Nil
Non-financial assets if material to the . .
Nil Nil

entity’s business




Financial Liabilities designated at fair

; 2,105,277,026 1,509,793,414
value through profit or loss

Derivative financial liabilities Nil Nil

What are the key risks that are specific to the issuer?

Issuer is a special purpose company established for the purpose of issuing exchange traded
commodities (ETCs) as asset backed securities and has no assets other than any it holds to back the
WT Securities.

The amounts that a WT Security Holder could receive following a claim against the Issuer are, therefore,
limited to the proceeds of realisation of the secured property applicable to such WT Security Holder’s
class of WT Securities and as the Issuer is a special purpose vehicle formed only for the purpose of
issuing the WT Securities, and as the WT Securities are not guaranteed by any other person, the Issuer
would have no further assets against which the WT Security Holder could claim.

In such circumstances the assets of the Issuer (if any) will not be available to meet any shortfall, the
rights of the relevant WT Security Holders to receive any further amounts in respect of such obligations
will be extinguished and none of the WT Security Holders or the Trustee may take any further action to
recover such amounts. In the event that the net proceeds of realisation of the underlying assets are
insufficient to cover the amount payable to the WT Security Holders, the WT Security Holder would

suffer a loss.

Section C — Key information on the Securities

What are the main features of the securities?

1.  Offer Price Bitcoin  50.643147450000

2. Currency The WT Securities are denominated in United States dollars.

3. Minimum denomination USD 0.0002500

4. Restrictions on transfer WT Securities and any beneficial interest therein may not be reoffered,

resold, pledged or otherwise transferred other than in “offshore
transactions” (as such term is defined in Regulation S) to non-US
Persons who are outside of the United States or pursuant to a valid
exemption from registration under the Securities Act and in a
transaction which would not require the Issuer to be subject to
registration under the Investment Company Act.

The WT Securities may not be purchased with plan assets of any
“employee benefit plan” within the meaning of section 3(3) of ERISA,
subject to Part 4. Subtitle B of Title | of ERISA, any “plan” to which
section 4975 of the Code applies (collectively, “Plans”), any entity
whose underlying assets include “plan assets” of any of the foregoing
Plans within the meaning of 29 C.F.R. Section 2510.3-101 or section
3(42) of ERISA, as they may be modified, by reason of a Plan’s
investment in such entity, any governmental or church plan that is
subject to any United States Federal, state or local law that is similar
to the prohibited transaction provisions of ERISA or Section 4975 of
the Code (any such employee benefit plan, plan or entity, a



5. Rights

Where will the securities be traded?

“Prohibited Benefit Plan Investor”).

A WT Security entitles an Authorised Participant to require the
redemption of the security and receive an amount of the underlying asset
equal to the aggregate Asset Entitlement of the WT Securities to be
redeemed.

In certain circumstances, a WT Security Holder who is not an Authorised
Participant may redeem their securities directly with the Issuer in return
for the underlying asset or cash obtained by the sale to the relevant
Custodian of an amount of the underlying asset equal to the Asset
Entitlement of the securities being redeemed.

There is a separate Asset Entitlement for each class of WT Security.

Limited Recourse

A WT is an undated secured limited recourse debt obligation of the
Issuer, which ranks equally with all other securities of the same class.
WT Security Holders only have recourse to the assets of the class of
security of which they are a WT Security Holder . If the net proceeds are
insufficient for the Issuer to make all payments due, the Trustee or any
other person acting on behalf of the Trustee, will not be entitled to take
any further steps against the Issuer and no debt shall be owed by the
Issuer in respect of such further sum.

Priority of Payments

All moneys received by the Trustee upon realisation of the assets
relevant to a particular class of WT Securities will be held on trust by
the Trustee and applied in the following order:

+ Payments due to the Trustee (and persons appointed by the
Trustee) and payments due to any receiver and the costs of
realisation of the security;

+ Payments or performance of all amounts due and unpaid and all
obligations due in respect of WT Securities of that class; and

* In payment of the balance (if any) to the Issuer.

Issue specific summary:

The Asset Entitlement of the WT Securities being issued pursuant {
the Final Terms as at the issue date thereof is Bitcoin
0.000238882771

6. Application has been made to the SIX Swiss Exchange for the Digital Securities to which these
Final Terms apply to be admitted to the SIX Swiss Exchange

Such WT Securities are also admitted to listing on the Regulated
Market (General Standard) (Regulierter Markt [General Standard]) of
the Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierbérse),

Such WT Securities are also admitted to listing on Euronext Paris



Such WT Securities are also admitted to listing on Euronext
Amsterdam

Such WT Securities are also admitted to listing on the ETFplus market
of the Borsa Italiana S.p.A.

What are the key risks that are specific to the securities?

Specific Storage Risk for Digital Currencies (Swissquote Bank Ltd)

As at the date of this Prospectus, Swissquote Bank Ltd’s vault offers an institutional grade cold
storage solution developed in Switzerland which operates on a new security paradigm featuring
dedicated and redundant hardware devices — Hardware Security Modules (HSM) for transaction
signing and cryptographically-linked Approval Terminals (AT). The HSM acts as a digital vault for all
cryptographic keys. All Digital Currency will be held in secured accounts with Swissquote Bank Ltd.
The approval framework is implemented using hardware ATs, is independent of the Underlying
Assets, and adheres to a higher security standard than the signing devices customary for digital
currency.

Encrypted backup copies of all cryptographic keys are taken completely offline and stored by
Swissquote Bank Ltd in a secure location each time new cryptographic keys are generated. Only
Digital Currency briefly in transit from Authorised Participants to the vault or from the vault to
Authorised Participants will be exposed to the internet. This feature makes it more secure but more
difficult to access. The main risk is physical damage or loss of the infrastructure due to a lack of
redundancy in the architecture and process which may render the Digital Currency inaccessible and
incapable of being realised. Similar to the above general risk, this may (i) adversely affect the levels
of adoption and use of digital assets (including Digital Currencies), (ii) investor sentiment towards
them, and (iii) adversely affect the price of Digital Currencies and consequently the value of an
investment in Digital Securities.

Specific Storage Risk for Digital Currencies (Coinbase Custody Trust LLC)

The main risk of any cold storage solution is physical damage or loss of the infrastructure due to a
lack of redundancy in the architecture and process which may render the Digital Currency
inaccessible and incapable of being realised. This may (i) adversely affect the levels of adoption and
use of digital assets (including Digital Currencies); (ii) investor sentiment towards them; and (iii)
adversely affect the price of Digital Currencies and consequently the value of an investment in Digital
Securities.

As at the date of this Prospectus, Coinbase Custody offers an institutional grade cold storage
solution. All Digital Currency held in the Secured Custody Accounts will be separated into segregated
cold storage address accounts. Cryptographic keys are generated in an offline environment and are
double encrypted and sharded. Coinbase Custody’s compliance officers and auditors witness and
document all cryptographic key generation ceremonies. Coinbase Custody stores sharded private
keys in vaults in secure locations with around the clock security. Multi-factor authentication is required
to process private keys and back-up key materials are secured in vault facilities globally. For
decryption, withdrawals follow stringent cold storage restore protocols to sign any transaction and
bring funds back online, including: multiple independent actors, hardware security tokens, software
based security enforcement and operational checks and balances. Investors should, however, be
aware that Digital Currency briefly in transit from Authorised Participants to the vault or from the vault
to Authorised Participants will be exposed to the internet.

Investors are dependent on there being Authorised Participants making a market in WT Securities in
order to minimise tracking error and to provide investors with liquidity. If no such markets are being
made in WT Securities it may be difficult for a WT Security Holder to sell their WT Securities which
could lead to a loss.



An early redemption of WT Securities may be imposed on investors, which may result in an investment
in WT Securities being redeemed earlier than desired. Such early redemption could lead to an investor
incurring a tax charge that they would otherwise not be subject to and/or if the redemption takes place
at a time when the cash value of the WT Securities redeemed is less than when they were purchased
by the WT Security Holder , the WT Security Holder could suffer a loss.

Section D — Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to

trading on a requlated market

1.

Under which
conditions and
timetable can |
invest in this
security?

Who is the
offeror and/or
the person
asking for
admission to
trading?

Why is this
prospectus
being
produced?

Terms and conditions of the offer

The WT Securities are being made available by the Issuer for
subscription only to Authorised Participants who have submitted a valid
application and who have delivered underlying assets of the relevant type
equalling the Asset Entitlement of the WT Securities applied for to an
account of the Issuer and the WT Securities will only be issued once
underlying asset of the relevant type equalling the Asset Entitlement of
the WT Securities applied for has been transferred to the Issuer’s
accounts at the Custodian. An Authorised Participant must also pay the
Issuer an application fee of up to £500. Any applications for WT
Securities received by 4.30 p.m. London time on a business day, will
generally enable the Authorised Participant to be registered as the holder
of the WT Securities within two business days.

Expenses
The Issuer charges the following costs to investors:
To Authorised Participants only:

- the Issuer charges a fee of up to £500 per creation or
redemption carried out directly with the Issuer; and

To all WT Security Holders:

the Issuer charges a Management Fee (by way of daily deduction from
the Metal Entitlement) of per cent. per annum to holders of

e To all redeeming WT Security Holders:
No other costs will be charged to investors by the Issuer.

If an investor purchases the WT Securities from a financial intermediary,
the Issuer estimates that the expenses charged by such financial
intermediary in connection with the sale of WT Securities to an investor
will be in the region of 0.15 per cent. of the value of the WT Securities
sold to such investor.

The Issuer is the person asking for admission to trading.

The principal activity of the Issuer is issuing classes of WT Securities
backed by are backed by quantities of relevant underlying asset. The
Issuer has established a programme under which classes of WT
Securities may be issued from time to time.



Description of

the
funds

flow of

A WT Security is an undated secured limited recourse debt obligation of
the Issuer, which entittes a WT Securityholder (provided it is an
Authorised Participant) to require redemption of the WT Security and
receive the relevant redemption amount for that class of WT Security.

WT Securities can be bought or sold for cash on the SIX Swiss
Exchange, Euronext Amsterdam, Euronext Paris and/or the Frankfurt
Stock Exchange (being the other stock exchanges on which they are
admitted to trading) or in private off-exchange transactions. Market
makers provide liquidity on those stock exchanges and for those
transactions but only Authorised Participants can apply directly to the
Issuer for the issue of WT Securities. The Issuer has entered into
Authorised Participant Agreements and has agreed with Authorised
Participants to issue WT Securities to those Authorised Participants on
an on-going basis. An Authorised Participant may sell the WT Securities
on an exchange or in an off exchange transaction or may hold the
securities themselves.

Upon creation of WT Securities, an Authorised Participant must deliver
the underlying asset of the relevant type in an aggregate amount equal
to the Asset Entitlement of the WT Securities to be created into the
accounts of the Issuer at the Custodians following which the Issuer
issues the WT Securities and delivers them to the Authorised Participant
via the system of paperless settlement trades and the holding of
uncertificated securities administered by Euroclear UK & lIreland
(“CREST")..

Upon redemption of WT Securities by an Authorised Participant, the
Authorised Participant must return those WT Securities into CREST and
in return will receive the relevant underlying asset equivalent to the
aggregate Asset Entitlement of the WT Securities which are being
redeemed through a transfer from the Issuer’s accounts at the relevant
Custodian.

In circumstances, where there are no Authorised Participants or as the
Issuer may in its sole discretion determine, WT Security Holders who are
not Authorised Participants may redeem their securities directly with the
Issuer. In this case, the Issuer will sell the underlying asset and use the
cash proceeds of such sale to pay redemption proceeds to redeeming
WT Security Holders.



Danish

Afsnit A — Indledning og advarsler

1. Veerdipapirets navn:  WisdomTree Physical Bitcoin
2. ISIN: GB00BJYDH287
3. Udsteders JTC House 28 Esplanade

kontaktoplysninger: St Helier
Jersey Channel Islands
UK-JE4 2QP
https://www.wisdomtree.eu
LEI: 213800B789JS6Y4H8936

4. Kompetent
myndighed: Financial Supervisory Authority
Finansinspektionen
Boks 7821
S-103 97 Stockholm

5. Advarsler: e Dette resumé skal leeses som en introduktion til
WisdomTree Issuer X Limiteds (i det felgende kaldet
"udsteder") basisprospekt vedrgrende programmet for
udstedelse af WT-vaerdipapirer (i det fglgende kaldet
"WT-veerdipapirer") dateret 29/10/25 (i det falgende
kaldet "prospektet").

e Enhver beslutning om at investere i WT-vaerdipapirer
skal baseres pa investorens vurdering af prospektet som
helhed.

e Eninvestor kan miste hele eller en del af sin investerede
kapital.

e Nar et krav vedrgrende oplysningerne i prospektet
indbringes for en domstol, kan den sagsggende investor
i henhold til medlemsstaternes nationale lovgivning veere
ngdt til at afholde udgifterne til oversaettelse af
prospektet, fgr retssagen indledes.

. Civilretligt ansvar er kun knyttet til de personer, der har
indgivet resuméet, herunder eventuelle oversaettelser
heraf, men kun hvis resuméet er vildledende, ungjagtigt
eller inkonsekvent, nar det laeses sammen med de
gvrige dele af prospektet, eller hvis det — nar det lseses
sammen med de gvrige dele af prospektet — ikke giver
vigtige oplysninger, der kan hjzelpe investorerne med at
vurdere, om de vil investere i WT-veerdipapirer.

Afsnit B — Central information om udstederen

Hvem er udstederen af verdipapirerne?

1. Hjemsted/juridisk Udsteder er et offentligt selskab, der er registreret i Jersey i
form/stiftelsesland: henhold til selskabsloven af 1991 (som aendret) med
registreringsnummer 129881.

2. Hovedaktiviteter Udsteders hovedaktivitet er at udstede klasser af WT-
veerdipapirer med sikkerhed i meengder af relevante
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3.  Stgrre aktionaerer

4. Centrale
bestyrelsesmedlemmer

5.  Lovpligtige revisorer

underliggende aktiver. Udsteder har etableret et program, i
henhold til hvilket der fra tid til anden kan udstedes klasser af
WT-veerdipapirer.

Et WT-veerdipapir er en uindfriet begreenset gaeldsforpligtelse
for udsteder, som berettiger indehaveren af WT-vaerdipapiret
(forudsat at det er en autoriseret deltager) til at kraeve WT-
veerdipapiret indlgst og modtage det relevante indlgsningsbelab
for den pageeldende WT-vaerdipapirklasse.

Aktierne i udsteder ejes udelukkende af WisdomTree Holdings
Jersey Limited (i det felgende kaldet "HoldCo"), som er et
holdingselskab, der er stiftet i Jersey. Aktierne i HoldCo ejes af
WisdomTree, Inc. Udstederen ejes eller kontrolleres hverken
direkte eller indirekte af nogen anden part eller deltager i
programmet.

Bryan Governey

Hilary Jones

Alan Baird

Tim Darcy

EY Jersey, Liberation House, Castle Street, St Helier, UK-
Jersey JE1 1EY.

EY Jersey er en filial af Ernst & Young LLP. Ernst & Young LLP
er registreret hos og godkendt til regulerede aktiviteter udfgrt af
The Institute of Chartered Accountants i England og Wales

Hvad er de centrale skonomiske oplysninger om udstederen?

Resultatopgerelse for SPV'er i relation til vaerdipapirer med sikkerhed i aktiver

31-dec-25 31- dec-24
usb uUsD
Nettofortjeneste eller -tab 138,273,869 (572,688,764)

Balance for SPV'er i relation til vaerdipapirer med sikkerhed i aktiver

31-dec-25
UsD

31- dec-24
UsD

Aktiver i alt

2,087,874,054

1,541,740,596

Passiver i alt

2,105,277,026

1,509,793,414

Finansielle aktiver beregnet til
dagsveerdi gennem fortjeneste eller
tab

2,087,874,054

1,541,740,596

Afledte finansielle aktiver

Nil

Nil

Ikke-finansielle aktiver, hvis de er
vaesentlige for enhedens forretning

Nil

Nil




Finansielle forpligtelser beregnet til
dagsveerdi gennem overskud eller tab

2,105,277,026 1,509,793,414

Afledte finansielle forpligtelser

Nil Nil

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for udstederen?

Udstederen er et seerligt selskab, der er etableret med henblik pa udstedelse af barshandlede ravarer
(ETC'er) som vaerdipapirer med sikkerhed i aktiver, og som ikke har andre aktiver end dem, der
bruges til at stille sikkerhed for WT-veerdipapirer.

De belgb, som en WT-veerdipapirindehaver kan modtage efter en fordring mod udstederen, er derfor
begraenset til realisationsprovenuet af den sikrede ejendom, der gzelder for de pagaeeldende WT-
veerdipapirindehaveres klasse af WT-vaerdipapirer. Da udstederen endvidere er et seerligt
foretagende, der udelukkende er udformet med henblik pa udstedelse af WT-vaerdipapirer, og da WT-
veerdipapirer ikke er garanteret af nogen anden person, vil udstederen ikke have yderligere aktiver,
som WT-veerdipapirindehaveren kan gare krav pa.

Under sadanne omsteendigheder vil udstederens eventuelle aktiver ikke veere til radighed til at deekke
et eventuelt manglende belgb. De relevante WT-vaerdipapirindehaveres ret til at modtage yderligere
belgb i forbindelse med sadanne forpligtelser bortfalder, og ingen af WT-vaerdipapirindehaverne eller
forvalteren kan traeffe yderligere foranstaltninger til at inddrive sadanne belgb. Safremt
nettoprovenuet ved indlgsning af de underliggende aktiver ikke er tilstraekkeligt til at daekke det belgb,
der skal betales til WT-veerdipapirindehaverne, vil de lide et tab.

Afsnit C — Central information om vardipapirerne

Hvad er veerdipapirernes hovedkarakteristika?

1.

2.

Udbudskurs

Valuta

Mindste palydende veerdi

Begraensninger i
overfgrslen

Bitcoin  50.643147450000

WT-veerdipapirerne er denomineret i amerikanske dollar (USD)

0.0002500

WT-veerdipapirer og eventuel adkomst hertil ma ikke udbydes,
videreszelges, pantseaettes eller pa anden made overferes ud over i
"offshore-transaktioner" (som defineret i regel S) til ikke-amerikanske
personer, som er uden for USA, eller i overensstemmelse med en
gyldig registreringsundtagelse i henhold til den amerikanske
veerdipapirlovgivning (Securities Act) og i en transaktion, der ikke
kreever, at udstederen er underlagt registrering i henhold til den
amerikanske lov om investeringsselskaber (Investment Company
Act).

WT-veerdipapirer ma ikke kebes med planaktiver i en
"personalepensionsordning” som defineret i afsnit 3(3) i ERISA, jf.
afsnit 4. | henhold til underafsnit B i afsnit | i ERISA er enhver
"ordning", som kodeksens afsnit 4975 geelder for (samlet kaldet
"ordninger"), enhver enhed, hvis underliggende aktiver omfatter
"planaktiver" i nogen af de ovennaevnte ordninger i henhold til 29
C.F.R. afsnit 2510.3-101 eller afsnit 3 (42) i ERISA, da de kan



5. Rettigheder

Hvor handles veerdipapirerne?

&ndres pa baggrund af en ordnings investering i en sadan enhed,
eller enhver statslig eller kirkelig ordning, der er underlagt en
amerikansk foderal statslig eller lokal lovgivning, der svarer til de
forbudte transaktionsbestemmelser i ERISA eller kodeksens
paragraf 4975 (en sadan personalepensionsordning, plan eller
enhed, en "investor i en forbudt ordning").

Et WT-veerdipapir giver en autoriseret deltager ret til at kraeve
veerdipapiret indlgst og modtage et belgb svarende til den samlede
aktivrettighed i WT-veerdipapirerne, der skal indlgses.

Under visse omstaendigheder kan en WT-veerdipapirindehaver, som
ikke er en autoriseret deltager, indlgse sine veerdipapirer direkte til
udstederen mod betaling af det underliggende aktiv eller de
underliggende likvide midler, som salget til den relevante depotbank har
opnaet med et belgb for det underliggende aktiv, der svarer til de
indfriede veerdipapirers aktivrettighed.

Der er en separat aktivrettighed for hver WT-veerdipapirklasse.

Begraenset regres

Et WT er en udateret begraenset gaeldsforpligtelse for udstederen,
som rangerer ligeligt med alle andre veerdipapirer af samme klasse.
WT-veerdipapirindehavere har kun regres hos aktiverne i den
veerdipapirklasse, for hvilken de er WT-veerdipapirindehaver. Hvis
nettoprovenuet er utilstraekkeligt, til at udstederen kan foretage alle
forfaldne betalinger, har forvalteren eller enhver anden person, der
handler pa vegne af forvalteren, ikke ret til at tage yderligere skridt
mod udstederen, og udstederen heaefter ikke for nogen geeld for dette
yderligere belgb.

Prioritering af betalinger

Alle de midler, som forvalteren modtager ved indlgsning af de aktiver,
der er relevante for en bestemt klasse af WT-veaerdipapirer, vil blive
bandlagt af forvalteren og anvendt i felgende reekkefelge:

» Betalinger til forvalteren (og personer udpeget af forvalteren) og
betalinger til modtageren og omkostningerne ved indl@gsning af
veerdipapiret,

« Betalinger eller indlgsning af alle forfaldne og ubetalte belgb
samt alle forpligtelser, der skal opfyldes i forbindelse med WT-
veerdipapirer i den pageeldende klasse

« Til betaling af eventuel restsaldo til udstederen.
Problemspecifik oversigt:

Aktivrettigheden for det WT-vaerdipapir, der udstedes i henhold til ¢
endelige vilkar pa udstedelsesdatoen, er Bitcoin 0.000238882771

6. Der er blevet indgivet ansggning til den schweiziske handelsbgrs for digitale vaerdipapirer (SIX),
som disse endelige vilkar gaelder for, med henblik pa optagelse pa den schweiziske SIX-bgrs

Sadanne WT-vardipapirer kan ogsa optages til notering pa det
regulerede marked (generel standard) (Regulierter Markt [generel



standard]) pa bersen i Frankfurt (Frankfurter Wertpapierb6rse)

Sadanne WT-vardipapirer er ogsa optaget til notering pa Euronext
Paris

Sadanne WT-vardipapirer er ogsa optaget til notering pa Euronext
Amsterdam

Sadanne WT-vardipapirer kan ogsa optages til notering pa ETFplus-
markedet i Borsa Italiana S.p.A.

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for vaerdipapirerne?

Specifik opbevaringsrisiko for digitale valutaer (Swissquote Bank Ltd)

Pa datoen for dette prospekt tilbyder Swissquote Bank Ltd's boksafdeling en institutionel
kalelagerlgsning, der er udviklet i Schweiz, og som opererer med et nyt sikkerhedsparadigme med
dedikerede og redundante hardwareenheder — HSM (Hardware Security Modules) til
transaktionssignering og kryptografisk forbundne godkendelsesterminaler (AT). HSM fungerer som
en digital boks til alle kryptografiske nagler. Al digital valuta vil blive opbevaret pa sikrede konti hos
Swissquote Bank Ltd. Godkendelsesrammen implementeres med AT-hardware, er uafheengig af
de underliggende aktiver og overholder en hgjere sikkerhedsstandard end de signeringsenheder,
der normalt anvendes til digital valuta.

Krypterede sikkerhedskopier af alle kryptografiske nggler tages helt offline og gemmes af
Swissquote Bank Ltd pa et sikkert sted, hver gang der genereres nye kryptografiske nggler. Kun
digital valuta, der er kortvarigt i transit fra autoriserede deltagere til boksen eller fra boksen til
autoriserede deltagere vil blive eksponeret for internettet. Denne funktion ggr valutaen mere sikker,
men sveerere at f& adgang til. Den starste risiko er fysisk beskadigelse eller tab af infrastrukturen
pa grund af manglende redundans i arkitekturen og processen, hvilket kan ggre den digitale valuta
utilgaengelig og ude af stand til at blive indlgst. | lighed med ovennaevnte generelle risiko kan dette
(i) have en negativ indvirkning pa niveauet for indfgrelse og brug af digitale aktiver (herunder
digitale valutaer), (ii) investorernes holdning til disse samt (iii) have en negativ indvirkning pa prisen
pa digitale valutaer og dermed vaerdien af en investering i digitale vaerdipapirer.

Specifik opbevaringsrisiko for digitale valutaer (Coinbase Custody Trust LLC)

Den starste risiko for enhver kglelagerlgsning er fysisk beskadigelse eller tab af infrastrukturen pa
grund af manglende redundans i arkitekturen og processen, hvilket kan ggre den digitale valuta
utilgeengelig og ude af stand til at blive indlgst. Dette kan (i) have en negativ indvirkning pa
niveauet for indfgrelse og brug af digitale aktiver (herunder digitale valutaer), (ii) investorernes
holdning til disse samt (iii) have en negativ indvirkning pa prisen pa digitale valutaer og dermed
veerdien af en investering i digitale veerdipapirer.

P& datoen for dette prospekt tilbyder Coinbase Custody en institutionel kalelagerlgsning til
opbevaring af digital valuta. Al digital valuta, der opbevares pa sikrede depotkonti, vil blive opdelt
péa separate adressekonti pa kelelageret. Kryptografiske nagler genereres i et offline-miljg og er
dobbeltkrypterede og sharding-opdelt. Coinbase Custodys compliance-medarbejdere og revisorer
fgrer tilsyn med og dokumenterer alle kryptografiske ngglegenereringsceremonier. Coinbase
Custody gemmer personlige nggler i bokse pa sikrede steder med dggnvagt.
Flerfaktorgodkendelse er ngdvendig for at behandle private nggler, og backupngglematerialer er
sikret i bankboksfaciliteter globalt. Ved dekryptering falger haevninger kalelagerets strenge
gendannelsesprotokoller for at godkende enhver transaktion og bringe midler tilbage online,
herunder: flere uafthaengige aktarer, hardwaresikkerhedstokens, softwarebaseret
sikkerhedshandhaevelse og operationelle kontroller og balancer. Investorer skal dog veaere
opmeerksomme p4, at digital valuta i transit fra autoriserede deltagere til boksen eller fra boksen til
autoriserede deltagere kortvarigt vil blive eksponeret for internettet.



Investorerne er athaengige af, at der er autoriserede deltagere, der laver et marked i WT-vaerdipapirer
for at minimere sporingsfejl og for at give investorerne likviditet. Hvis sddanne markeder ikke
etableres i WT-veerdipapirer, kan det vaere vanskeligt for en WT-vaerdipapirindehaver at seelge sine
WT-veerdipapirer, hvilket kan fare til tab.

Investorerne kan palaegges en fertidsindlgsning af WT-vaerdipapirer, hvilket kan medfere, at en
investering i WT-veerdipapirer indlgses tidligere end gnsket. En sddan fertidsindlgsning kan fere fil, at
en investor padrager sig et skattegebyr, som vedkommende ellers ikke ville veere underlagt, og/eller
hvis indlgsningen finder sted pa et tidspunkt, hvor kontantveerdien af indlgste WT-vaerdipapirer er
lavere end det tidspunkt, hvor de blev kabt af WT-veerdipapirindehaveren, kan WT-
veerdipapirindehaveren lide et tab.

Afsnit D — Central information om udbuddet af vardipapirer til offentligheden og/eller
optagelse til handel pa et requleret marked

1. Ifelge hvilke Vilkar og betingelser for tilbuddet
betingelser og
hvilken tidsplan ~ WT-veerdipapirer stilles kun til tegningsradighed af udstederen til

kan jeg autoriserede deltagere, der har indsendt en gyldig ansagning, og som
investere i dette  har leveret underliggende aktiver af den relevante type svarende til
veerdipapir? aktivrettigheden for de WT-veerdipapirer, der er ansggt om, pa en

konto hos udstederen. WT-veerdipapirer udstedes kun, nar
underliggende aktiver af den relevante type, der svarer til
aktivrettigheder for de WT-vaerdipapirer, der er ansggt om, er overfgrt
til udstederens konto hos depotbanken. En autoriseret deltager skal
ogsa betale udstederen et ansggningsgebyr pa op til 500 GBP.
Ansggninger om WT-vaerdipapirer, der er modtaget senest kl. 16.30
London-tid pa en arbejdsdag, vil generelt ggre det muligt for den
autoriserede deltager at blive registreret som indehaver af WT-
veerdipapirer inden for to arbejdsdage.

Udgifter
Udstederen opkraever fglgende omkostninger til investorerne:
Kun til autoriserede deltagere:
- Udstederen opkraever et gebyr pa op til 500 GBP pr.
oprettelse eller indlgsning, der udfares direkte hos
udstederen.

Til alle WT-vaerdipapirindehavere:

o Udstederen opkraever et administrationsgebyr (i form
af et dagligt fradrag fra metalrettigheden) pa % pr. ar
til indehavere af WisdomTree Physical Bitcoin

o Til alle indlasende WT-veerdipapirindehavere:
Udstederen vil ikke afholde andre omkostninger for investorerne.

Hvis en investor kgber WT-vaerdipapirerne hos en finansiel formidler,
anslar udstederen, at de omkostninger, som en sadan finansiel
formidler har afholdt i forbindelse med salget af WT-veerdipapirer til
en investor, vil ligge pa omkring 0,15 % af vaerdien af WT-
veerdipapirer, der er solgt til en sadan investor.



Hvorfor
udarbejdes
dette prospekt?

Beskrivelse af
pengestrammen

Udsteders hovedaktivitet er at udstede klasser af WT-veerdipapirer
med sikkerhed i meengder af relevante underliggende aktiver.
Udsteder har etableret et program, i henhold til hvilket der fra tid til
anden kan udstedes klasser af WT-vaerdipapirer.

Et WT-veerdipapir er en uindfriet begraenset gaeldsforpligtelse for
udsteder, som berettiger indehaveren af WT-vaerdipapiret (forudsat at
det er en autoriseret deltager) til at kraeve WT-vaerdipapiret indlgst og
modtage det relevante indlgsningsbelgb for den pagaeldende WT-
veerdipapirklasse.

WT-veerdipapirer kan kebes eller saelges kontant pa den Schweiziske
SIX-bgrs, Euronext Amsterdam, Euronext Paris og/eller pa begrsen i
Frankfurt (som er de gvrige fondsbarser, hvor de er optaget til
handel) eller i private transaktioner uden om bgrserne.

Market makers stiller likviditet til radighed pa disse fondsbarser og for
disse transaktioner, men kun autoriserede deltagere kan henvende
sig direkte til udstederen med henblik pa udstedelse af WT-
veerdipapirer.

Udstederen har indgéet aftale med en autoriseret deltager og har
aftalt lsbende at udstede WT-vaerdipapirer til de autoriserede
deltagere.

En autoriseret deltager kan saelge WT-veerdipapirer pa en fondsbars
eller i en valutahandel eller selv veere indehaver af veerdipapirerne.

Ved oprettelse af WT-veaerdipapirer skal en autoriseret deltager levere
det underliggende aktiv af den relevante type i et samlet belgb
svarende til aktivrettigheden for det WT-vaerdipapir, der skal oprettes,
til udstederens konti hos depotforvalterne, hvorefter udstederen
udsteder WT-veerdipapirerne og leverer dem til den autoriserede
deltager via systemet med papirlgse afviklingshandler og besiddelse
af ikke-certificerede veerdipapirer forvaltet af Euroclear UK & Ireland (i
det folgende kaldet "CREST").

Ved indlgsning af WT-veerdipapirer foretaget af en autoriseret
deltager skal denne deltager returnere disse WT-vaerdipapirer til
CREST og vil til gengaeld modtage det relevante underliggende aktiv
svarende til den samlede aktivrettighed for WT-vaerdipapirerne, som
indlgses ved en overfgrsel fra udstederens konti til den relevante
depotbank.

| tilfeelde, hvor der ikke er nogen autoriserede deltagere, eller hvis
udstederen efter eget skagn bestemmer det, kan WT-
veerdipapirindehavere, som ikke er autoriserede deltagere, indlgse
deres veerdipapirer direkte hos udstederen.

| dette tilfaelde saelger udstederen det underliggende aktiv og
anvender det kontante provenu fra et sadant salg til at betale
indlgsningsprovenuet til de indlgsende WT-vaerdipapirindehavere.



Dutch

Deel A — Inleiding en waarschuwingen

1.

2.

Naam van effect:
ISIN:

Contactgegevens
emittent:

Bevoegde
autoriteit:

Waarschuwingen:

WisdomTree Physical Bitcoin
GBO0BJYDH287

JTC House 28 Esplanade
St Helier

Jersey Kanaaleilanden
JE4 2QP
https://www.wisdomtree.eu

LEI: 213800B789JS6Y4H8936

Financiéle toezichthoudende autoriteit
Finansinspektionen

Vak 7821

103 97 Stockholm

Deze samenvatting moet worden gelezen als een inleiding
op het basisprospectus van WisdomTree Emittent X
Limited (de “Emittent”) met betrekking tot het programma
voor de uitgifte van WT-effecten (de “WT-effecten”) van
29/10/25 (het “Prospectus”).

Elke beslissing om in de WT-effecten te beleggen moet zijn
gebaseerd op de overweging door de belegger van het
Prospectus als geheel.

Een belegger kan zijn of haar belegde kapitaal geheel of
gedeeltelijk verliezen.

Wanneer een claim met betrekking tot de informatie in het
Prospectus bij een rechtbank wordt ingediend, kan de
eiser, overeenkomstig de nationale wetgeving van de
lidstaten, de kosten van de vertaling van het Prospectus
moeten dragen voordat de gerechtelijke procedure wordt
ingeleid.

De wettelijke aansprakelijkheid is alleen van toepassing
op personen die de samenvatting hebben ingediend,
inclusief een vertaling daarvan, maar alleen als de
samenvatting misleidend, incorrect of niet in
overeenstemming met de andere delen van het
Prospectus is of wanneer deze, indien samen gelezen met
de andere delen van het Prospectus, niet voorziet in
belangrijke informatie om beleggers te helpen bij het
overwegen of ze in de WT-effecten moeten investeren.

Deel B — Belangrijke informatie over de Emittent

Wie is de emittent van de effecten?

1.

Domicilie/Rechtsvorm/Land De Emittent is een naamloze vennootschap die is opgericht

van oprichting:

en geregistreerd in Jersey krachtens de Companies (Jersey)
Law 1991 (zoals gewijzigd) met registratienummer 129881.


https://www.wisdomtree.eu/

2. Belangrijkste activiteiten

3. Grootste aandeelhouders

4. Belangrijkste bestuurders

5.  Accountant

De belangrijkste activiteit van de Emittent is het uitgeven van
categorieén WT-effecten die worden ondersteund door
hoeveelheden relevant onderliggend actief. De Emittent
heeft een programma opgezet waaronder van tijd tot tijd
categorieén van WT-effecten kunnen worden uitgegeven.

Een WT-effect is een ongedateerde verplichting tot een
gegarandeerde beperkte verhaalschuld van de Emittent, die
een WT-effectenhouder (mits deze een Geautoriseerde
Deelnemer is) het recht geeft om de terugbetaling van het
WT-effect te eisen en het relevante terugbetalingsbedrag
voor die categorie van WT-effect te ontvangen.

De aandelen in de Emittent zijn volledig in handen van
WisdomTree Holdings Jersey Limited (“HoldCo”), een
holdingmaatschappij opgericht in Jersey. De aandelen in
HoldCo zijn eigendom van WisdomTree, Inc. De Emittent is
noch direct noch indirect eigendom van of wordt
gecontroleerd door enige andere partij bij het programma.

Bryan Governey

Hilary Jones

Alan Baird

Tim Darcy

EY Jersey, Liberation House, Castle Street, St Helier,
Jersey JE1 1EY.

EY Jersey is een filiaal van Ernst & Young LLP. Ernst &
Young LLP is geregistreerd bij en geautoriseerd voor
gereguleerde activiteiten van het Institute of Chartered
Accountants in Engeland en Wales

Wat is de belangrijke financiéle informatie betreffende de emittent?

Winst- en verliesrekening voor SPV's met betrekking tot door activa gedekte effecten

31-dec-25 31- dec-24
usD uUSD
Nettowinst of -verlies 138,273,869 (572,688,764)

Balans voor SPV's met betrekking tot door activa gedekte effecten

31-dec-25
uUsD

31- dec-24
usD

Totaal activa

2,087,874,054

1,541,740,596

Totaal passiva

2,105,277,026

1,509,793,414

Financiéle activa die door middel van
winst of verlies tegen reéle waarde
worden aangewezen

2,087,874,054

1,541,740,596

Afgeleide financiéle activa

Nil

Nil




Niet-financiéle activa als deze
materieel zijn voor de activiteiten van Nil Nil
de entiteit

Financiéle verplichtingen die door
middel van winst of verlies tegen reéle 2,105,277,026 1,509,793,414
waarde worden aangewezen

Afgeleide financiéle verplichtingen Nil Nil

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de Emittent?

De Emittent is een speciaal bedrijf dat is opgericht voor de uitgifte van als door activa gedekte effecten
op de beurs verhandelde commodity's (ETC's) en bezit geen andere activa dan die nodig zijn voor de
dekking van de WT-effecten.

De bedragen die een WT-effectenhouder zou kunnen ontvangen na een vordering op de Emittent zijn
daarom beperkt tot de opbrengst van de realisatie van de beveiligde goederen die van toepassing zijn
op de categorie WT-effecten van de WT-effectenhouder en aangezien de Emittent een speciaal vehikel
is dat uitsluitend is gevormd voor de uitgifte van de WT-effecten, en omdat de WT-effecten niet door
enige andere persoon worden gegarandeerd, zou de Emittent geen verdere activa hebben waarop de
WT-effectenhouder aanspraak kan maken.

In dergelijke omstandigheden zullen de activa van de Emittent (indien van toepassing) niet beschikbaar
zijn om enig tekort te dekken. De rechten van de betrokken WT-effectenhouders om verdere bedragen
te ontvangen met betrekking tot dergelijke verplichtingen, zullen worden opgeheven en geen van de
WT-effectenhouders of de Trustee mag verdere stappen ondernemen om dergelijke bedragen terug te
vorderen. In het geval dat de netto-opbrengst van de realisatie van de onderliggende activa
ontoereikend is om het aan de WT-effectenhouder te betalen bedrag te dekken, zou de WT-
effectenhouder een verlies lijden.

Deel C — Belangrijke informatie over de Effecten

Wat zijn de hoofdkenmerken van de Effecten?7

1. Biedprijs Bitcoin  50.643147450000
2. Valuta De WT-effecten luiden in Amerikaanse dollars.
3. Minimale deelneming USD 0.0002500

4. Beperkingen op overdracht =~ WT-effecten en enig financieel belang daarin mogen niet worden

aangeboden, doorverkocht, verpand of anderszins

overgedragen anders dan bij “offshore-transacties” (zoals deze term
wordt gedefinieerd in voorschrift S) aan niet-Amerikaanse personen
die zich buiten de Verenigde Staten bevinden of op grond van een
geldige vrijstelling van registratie krachtens de Securities Act en in een
transactie waarbij de Emittent niet zou zijn onderworpen aan

registratie krachtens de Investment Company Act.



5.

Rechten

De WT-effecten mogen niet worden ingekocht met fondsbeleggingen
van een “werknemersvoordelenregeling” in de zin van paragraaf 3(3)
van ERISA, behoudens deel 4. Subtitel B van titel | van ERISA, elke
“regeling” waarop paragraaf 4975 van de Code van toepassing is
(gezamenlijk “Regelingen” genoemd), elke entiteit waarvan de
onderliggende activa “fondsbeleggingen” omvatten van een van de
voorgaande Regelingen in de zin van 29 C.F.R. paragraaf 2510.3-101
of paragraaf 3(42) van ERISA, zoals deze kunnen worden gewijzigd,
als gevolg van de investering van een Regeling in een dergelijke
entiteit, elke regeling van de overheid of een kerk die is onderworpen
aan enige Amerikaanse federale overheid, staat- of lokale wetgeving
die vergelijkbaar is met de verboden transactiebepalingen van ERISA
of paragraaf 4975 van de Code (een dergelijke
werknemersvoordelenregeling, regeling of entiteit, een “verboden
belegger voor voordelenregeling”).

Een WT-effect geeft een Geautoriseerde Deelnemer het recht om de
terugbetaling van het effect te eisen en een bedrag van het
onderliggende actief te ontvangen dat gelijk is aan het totale recht op
activa van de terug te betalen WT-effecten.

Onder bepaalde omstandigheden kan een WT-effectenhouder die geen
Geautoriseerde Deelnemer is zijn effecten rechtstreeks bij de Emittent
verzilveren in ruil voor het onderliggende actief of de door de verkoop
aan de relevante Bewaarder verkregen contant geld van een bedrag van
het onderliggende actief dat gelijk is aan het recht op het actief van de
effecten die worden terugbetaald.

Er is een afzonderlijke activa-uitkering voor elke categorie WT-effecten.

Beperkte verhaalschuld

Een WT is een ongedateerde verplichting tot een gegarandeerde
beperkte verhaalschuld van de Emittent, die gelijk staat aan alle andere
effecten van dezelfde categorie. De houders van WT-effecten hebben
slechts een beroep op de activa van de effectencategorie waarvan zij
een WT-effectenhouder zijn. Als de netto-opbrengsten voor de Emittent
ontoereikend zijn om alle verschuldigde betalingen te doen, is de
Trustee of enige andere persoon die namens de Trustee handelt, niet
gerechtigd om verdere stappen te ondernemen tegen de Emittent en
zal de Emittent met betrekking tot dit verdere bedrag niets meer
verschuldigd zijn.

Prioriteit van betalingen

Alle gelden die de Trustee ontvangt bij de realisatie van de activa die
relevant zijn voor een bepaalde categorie WT-effecten, zullen door de
Trustee op vertrouwen worden gehouden en in de volgende volgorde
worden toegepast:

* Betalingen verschuldigd aan de Trustee (en door de Trustee
aangestelde personen) en betalingen verschuldigd aan enige
ontvanger en de kosten van de realisatie van het effect;

» Betalingen of uitvoering van alle verschuldigde en onbetaalde
bedragen en alle verplichtingen die verschuldigd zijn met
betrekking tot WT-effecten van die categorie; en

* In betaling van het saldo (indien van toepassing) aan de
Emittent.



Samenvatting van het specifieke probleem:

Het recht op activa van de WT-effecten die worden uitgegeven
overeenkomstig de definitieve voorwaarden op de uitgiftedatum
daarvan is Bitcoin 0.000238882771

Waar zullen de effecten worden verhandeld?

6. Er is een aanvraag ingediend bij de SIX Swiss Exchange voor de digitale effecten waarop deze
definitieve voorwaarden van toepassing zijn om tot de SIX Swiss Exchange te worden toegelaten

Dergelijke WT-effecten worden ook toegelaten tot de gereguleerde
markt (Algemene norm) (Regulierter Markt [General Standard]) van de
Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierborse),

Dergelijke WT-effecten worden ook toegelaten tot Euronext Parijs

Dergelijke WT-effecten worden ook toegelaten tot Euronext
Amsterdam

Dergelijke WT-effecten worden ook toegelaten tot de ETFplus-markt
van de Borsa Italiana S.p.A.

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de effecten?
Specifiek opslagrisico voor digitale valuta's (Swissquote Bank Ltd)

Net als op de datum van dit Prospectus biedt de kluis van Swissquote Bank Ltd een in Zwitserland
ontwikkelde koude opslag-oplossing van institutionele kwaliteit, die werkt op een nieuw
beveiligingsparadigma met speciale en redundante hardwareapparatuur — Hardware Security
Modules (HSM) voor transactieondertekening en cryptografisch gekoppelde Approval Terminals
(AT). De HSM fungeert als een digitale kluis voor alle cryptografische sleutels. Alle digitale valuta's
zullen worden bewaard op beveiligde rekeningen bij Swissquote Bank Ltd. het
goedkeuringsraamwerk wordt geimplementeerd met behulp van hardware-AT's, is onafhankelijk van
de onderliggende activa en voldoet aan een hogere veiligheidsstandaard dan de
ondertekeningsapparatuur die gebruikelijk is voor digitale valuta.

Gecodeerde back-upkopieén van alle cryptografische sleutels worden volledig offline gehaald en
door Swissquote Bank Ltd op een veilige locatie opgeslagen telkens wanneer nieuwe cryptografische
sleutels worden gegenereerd. Alleen Digitale Valuta's die kort van Geautoriseerde Deelnemers naar
de kluis of van de kluis naar Geautoriseerde Deelnemers worden verzonden, zullen aan het internet
worden blootgesteld. Deze functie maakt het veiliger, maar is moeilijker toegankelijk. Het
voornaamste risico is fysieke schade of verlies van de infrastructuur als gevolg van een gebrek aan
redundantie in de architectuur en het proces, waardoor de Digitale Valuta ontoegankelijk en
onbekwaam kan worden gerealiseerd. Vergelijkbaar met het bovenstaande algemene risico kan dit
(i) een negatieve invloed hebben op de mate van adoptie en gebruik van digitale activa (inclusief
Digitale Valuta's), (ll) het gevoel van beleggers jegens hen, en (lll) een negatieve invioed hebben op
de prijs van Digitale Valuta's en bijgevolg op de waarde van een investering in digitale effecten.

Specifiek opslagrisico voor Digitale Valuta's (Coinbase Custody Trust LLC)

Het voornaamste risico van koude opslag-oplossingen is fysieke schade of verlies van de
infrastructuur als gevolg van een gebrek aan redundantie in de architectuur en het proces, waardoor



de Digitale Valuta ontoegankelijk kan worden en mogelijk niet meer kan worden gerealiseerd. Dit kan
(i) een negatieve invloed hebben op de mate van adoptie en gebruik van digitale activa (inclusief
Digitale Valuta's), (ll) het gevoel van beleggers jegens hen, en (lll) een negatieve inviloed hebben op
de prijs van Digitale Valuta's en bijgevolg op de waarde van een investering in digitale effecten.

Op de datum van dit Prospectus biedt Coinbase Custody een koude opslag-oplossing van
institutionele kwaliteit. Alle Digitale Valuta's die in de beveiligde effectenaccounts worden
aangehouden, worden gescheiden in afzonderlijke accounts voor koude opslag-adressen.
Cryptografische sleutels worden gegenereerd in een offline omgeving en zijn dubbel gecodeerd en
verspreid. Coinbase Custody’s compliancefunctionarissen en auditors getuigen en documenteren
alle ceremonién van de generatie van cryptografische sleutels. Coinbase Custody slaat verspreide
persoonlijke sleutels op in kluizen op veilige locaties met 24 uur per dag beveiliging. Verificatie op
basis van meerdere factoren is vereist voor het verwerken van persoonlijke sleutels en back-ups van
belangrijke materialen worden wereldwijd beveiligd in kluisfaciliteiten. Voor decodering volgen
opnames strikte herstelprotocollen voor koude opslag om elke transactie te ondertekenen en geld
terug te brengen online, waaronder: meerdere onafhankelijke actoren, hardwarebeveiligingstokens,
op software gebaseerde beveiligingsmaatregelen en operationele controles en saldi. Beleggers
moeten er echter rekening mee houden dat Digitale Valuta's die kort van Geautoriseerde Deelnemers
naar de kluis of van de kluis naar Geautoriseerde Deelnemers worden verzonden, aan het internet
zullen worden blootgesteld.

Beleggers zijn afhankelijk van het feit dat er gemachtigde deelnemers zijn die een markt in WT-effecten
maken om de tracking error te minimaliseren en beleggers liquiditeit te verschaffen. Als er geen
dergelijke markten worden gemaakt in WT-effecten, kan het voor WT-effectenhouders moeilijk zijn om
hun WT-effecten te verkopen, wat tot verlies zou kunnen leiden.

Een vervroegde terugbetaling van WT-effecten kan worden opgelegd aan beleggers, wat tot gevolg
kan hebben dat een belegging in WT-effecten eerder dan gewenst wordt terugbetaald. Een dergelijke
vervroegde terugbetaling zou ertoe kunnen leiden dat een belegger belasting moet betalen waaraan hij
anders niet zou zijn onderworpen en/of als de terugbetaling plaatsvindt op een moment dat de contante
waarde van de terugbetaalde WT-effecten lager is dan toen deze door de WT-effectenhouder werden
gekocht, kan de WT-effectenhouder een verlies lijden.

Deel D — Belangrijke informatie over de aanbieding van effecten aan het publiek en/of de
toelating tot de handel op een gereglementeerde markt

1. In welke Algemene voorwaarden van het aanbod

omstandigheden

en wanneer kan De WT-effecten worden door de Emittent alleen ter beschikking

ik beleggen in dit gesteld voor inschrijving aan Geautoriseerde Deelnemers die een

effect? geldige aanvraag hebben ingediend en die onderliggende activa
hebben geleverd van het relevante type dat gelijk is aan het recht op
activa van de WT-effecten die zijn aangevraagd op een rekening van
de Emittent. De WT-effecten zullen pas worden uitgegeven nadat het
onderliggende actief van het relevante type dat overeenkomt met het
recht op het actief van de aangevraagde WT-effecten is overgedragen
aan de rekeningen van de Emittent bij de Bewaarder. Een
Geautoriseerde Deelnemer moet de uitgever ook een aanvraagbedrag
van maximaal £ 500 betalen. Alle aanvragen voor WT-effecten die
voor 16.30 uur Londense tijd op een werkdag worden ontvangen,
zullen de Geautoriseerde Deelnemer in het algemeen in staat stellen
om binnen twee werkdagen als WT-effectenhouder te worden
geregistreerd.

Uitgaven
De Emittent brengt de volgende kosten in rekening aan beleggers:

Alleen voor Geautoriseerde Deelnemers:



2.

3.

Waarom wordt
dit Prospectus
geproduceerd?

Beschrijving van
de geldstroom

- De Emittent brengt een vergoeding in rekening van maximaal
£ 500 per oprichting of terugbetaling die rechtstreeks bij de
Emittent wordt uitgevoerd; en

Aan alle WT-effectenhouders:

De Emittent rekent een managementvergoeding (Als dagelijkse aftrek
van de Metal Entitlement) van procent per jaar voor houders van

e Aan alle verzilverende WT-effectenhouders:

Er zullen geen andere kosten door de Emittent aan beleggers in
rekening worden gebracht.

Als een belegger de WT-effecten bij een financiéle intermediair koopt,
schat de Emittent dat de kosten die deze financiéle intermediair in
verband met de verkoop van WT-effecten aan een belegger in
rekening brengt in de regio van 0,15 procent van de waarde zullen
liggen van de WT-effecten die aan deze belegger worden verkocht.

De belangrijkste activiteit van de Emittent is het uitgeven van
categorieén WT-effecten die worden ondersteund door hoeveelheden
relevant onderliggend actief. De Emittent heeft een programma
opgezet waaronder van tijd tot tijd categorieén van WT-effecten
kunnen worden uitgegeven.

Een WT-effect is een ongedateerde verplichting tot een
gegarandeerde beperkte verhaalschuld van de Emittent, die een WT-
effectenhouder (mits deze een Geautoriseerde Deelnemer is) het recht
geeft om de terugbetaling van het WT-effect te eisen en het relevante
terugbetalingsbedrag voor die categorie van WT-effect te ontvangen.

WT-effecten kunnen worden gekocht of verkocht voor contant geld op
de SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam, Euronext Paris en/of
de Frankfurt Stock Exchange (zijnde de andere beurzen waarop zij tot
de handel worden toegelaten) of in particuliere transacties buiten de
beurs. Marktmakers verstrekken liquiditeit op deze beurzen en voor
deze transacties, maar alleen Geautoriseerde Deelnemers kunnen
rechtstreeks bij de Emittent een aanvraag indienen voor de uitgifte van
WT-effecten. De Emittent heeft overeenkomsten met Geautoriseerde
Deelnemers gesloten en heeft met Geautoriseerde Deelnemers
afgesproken om WT-effecten aan deze Geautoriseerde Deelnemers
op continue basis uit te geven. Een Geautoriseerde Deelnemer mag
de WT-effecten verkopen aan een beurs of in een off exchange
transactie of de effecten zelf in bezit houden.

Bij de oprichting van WT-effecten moet een Geautoriseerde
Deelnemer het onderliggende actief van het relevante type leveren in
een totaalbedrag dat gelijk is aan het recht op het actief van de op te
richten WT-effecten in de rekeningen van de Emittent bij de
Bewaarders die volgen op welke de Emittent de WT-effecten uitgeeft
en deze aflevert aan de Geautoriseerde Deelnemer via het systeem
van papierloze afwikkelingstransacties en het bezit van niet-
gecertificeerde effecten beheerd door Euroclear UK & Ireland
(“CREST"”).



Bij het terugbetalen van WT-effecten door een Geautoriseerde
Deelnemer moet de Geautoriseerde Deelnemer deze WT-effecten
teruggeven in CREST en in ruil daarvoor het relevante onderliggende
actief ontvangen dat gelijkwaardig is aan het totale recht op activa van
de WT-effecten die worden teruggekocht door een overdracht van de
rekeningen van de Emittent bij de desbetreffende Bewaarder.

In omstandigheden waarin er geen Geautoriseerde Deelnemers zijn of
zoals de Emittent naar eigen goeddunken kan bepalen, kunnen WT-
effectenhouders die geen Geautoriseerde Deelnemers zijn hun
effecten rechtstreeks verzilveren bij de Emittent. In dit geval zal de
Emittent het onderliggende actief verkopen en de contante opbrengst
van een dergelijke verkoop gebruiken om de
terugbetalingsopbrengsten te betalen aan de verzilverende WT-
effectenhouders.



French

Section A — Introduction et avertissements

1.

2.

Nom du Titre :
ISIN :

Cpordonnées de
I'Emetteur :

Autorité
compétente :

Avertissements :

WisdomTree Physical Bitcoin
GB00BJYDH287

JTC House 28 Esplanade

St Helier

Jersey, Tles Anglo-Normandes
JE4 2QP
https://www.wisdomtree.eu

LEI : 213800B789JS6Y4H8936

Autorité de surveillance financiére
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm

Ce résumé doit étre interprété comme une introduction au
prospectus de base de WisdomTree Issuer X Limited
('« Emetteur ») relatif au programme d’émission de Titres
WT (les «Titres WT») en date du 29/10/25 (le
« Prospectus »).

Toute décision d’investir dans les Titres WT doit étre fondée
sur I'examen du Prospectus dans son ensemble par
l'investisseur.

Un investisseur peut perdre tout ou partie de son capital
investi.

Lorsqu’une réclamation relative aux informations contenues
dans le Prospectus est portée devant un tribunal,
linvestisseur demandeur peut, en vertu de la Iégislation
nationale des Etats membres, étre tenu d’assumer les frais
de traduction du Prospectus avant l'ouverture de la
procédure judiciaire.

La responsabilité civile ne s’applique qu’aux personnes qui
ont présenté le résumé, y compris toute traduction de celui-
ci, mais uniquement si le résumé est trompeur, inexact ou
incohérent lorsqu’il est lu conjointement avec les autres
parties du Prospectus ou qu’il ne fournit pas, lorsqu’il est lu
conjointement avec les autres parties du Prospectus, des
informations clés visant a aider les investisseurs lorsqu’ils
envisagent d’investir dans les Titres WT.

Section B — Informations clés concernant I’Emetteur

Qui est ’émetteur des titres ?

1.

Domicile/Forme L’Emetteur est une société publique constituée et enregistrée a Jersey

juridique/Pays en vertu de la Loi sur les sociétés (Jersey) de 1991 (Companies

de constitution :  (Jersey) Law 1997) (telle que modifiée) sous le numéro
d'immatriculation 129881.


https://www.wisdomtree.eu/

Activités
principales

Actionnaires
principaux

Principaux
administrateurs
généraux

Commissaires
aux comptes

L’activité principale de 'Emetteur est I'émission de catégories de Titres
WT adossés a des quantités d’actifs sous-jacents correspondants.
L’Emetteur a mis en place un programme dans le cadre duquel des
catégories de Titres WT peuvent étre émises ponctuellement.

Un Titre WT est un titre de créance a recours limité garanti sans date
de 'Emetteur, qui autorise un détenteur de Titres WT (sous réserve qu'il
soit un Participant autorisé) a exiger le rachat du Titre WT et a recevoir
le montant de rachat correspondant a cette catégorie de Titre WT.

Les actions de 'Emetteur sont entiérement détenues par WisdomTree
Holdings Jersey Limited (« Holdco »), une société holding constituée a
Jersey. Les actions de HoldCo sont la propriété de WisdomTree, Inc.
L’émetteur n’est ni directement ni indirectement détenu ou contrélé par
une autre partie au programme.

Bryan Governey

Hilary Jones

Alan Baird

Tim Darcy

EY Jersey, Liberation House, Castle Street, St Helier, Jersey
JE1 1EY.

EY Jersey est une succursale d’Ernst & Young LLP. Ernst & Young
LLP est enregistrée auprés de I'Institute of Chartered Accountants en
Angleterre et du pays de Galles et autorisée par ce dernier a exercer
des activités réglementées.

Quelles sont les principales informations financiéres concernant 'Emetteur ?

Compte de résultat des SPV relatifs aux titres adossés a des actifs

31- déc-25 31- déc-24
usD uUsD
Résultat net 138,273,869 (572,688,764)

Bilan des SPV relatifs aux titres adossés a des actifs

31- déc-25
usbD

31- déc-24
uUsD

Total de I'actif

2,087,874,054

1,541,740,596

Total du passif

2,105,277,026

1,509,793,414

Actifs financiers désignés comme
étant a leur juste valeur par le compte
de résultat

2,087,874,054

1,541,740,596

Actifs financiers dérivés

Nil

Nil

Actifs non financiers s’ils sont
importants pour I'activité de I'entité

Nil

Nil




Passifs financiers désignés comme

étant a leur juste valeur par le compte 2,105,277,026 1,509,793,414
de résultat
Passifs financiers dérivés Nil Nil

Quels sont les principaux risques propres a I’émetteur ?

L’Emetteur est une société a finalité spécifique établie dans le but d’émettre des matiéres premiéres
négociées en bourse (ETC) en tant que titres adossés a des actifs et n’a aucun actif autre que ceux
détenus pour le remboursement des Titres WT.

Les montants qu’un Détenteur de Titres WT pourrait recevoir a la suite d’'une réclamation contre
I'Emetteur sont, par conséquent, limités au produit de la réalisation des biens garantis applicables & la
catégorie de Titres WT du Détenteur de Titres WT et 'Emetteur étant un véhicule ad hoc constitué
uniqguement aux fins de I'’émission des Titres WT, et étant donné que les Titres WT ne sont pas garantis
par une autre personne, 'Emetteur ne disposera pas d’autres actifs contre lesquels le Détenteur de
Titres WT pourrait formuler une réclamation.

Dans de telles circonstances, les actifs de I'Emetteur (le cas échéant) ne seront pas disponibles pour
couvrir un quelconque déficit, les droits des Détenteurs de Titres WT concernés de recevoir d’autres
montants au titre de ces obligations s’éteindront et aucun des Détenteurs de Titres WT ou le Fiduciaire
ne pourra prendre d’autres mesures pour recouvrer ces montants. Si le produit net de la réalisation des
actifs sous-jacents est insuffisant pour couvrir le montant di aux Détenteurs de Titres WT, le Détenteur
de Titres WT subira une perte.

Section C — Informations clés concernant les Titres

Quelles sont les principales caractéristiques des titres?
1. Prix d’'Offre Bitcoin  50.643147450000

2. Devise Les Titres WT sont libellés en dollars des Etats-Unis d’Amérique.

3. Valeur nominale minimale USD 0.0002500

4. Restrictions de transfert Les Titres WT et tout intérét bénéficiaire y afférent ne peuvent étre
reproposés, revendus, donnés en gage ou transférés autrement que
dans le cadre de « transactions offshore » (telles que définies dans le
Reéglement S) a des Personnes non américaines qui se trouvent hors
des Etats-Unis ou en vertu d’'une exemption valable & I'obligation
d’enregistrement en vertu du Securities Act et dans le cadre d’'une
transaction qui n'obligerait pas I'Emetteur a étre soumis a
I'enregistrement en vertu du Investment Company Act.

Les Titres WT ne peuvent pas étre achetés avec les actifs d'un
« régime d’avantages sociaux des employés » au sens de ['article
3(3) de 'ERISA, sous réserve de la Partie 4. Sous-titre B du Titre | de
'ERISA, tout « régime » auquel s’applique I'article 4975 du Code
(collectivement, les « Régimes »), toute entité dont les actifs sous-
jacents comprennent des « actifs du régime » de I'un des Régimes
susmentionnés au sens du 29 C.F.R. article 2510.3-101 ou de l'article
3(42) de I'ERISA, tel quils peuvent étre modifiés, en raison de



5. Droits

Ou les titres seront-ils négociés ?

linvestissement d’'un Régime dans une telle entité, tout régime
gouvernemental ou religieux soumis a la loi d’'un gouvernement
fédéral des Etats-Unis, nationale ou locale similaire aux dispositions
sur les transactions interdites de 'ERISA ou a l'article 4975 du Code
(tout régime d’avantages sociaux des employés, régime ou entité de
ce type étant un « Investisseur du régime d’avantages sociaux
interdit »).

Un Titre WT autorise un Participant autorisé a exiger le rachat du titre et
a recevoir un montant de 'actif sous-jacent égal au Droit aux actifs total
des Titres WT devant étre rachetés.

Dans certaines circonstances, un détenteur de Titres WT qui n’est pas
un Participant autorisé peut racheter ses titres directement auprés de
I'Emetteur en échange de I'actif sous-jacent ou des liquidités obtenues
par la vente au Dépositaire concerné d’'un montant de I'actif sous-jacent
égal au Droit aux actifs des titres rachetés.

Il existe un Droit aux actifs distinct pour chaque catégorie de Titres WT.

Recours limité

Un WT est un titre de créance a recours limité garanti sans date de
'Emetteur, de méme rang que tous les autres titres de la méme
catégorie. Les Détenteurs de Titres WT n’ont qu’un recours a I'égard
des actifs de la catégorie de titres dont ils sont titulaires en qualité de
Détenteur de Titres WT. Si le produit net n'est pas suffisant pour que
I'Emetteur effectue tous les paiements dus, le Fiduciaire ou toute autre
personne agissant pour le compte du Fiduciaire, ne pourra pas prendre
d’autres mesures a I'encontre de 'Emetteur et aucune dette ne sera due
par 'Emetteur au titre de cette autre somme.

Priorité des paiements

Tous les sommes pergues par le Fiduciaire lors de la réalisation des
actifs relativement a une catégorie particuliere de Titres WT seront
détenues en fiducie par le Fiduciaire et affectées dans I'ordre suivant :

* Les paiements dus au Fiduciaire (et aux personnes désignées
par le Fiduciaire) et les paiements dus a tout bénéficiaire ainsi
que les colts de réalisation du titre ;

* Les paiements ou I'exécution de toutes les sommes dues et non
payées, et toutes les obligations dues a I'égard des Titres WT de
cette catégorie ; et

+ En paiement du solde (le cas échéant) & 'Emetteur.

Synthése de I’émission :

Le Droit aux actifs des Titres WT émis en vertu des Conditions
définitives a la date d’émission est Bitcoin 0.000238882771

6. Une demande a été déposée aupres de SIX Swiss Exchange for the Digital Securities a laquelle
les présentes Conditions définitives s’appliquent afin d’étre admis a la SIX Swiss Exchange.

Ces Titres WT sont également admis a la cote du marché réglementé



(Regulierter Markt [General Standard]) de la Bourse de Francfort
(Frankfurter Wertpierbérse),

Ces Titres WT sont également admis a la cote de Euronext Paris
Ces Titres WT sont également admis a la cote d’Euronext Amsterdam

Ces titres WT sont également admis a la cote du marché ETFplus de la
Borsa Italiana S.p.A.

Quels sont les risques principaux liés aux titres ?

Risque de stockage spécifique pour les monnaies numériques (Swissquote Bank Ltd)

A la date du présent Prospectus, le coffre-fort de Swissquote Bank Ltd offre une solution de stockage
a froid de qualité institutionnelle développée en Suisse, qui fonctionne selon un nouveau paradigme
de sécurité comprenant des périphériques matériels dédiés et redondants — des Hardware Security
Module (HSM) pour la signature de transactions et des terminaux d’autorisation (AT) par
cryptographie. Le HSM sert de coffre-fort numérique pour toutes les clés cryptographiques. Toute
Monnaie numérique sera détenue sur des comptes sécurisés au sein de Swissquote Bank Ltd. Le
cadre d’approbation est mis en ceuvre a 'aide de matériel AT, est indépendant des Actifs sous-
jacents et respecte une norme de sécurité plus élevée que les dispositifs de signature habituels pour
la monnaie numérique.

Les copies de sauvegarde cryptées de toutes les clés cryptographiques sont intégralement mises
hors ligne et stockées par Swissquote Bank Ltd dans un emplacement sécurisé a chaque fois que
de nouvelles clés cryptographiques sont générées. Seule la Monnaie numérique brievement en
transit entre les Participants autorisés et le coffre-fort ou entre le coffre-fort et les Participants
autorisés sera sur Internet. Cette fonctionnalité la rend plus sécurisée mais plus difficile d’accés. Le
principal risque est un dommage physique ou une perte de I'infrastructure en raison d’'un manque de
redondance dans l'architecture et le processus, ce qui peut rendre la Monnaie numérique
inaccessible et empécher sa réalisation. A I'instar du risque général ci-dessus, cela peut (i) avoir un
impact négatif sur les niveaux d’adoption et d’utilisation des actifs numériques (y compris les
Monnaies numériques), (ii) nuire a la vision que les investisseurs ont de ceux-ci, et (iii) avoir un
impact négatif sur le prix des Monnaies numériques et, par conséquent, sur la valeur d’'un
investissement dans des Titres numériques.

Risque de stockage spécifique pour les Monnaies numériques (Coinbase Custody Trust LLC)

Le principal risque de toute solution de stockage a froid est un dommage physique ou une perte de
linfrastructure en raison d’'un manque de redondance dans I'architecture et le processus, ce qui peut
rendre la Monnaie numérique inaccessible et empécher sa réalisation. Cela peut (i) avoir un impact
négatif sur les niveaux d’adoption et d’utilisation des actifs numériques (y compris les Monnaies
numeériques), (ii) nuire a la vision que les investisseurs ont de ceux-ci, et (iii) avoir un impact négatif
sur le prix des Monnaies numériques et, par conséquent, sur la valeur d’'un investissement dans des
Titres numériques.

A la date du présent Prospectus, Coinbase Custody propose une solution de stockage & froid de
qualité institutionnelle. Toutes les Monnaies numériques détenues dans les Comptes de dépobt
sécurisés seront séparées dans des comptes de stockage a froid distincts. Les clés cryptographiques
sont générées dans un environnement hors ligne, elles bénéficient d’'un double cryptage et sont
fragmentées. Les agents de conformité et les vérificateurs de Coinbase Custody assistent a tous les
évenements de génération de clés cryptographiques et les documentent. Coinbase Custody stocke
des clés privées partagées dans des coffres-forts en lieu sir avec une sécurité 24 h/24. Une
authentification multifacteur est nécessaire pour traiter les clés privées et les documents de clé de
sauvegarde sont sécurisés dans les coffres-forts du monde entier. Pour le décryptage, les retraits
suivent des protocoles stricts de restauration du stockage a froid afin de signer toute transaction et



de remettre les fonds en ligne, notamment : plusieurs facteurs indépendants, des jetons de sécurité
matériels, un renforcement logiciel de la sécurité et des contrbles et compensations opérationnels.
Les investisseurs doivent toutefois étre conscients que la Monnaie numérique brievement en transit
entre les Participants autorisés et le coffre-fort ou entre le coffre-fort et les Participants autorisés sera

sur Internet.

Les investisseurs sont dépendants du fait que des Participants autorisés assurent la tenue du marché
des Titres WT afin de minimiser I'écart de suivi et de fournir des liquidités aux investisseurs Si ces
marchés ne sont pas tenus avec des Titres WT, il peut étre difficile pour un Détenteur de Titres WT de
vendre ses Titres WT, ce qui pourrait entrainer une perte.

Un rachat anticipé des Titres WT peut étre imposé aux investisseurs, ce qui peut conduire au rachat
d’'un investissement dans les Titres WT plus tét que souhaité. Un tel rachat anticipé pourrait donner lieu
a une charge fiscale pour l'investisseur a laquelle il ne serait autrement pas soumis et/ou si le rachat a
lieu a un moment ou la valeur en espéces des Titres WT rachetés est inférieure a celle au moment ou
ils ont été achetés par le Détenteur de Titres WT, le Détenteur des Titres WT pourrait subir une perte.

Section D — Informations clés relatives a I'offre de titres au grand public et/ou I’'admission a la

négociation sur un marché réglementé

1. Dans quelles
conditions et
selon quel
calendrier
puis-je investir
dans ce titre ?

Conditions générales de I’offre

Les Titres WT sont mis & disposition par I'Emetteur pour souscription
uniquement par les Participants autorisés qui ont formulé une demande
valide et qui ont remis des actifs sous-jacents du type pertinent
correspondant au Droit aux actifs des Titres WT demandés sur un
compte de 'Emetteur ; les Titres WT ne seront émis qu’une fois que I'actif
sous-jacent du type pertinent, correspondant au Droit aux actifs des
Titres WT demandés aura été transféré sur les comptes de 'Emetteur
auprés du Dépositaire. Un Participant autorisé doit également verser a
'Emetteur des frais de souscription d’'un montant maximum de 500 £.
Toute demande de Titres WT regue avant 16 h 30, heure de Londres, un
jour ouvrable, permettra généralement au Participant autorisé d’étre
enregistré en qualité de détenteur des Titres WT dans un délai de deux
jours ouvrables.

Dépenses
L’Emetteur facture les frais suivants aux investisseurs :
Pour les Participants autorisés uniquement :
- L’Emetteur facture une commission maximale de 500 £ par
création ou rachat effectué(e) directement aupres de
I'Emetteur ; et

Pour tous les détenteurs de Titres WT :

L’Emetteur facture une Commission de gestion (par déduction
quotidienne du Droit aux métaux précieux) de pour cent par an aux
détenteurs

e Pour tous les Détenteurs de Titres WT rachetés :
L’Emetteur ne facturera aucun autre co(it aux investisseurs.

Si un investisseur achéte les Titres WT auprés d’un intermédiaire
financier, 'Emetteur estime que les frais facturés par cet intermédiaire
financier dans le cadre de la vente des Titres WT a un investisseur seront



Pourquoi ce
prospectus
est-il rédigé ?

Description du
flux de fonds

de l'ordre de 0,15 % de la valeur des Titres WT vendus a cet investisseur.

L’activité principale de 'Emetteur est I'émission de catégories de Titres
WT adossés a des quantités d’actifs sous-jacents correspondants.
L’Emetteur a mis en place un programme dans le cadre duquel des
catégories de Titres WT peuvent étre émises ponctuellement.

Un Titre WT est un titre de créance a recours limité garanti sans date de
I'Emetteur, qui autorise un détenteur de Titres WT (sous réserve qu'il soit
un Participant autorisé) a exiger le rachat du Titre WT et a recevoir le
montant de rachat correspondant a cette catégorie de Titre WT.

Les Titres WT peuvent étre achetés ou vendus en espéces sur SIX Swiss
Exchange, Euronext Amsterdam, Euronext Paris, et/ou a la Bourse de
Francfort (les autres bourses sur lesquelles ils sont admis a la
négociation) ou dans le cadre de transactions privées de gré a gré. Les
teneurs de marché fournissent des liquidités sur ces bourses et pour ces
transactions, mais seuls les Participants autorisés peuvent demander
I'émission de Titres WT directement & I'Emetteur. L’Emetteur a conclu
des Accords de Participant autorisé et a convenu avec les Participants
autorisés d’émettre des Titres WT a ces Participants autorisés de
maniére continue. Un Participant autorisé peut vendre les Titres WT en
échange ou dans le cadre d’une transaction de gré a gré ou peut détenir
lui-méme les titres.

Lors de la création de Titres WT, un Participant autorisé doit remettre
I'actif sous-jacent du type concerné d’un montant total égal au Droit aux
actifs des Titres WT & créer sur les comptes de 'Emetteur auprés des
Dépositaires, a la suite de quoi 'Emetteur émet les Titres WT et les remet
au Participant autorisé via le systtme de négociation de titres
dématérialisé et la détention de titres sans certificat administrés par
Euroclear UK & Ireland (« CREST »).

Lors du rachat des Titres WT par un Participant autorisé, le Participant
autorisé doit restituer ces Titres WT dans CREST et, en échange, il
recevra l'actif sous-jacent correspondant au Droit aux actifs total des
Titres WT qui sont rachetés par le biais d’un transfert depuis les comptes
de 'Emetteur auprés du Dépositaire concerné.

S’il n’y a pas de Participant autorisé, ou tel que 'Emetteur pourra le
déterminer a son entiére discrétion, les Détenteurs de Titres WT qui ne
sont pas des Participants autorisés pourront racheter leurs titres
directement auprés de 'Emetteur. Dans ce cas, 'Emetteur vendra I'actif
sous-jacent et utilisera le produit en espéces de cette vente pour payer
le produit du rachat aux Détenteurs de Titres WT.



German

Abschnitt A — Einfilhrung und Warnhinweise

1. Name des WisdomTree Physical Bitcoin
Wertpapiers:
2. ISIN: GB00BJYDH287

3. Kontaktdaten JTC House 28 Esplanade
der Emittentin: St Helier
Jersey - Kanalinseln
JE4 2QP
https://www.wisdomtree.eu
LEI: 213800B789JS6Y4H8936

4. Zustandige
Behorde: Finanzaufsichtsbehorde
Finansinspektionen
Box 7821
103 97 Stockholm

5. Warnhinweise: e Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung

in den

Basisprospekt von WisdomTree Emittentin X Limited (die
.Emittentin“) fur das Programm zur Ausgabe von WT-
Wertpapieren (die ,WT-Wertpapiere) vom 29/10/25 (der
.Prospekt‘) gelesen werden.

Jede Entscheidung, in die WT-Wertpapiere zu investieren,
sollte auf einer Prifung des gesamten Prospekts durch den
Anleger beruhen.

Ein Anleger kénnte das investierte Kapital ganz oder teilweise
verlieren.

Wenn eine Klage wegen im Prospekt enthaltener
Informationen vor einem Gericht eingereicht wird, muss der
klagende Anleger im Rahmen der nationalen Gesetzgebung
der Mitgliedstaaten mdglicherweise die Kosten der
Ubersetzung des Prospekts tragen, bevor das Verfahren
eingeleitet wird.

Zivilrechtlich  haften nur die Personen, die die
Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen
vorgelegt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des
Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkonsistent ist oder
verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts wesentliche
Informationen nicht enthalt, die fir Anlagen in den WT-
Wertpapieren fir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen.

Abschnitt B — Wichtige Informationen liber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

1.

Sitz/Rechtsform/Land Die Emittentin ist ein in Jersey gemafls dem Companies (Jersey)

der Grindung:

Law 1991 (in der jeweils glltigen Fassung) gegriindetes und
eingetragenes  bdrsennotiertes  Unternehmen  mit  der


https://www.wisdomtree.eu/

2. Hauptaktivitaten

3. GrofRaktionare

4.  Hauptgeschaftsfihrer

5.  Abschlussprifer

Registernummer 129881.

Die Hauptaktivitdt der Emittentin besteht in der Ausgabe von
Klassen von WT-Wertpapieren, die durch eine bestimmte Menge
des malgeblichen Basiswerts besichert sind. Die Emittentin hat
ein Programm aufgelegt, in dessen Rahmen bisweilen Klassen
von WT-Wertpapieren ausgegeben werden kénnen.

Ein WT-Wertpapier ist eine undatierte besicherte
Schuldverpflichtung der Emittentin mit begrenztem
Ruckgriffsrecht, die einen WT-Wertpapierinhaber berechtigt
(vorausgesetzt, er st ein berechtigter Teilnehmer), die
Rucknahme des WT-Wertpapiers zu verlangen und den
entsprechenden Ricknahmebetrag fir diese Klasse von WT-
Wertpapier zu erhalten.

Die Aktien der Emittentin werden in Ganze von WisdomTree
Holdings Jersey Limited (,HoldCo*), einer in Jersey eingetragenen
Holdinggesellschaft, gehalten. Die Aktien der HoldCo sind im
Besitz von WisdomTree, Inc. Die Emittentin ist weder direkt noch
indirekt im Besitz oder unter der Kontrolle einer andere Partei des
Programms.

Bryan Governey

Hilary Jones

Alan Baird

Tim Darcy

EY Jersey, Liberation House, Castle Street, St Helier, Jersey JE1
1EY.

EY Jersey ist eine Niederlassung von Ernst & Young LLP. Ernst
& Young LLP ist beim Institute of Chartered Accountants in
England und Wales eingetragen und von diesem flr regulierte
Aktivitaten zugelassen.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die Emittentin?

Gewinn- und Verlustrechnung fiir Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte

Wertpapiere

31-Dez-25 31- Dez-24

usb usb

Nettogewinn oder -verlust 138,273,869 (572,688,764)

Bilanz fur Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere

31-Dez-25 31- Dez-24
UsD UsD
Gesamtvermdgen 2,087,874,054 1,541,740,596
Summe Verbindlichkeiten 2,105,277,026 1,509,793,414
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewertende finanzielle 2,087,874,054 1,541,740,596
Vermdgenswerte




Derivative finanzielle Vermdgenswerte Nil Nil

Nichtfinanzielle Vermbgenswerte,
sofern wesentlich flir das Geschéft des Nil Nil
Unternehmens

Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert zu bewertende finanzielle 2,105,277,026 1,509,793,414
Verbindlichkeiten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten Nil Nil

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind?

Die Emittentin ist eine Zweckgesellschaft, die zum Zweck der Ausgabe von boérsengehandelten
Rohstoffen (Exchange Traded Commodities, ETCs) in Form von forderungsbesicherten Wertpapieren
gegriindet wurde. Sie besitzt keine anderen Vermogenswerte auler jenen, die sie zur Besicherung der
WT-Wertpapiere halt.

Die Betrage, die ein WT-Wertpapierinhaber im Falle einer Klage gegenuber der Emittentin erhalten
kann, beschranken sich daher auf die Erldse aus der Veraulierung des besicherten Wertpapiers, die
fur die Klasse von WT-Wertpapieren dieses WT-Wertpapierinhabers erzielt werden, und da die
Emittentin eine Zweckgesellschaft ist, die nur zum Zweck der Ausgabe der WT-Wertpapiere gegriindet
wurde, und die WT-Wertpapiere von keiner anderen Person garantiert werden, besitzt die Emittentin
keine anderen Vermdgenswerte, auf die ein WT-Wertpapierinhaber Anspruch erheben kénnte.

Unter diesen Umstanden stehen die Vermdgenswerte der Emittentin (sofern vorhanden) nicht fur die
Deckung etwaiger Fehlbetrdge zur Verfligung. Das Recht der entsprechenden WT-Wertpapierinhaber
auf Erhalt weiterer Betrdge in Bezug auf diese Verpflichtungen erlischt und weder WT-
Wertpapierinhaber noch der Treuhander dirfen weitere Anstrengungen unternehmen, um diese
Betrage zurlickzuerlangen. Wenn die Nettoerlose aus der VerauRerung der Basiswerte nicht
ausreichen, um den an die WT-Wertpapierinhaber zu zahlenden Betrag zu decken, erleidet der WT-
Wertpapierinhaber einen Verlust.

Abschnitt C — Wichtige Informationen zu den Wertpapieren

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

1. Ausgabepreis Bitcoin  50.643147450000

2. Wahrung Die WT-Wertpapiere lauten auf US-Dollar.

3. MindeststUckeIung USD 0.0002500

4. Beschrankungen fur ~ WT-Wertpapiere und alle damit verbundenen wirtschaftlichen
Ubertragungen Beteiligungen durfen keinen Dritten angeboten oder verkauft, nicht

verpfandet und nicht anderweitig Ubertragen werden, auler im
Rahmen von ,Offshore-Transaktionen“ (gemaR der Definition dieses
Begriffs in Regulation S) an Nicht-US-Personen, die sich aufierhalb
der USA befinden, oder gemal einer giiltigen Ausnahme von der
Registrierung nach dem Securities Act und nur im Rahmen einer



5.

Rechte

Transaktion, bei der sich die Emittentin nicht gemal dem Investment
Company Act registrieren misste.

Die WT-Wertpapiere durfen nicht mit Planvermégen aus einem
,betrieblichen Vorsorgeplan® im Sinne von Section 3(3) von ERISA,
vorbehaltlich Part 4. Subtitle B von Title | von ERISA, einem ,Plan®
gemal Section 4975 des Code (zusammen ,Plane®), einer Einheit,
deren Basiswerte ,Planvermogen® aus den oben genannten Planen
im Sinne von 29 C.F.R. Section 2510.3-101 oder Section 3(42) von
ERISA in der jeweils glltigen Fassung enthalten, gekauft werden,
wenn die Anlage eines Plans in einer solchen Einheit, einem
staatlichen  oder einem  kirchlichen Plan  Bundesrecht,
bundesstaatlichem Recht oder lokalem Recht unterliegt, das mit den
ERISA-Bestimmungen zu verbotenen Transaktionen oder Section
4975 des Code vergleichbar ist (ein solcher betrieblicher
Vorsorgeplan, Plan oder eine solche Einheit ist jeweils ein ,verbotener
Versorgungsplananleger*).

Ein WT-Wertpapier verleiht einem berechtigten Teilnehmer das Recht,
die Ricknahme des Wertpapiers zu verlangen und einen Betrag des
Basiswerts zu erhalten, der dem gesamten Vermdégensanspruch der
zurickzunehmenden WT-Wertpapiere entspricht.

Unter bestimmten Umstanden kann ein WT-Wertpapierinhaber, der kein
berechtigter Teilnehmer ist, seine Wertpapiere direkt an die Emittentin
zuriickgeben, im Tausch gegen den Basiswert oder gegen Barmittel, die
durch den Verkauf einer Menge des Basiswerts an die entsprechende
Depotbank erzielt wurden, welche dem Vermodgensanspruch der
zurtickgegebenen Wertpapiere entspricht.

Es gibt fir jede Klasse von WT-Wertpapier einen eigenen
Vermdgensanspruch.

Begrenztes Riickgriffsrecht

Ein WT-Wertpapier ist eine undatierte besicherte Schuldverpflichtung
der Emittentin mit begrenztem Ruckgriffsrecht, die gleichrangig mit allen
anderen Wertpapieren der gleichen Klasse ist. WT-Wertpapierinhaber
haben nur Ruckgriff auf das Vermdgen der Wertpapierklasse, von der
sie ein WT-Wertpapierinhaber sind. Wenn die Nettoerldse nicht
ausreichen, um es der Emittentin zu ermdglichen, alle falligen
Zahlungen zu leisten, hat der Treuhander oder eine im Namen des
Treuhanders handelnde Person nicht das Recht, weitere Schritte gegen
die Emittentin einzuleiten und die Emittentin hat keine Schulden in
Bezug auf einen solchen weiteren Betrag.

Zahlungsrangfolge

Alle vom Treuhander bei der Veraulierung der Vermbgenswerte einer
bestimmten Klasse von WT-Wertpapieren erhaltenen Gelder werden
vom Treuhander treuhanderisch verwahrt und in der folgenden
Reihenfolge ausgezahlt:

* An den Treuhander (und vom Treuhander ernannte Personen)
falige Zahlungen sowie ggf. an Insolvenzverwalter fallige
Zahlungen und die Kosten fiir die Verauflerung des Wertpapiers;

* Zahlungen oder Erfiillung aller falligen und unbezahlten Betrage
und aller falligen Verpflichtungen in Bezug auf die WT-
Wertpapiere dieser Klasse; und



« Zahlung des gegebenenfalls verbleibenden Betrags an die
Emittentin.

Emissionsbezogene Zusammenfassung

Der Vermégensanspruch der gemaR den endgiiltigen Bedingungen
ausgegebenen WT-Wertpapiere zum Datum ihrer Ausgabe belauft
sich auf Bitcoin 0.000238882771

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

6. Die Zulassung der digitalen Wertpapiere, fur die diese endgiltigen Bedingungen gelten, ist bei der
SIX Swiss Exchange beantragt worden

Diese WT-Wertpapiere sind auch zur Notierung am regulierten Markt
(General Standard) der Bérse Frankfurt zugelassen.

Diese WT-Wertpapiere sind auch zur Notierung an der Euronext Paris
zugelassen.

Diese WT-Wertpapiere sind auch zur Notierung an der Euronext
Amsterdam zugelassen.

Diese WT-Wertpapiere sind auch zur Notierung am ETFplus-Markt der
Borsa Italiana S.p.A. zugelassen.

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind?
Spezifisches Speicherrisiko fiir digitale Wahrungen (Swissquote Bank Ltd)

Zum Datum dieses Prospekts bietet der Tresor der Swissquote Bank Ltd. eine in der Schweiz
entwickelte Cold-Storage-Losung in institutioneller Qualitdt, die auf einem neuen
Sicherheitsparadigma mit dedizierten und redundanten Hardware-Geraten - Hardware-
Sicherheitsmodulen (HSM) fur die Transaktionssignierung und kryptografisch verknipften
Genehmigungsterminals (Approval Terminals, AT) - beruht. Das HSM dient als digitaler Tresor fir
alle kryptografischen Schlissel. Alle digitalen Wahrungen werden auf sicheren Konten bei der
Swissquote Bank Ltd gehalten. Der Genehmigungsrahmen wird mithilfe von Hardware-ATs
implementiert, ist unabhangig von den Basiswerten und unterliegt einem hdheren
Sicherheitsstandard als die Signiergerate, die fur digitale Wahrungen tblich sind.

Verschlusselte Backup-Kopien aller kryptografischen Schllissel werden vollstandig offline von der
Swissquote Bank Ltd an einem sicheren Ort aufbewahrt. Dies geschieht auch bei jeder Generierung
neuer kryptografischer Schlissel. Nur digitale Wahrungen, die von berechtigten Teilnehmern zum
Tresor oder vom Tresor zu berechtigten Teilnehmern Ubertragen werden, sind kurzfristig dem
Internet ausgesetzt. Dank dieser Funktion sind sie besser gesichert, aber auch schwerer zuganglich.
Das Hauptrisiko ist ein physischer Schaden oder Verlust der Infrastruktur aufgrund fehlender
Redundanz in der Architektur und im Prozess, wodurch die digitale Wahrung mdglicherweise nicht
mehr zugénglich ist und nicht mehr realisiert werden kann. Ahnlich wie bei dem oben genannten
allgemeinen Risiko kann sich dies nachteilig (i) auf den Grad der Akzeptanz und Nutzung von
digitalen Vermogenswerten (einschlielich digitaler Wahrungen), (ii) die Anlegerstimmung in Bezug
auf diese und (iii) den Kurs digitaler Wahrungen und somit auf den Wert einer Anlage in digitalen
Wertpapieren auswirken.



Spezifisches Speicherrisiko fiir digitale Wéhrungen (Coinbase Custody Trust LLC)

Das Hauptrisiko einer Cold-Storage-Ldsung ist ein physischer Schaden oder Verlust der Infrastruktur
aufgrund fehlender Redundanz in der Architektur und im Prozess, wodurch die digitale Wahrung
mdglicherweise nicht mehr zuganglich ist und nicht mehr realisiert werden kann. Dies kann sich
nachteilig (i) auf den Grad der Akzeptanz und Nutzung von digitalen Vermdgenswerten
(einschlieRlich digitaler Wahrungen), (ii) die Anlegerstimmung in Bezug auf diese und (iii) den Kurs
digitaler Wahrungen und somit auf den Wert einer Anlage in digitalen Wertpapieren auswirken.

Zum Datum dieses Prospekts bietet Coinbase Custody eine Cold-Storage-Ldsung in institutioneller
Qualitat. Alle in sicheren Verwahrungskonten gehaltenen digitalen Wahrungen werden auf
getrennten Cold-Storage-Adresskonten verwahrt. Kryptografische Schliissel werden in einer Offline-
Umgebung generiert, doppelt verschlisselt und gesplittet. Die Compliance-Beauftragten und
Wirtschaftsprifer von Coinbase Custody bezeugen und dokumentieren alle Generierungen von
kryptografischen Schliisseln. Coinbase Custody speichert gesplittete private Schllissel in Tresoren
an rund um die Uhr gesicherten Orten. Fir die Verarbeitung privater Schlissel ist eine Multi-Faktor-
Authentifizierung erforderlich, und Back-up-Schliisselmaterialien werden in Tresoranlagen weltweit
sicher verwahrt. Zur Entschlisselung folgen Entnahmen strengen  Cold-Storage-
Wiederherstellungsprotokollen, um jede Transaktion zu signieren und Gelder wieder online zu
stellen. Diese Protokolle umfassen: mehrere voneinander unabhangige Akteure, Hardware-
Sicherheits-Tokens, softwarebasierte Sicherheitsdurchsetzung und gegenseitige Kontrolle auf
operativer Ebene. Anleger sollten sich jedoch dariber im Klaren sein, dass digitale Wahrungen, die
von berechtigten Teilnehmern zum Tresor oder vom Tresor zu berechtigten Teilnehmern Uibertragen
werden, kurzfristig dem Internet ausgesetzt sind.

Die Anleger sind darauf angewiesen, dass es berechtigte Teilnehmer gibt, die als Market Maker fir
WT-Wertpapiere auftreten, um den Tracking Error zu minimieren und den Anlegern Liquiditat zu bieten.
Wenn es keine Market Maker fir WT-Wertpapiere gibt, kann es fiur einen WT-Wertpapierinhaber
schwierig sein, seine WT-Wertpapiere zu verkaufen, was zu einem Verlust fihren kénnte.

Von den Anlegern kann eine vorzeitige Rlickgabe von WT-Wertpapieren verlangt werden, was dazu
fuhren kann, dass eine Anlage in WT-Wertpapieren friher als gewunscht zurickgenommen wird. Eine
solche vorzeitige Rickgabe kdnnte dazu fuhren, dass ein Anleger einer Steuerpflicht unterliegt, der er
ansonsten nicht unterliegen wirde, und/oder dass der Barwert der zurlickgegebenen WT-Wertpapiere
zum Zeitpunkt der Rlckgabe geringer ist als zum Zeitpunkt des Kaufs durch den WT-
Wertpapierinhaber, wodurch der WT-Wertpapierinhaber einen Verlust erleiden wiirde.

Artikel D — Wichtige Informationen iiber das offentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

1. Unter welchen Bedingungen des Angebots
Bedingungen
und nach Die Emittentin stellt die WT-Wertpapiere nur berechtigten Teilnehmern
welchem zur Zeichnung zur Verfiigung, die einen glltigen Antrag gestellt und die

Zeitplan kann Basiswerte des entsprechenden Typs, die dem Vermdgensanspruch der

ich in dieses beantragten WT-Wertpapiere entsprechen, auf ein Konto der Emittentin

Wertpapier Ubertragen haben. Die WT-Wertpapiere werden erst dann ausgegeben,

investieren? wenn die Basiswerte des entsprechenden Typs, der dem
Vermdgensanspruch der beantragten WT-Wertpapiere entspricht, auf
den Konten der Emittentin bei der Depotbank eingegangen sind. Ein
berechtigter Teilnehmer muss der Emittentin zudem eine Antragsgebihr
von bis zu 500 GBP zahlen. Sofern ein Antrag auf WT-Wertpapiere bis
16.30 Uhr Ortszeit London an einem Geschéftstag eingeht, kann der
berechtigte Teilnehmer innerhalb von zwei Geschéaftstagen als Inhaber
der WT-Wertpapiere eingetragen werden.

Aufwendungen

Die Emittentin stellt Anlegern folgende Kosten in Rechnung:



3.

Warum  wird
dieser
Prospekt
erstellt?

Beschreibung
des
Mittelflusses

Nur berechtigten Teilnehmern:

- Die Emittentin erhebt eine Geblihr von bis zu 500 GBP je
Ausgabe oder Ricknahme, die direkt von der Emittentin
getatigt wurde; und

Allen WT-Wertpapierinhabern:

Die Emittentin erhebt eine Verwaltungsgebuhr (durch taglichen Abzug
vom Metallanspruch) von Prozent p. a. an Inhaber von

o Allen zuriickgebenden WT-Wertpapierinhabern:

Den Anlegern werden keine weiteren Kosten von der Emittentin in
Rechnung gestellt.

Wenn ein Anleger die WT-Wertpapiere von einem Finanzmittler kauft,
schatzt die Emittentin, dass die dem Anleger von einem solchen
Finanzmittler fur den Verkauf der WT-Wertpapiere in Rechnung
gestellten Gebihren im Bereich von 0,15 Prozent des Werts der
verkauften WT-Wertpapiere liegen.

Die Hauptaktivitat der Emittentin besteht in der Ausgabe von Klassen von
WT-Wertpapieren, die durch eine bestimmte Menge des maRgeblichen
Basiswerts besichert sind. Die Emittentin hat ein Programm aufgelegt, in
dessen Rahmen bisweilen Klassen von WT-Wertpapieren ausgegeben
werden kénnen.

Ein WT-Wertpapier ist eine undatierte besicherte Schuldverpflichtung der
Emittentin  mit begrenztem Ruckgriffsrecht, die einen WT-
Wertpapierinhaber berechtigt (vorausgesetzt, er ist ein berechtigter
Teilnehmer), die Ricknahme des WT-Wertpapiers zu verlangen und den
entsprechenden Riicknahmebetrag fiir diese Klasse von WT-Wertpapier
zu erhalten.

WT-Wertpapiere kénnen gegen Barzahlung an der SIX Swiss Exchange,
Euronext Amsterdam, Euronext Paris und/oder an der Borse Frankfurt
(die anderen Borsen, an denen sie zum Handel zugelassen sind) oder
im Rahmen privater aufRerboérslicher Transaktionen ge- bzw. verkauft
werden. Marktmacher stellen an diesen Boérsen und fur diese
Transaktionen Liquiditat zur Verfigung, aber nur berechtigte Teilnehmer
kénnen die Ausgabe von WT-Wertpapieren direkt bei der Emittentin
beantragen. Die Emittentin hat Vertrdge mit berechtigten Teilnehmern
geschlossen und darin vereinbart, WT-Wertpapiere auf fortlaufender
Basis an diese berechtigten Teilnehmer auszugeben. Ein berechtigter
Teilnehmer kann die WT-Wertpapiere an einer Borse oder in einer
aulierbdrslichen Transaktion verkaufen oder die Wertpapiere selbst
halten.

Bei der Ausgabe von WT-Wertpapieren muss ein berechtigter
Teilnehmer die Basiswerte des entsprechenden Typs mit einem
Gesamtbetrag, der dem Vermdgensanspruch der auszugebenden WT-
Wertpapiere entspricht, an die Konten der Emittentin bei den
Depotbanken Ubertragen. Anschlielend gibt die Emittentin die WT-
Wertpapiere aus und tbermittelt sie Gber das von Euroclear UK & Ireland
verwaltete System der papierlosen Abwicklung von Geschéaften und



Verwahrung von Wertpapieren (,CREST®) an den berechtigten
Teilnehmer.

Bei der Rickgabe von WT-Wertpapieren durch einen berechtigten
Teilnehmer muss der berechtigte Teilnehmer diese WT-Wertpapiere an
CREST zurlGckgeben und erhalt im Gegenzug den entsprechenden
Basiswert, der dem gesamten Vermdgensanspruch der WT-Wertpapiere
entspricht, die per Ubertragung von den Konten der Emittentin bei der
entsprechenden Depotbank zuriickgegeben werden.

In Situationen, in denen es keine berechtigten Teilnehmer gibt, oder
wenn dies die Emittentin nach eigenem Ermessen festlegen kann,
kénnen WT-Wertpapierinhaber, die keine berechtigten Teilnehmer sind,
ihre Wertpapiere direkt an die Emittentin zuriickgeben. In diesem Fall
wird die Emittentin den Basiswert verkaufen und den Barerlés aus
diesem Verkauf verwenden, um die Ricknahmeerlése an die WT-
Wertpapierinhaber zu zahlen.



Italian

Sezione A — Introduzione e avvertenze

1.

Nome del
titolo:

ISIN:
Informazioni di

contatto
dell’emittente:

Autorita
competente:

Avvertenze:

WisdomTree Physical Bitcoin

GB00BJYDH287

JTC House 28 Esplanade

St Helier

Jersey, Isole del Canale

JE4 2QP
https://www.wisdomtree.eu
LEI: 213800B789JS6Y4H8936

Autorita di controllo finanziario
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stoccolma

La presente nota sintetica deve essere letta come introduzione
al prospetto di base di WisdomTree Issuer X Limited
(r“Emittente”) relativo al programma per I'emissione di Titoli WT
(i “Titoli WT”) datato 29/10/25 (il “Prospetto”).

Qualsiasi decisione di investire in Titoli WT dovrebbe basarsi
sullesame da parte dellinvestitore del Prospetto nella sua
interezza.

L’investitore potrebbe subire la perdita dell’intero valore o di una
parte del proprio investimento.

Qualora sia proposta un’azione legale in merito alle informazioni
contenute nel Prospetto dinanzi all’autorita giudiziaria,
I'investitore ricorrente, ai sensi della legislazione nazionale degli
stati membri, potrebbe essere tenuto a sostenere le spese di
traduzione del Prospetto prima dell’inizio del procedimento
legale.

La responsabilita civile incombe esclusivamente sui soggetti
che hanno presentato la nota sintetica, compresa la sua
eventuale traduzione, ma soltanto qualora la nota sintetica
risulti  fuorviante, imprecisa o incoerente se letta
congiuntamente alle altre parti del Prospetto o non offra, se
letta insieme con le altre parti del Prospetto, informazioni
chiave di ausilio agli investitori per prendere in considerazione
un investimento in Titoli WT.

Sezione B — Informazioni chiave sull’Emittente

Chi é ’emittente dei titoli?

1.

Domicilio/Forma L’Emittente & una societa quotata in borsa, costituita e registrata in

giuridica/Paese
di costituzione:

Jersey ai sensi della Companies (Jersey) Law 1991 (e successive
modifiche), con numero di iscrizione al registro delle imprese 129881.


https://www.wisdomtree.eu/

Attivita principali

L’attivita principale dellEmittente & I'emissione di classi di Titoli WT
garantiti dai volumi scambiati dell’attivita sottostante rilevante.
L’Emittente ha istituito un programma in forza del quale possono
essere emesse di volta in volta le classi di Titoli WT.

Un Titolo WT €& un’obbligazione di debito dellEmittente, garantita,
senza data e con rivalsa limitata che da diritto a un Detentore del Titolo
WT (purché sia un Partecipante autorizzato) di richiedere il rimborso
del Titolo WT e di ricevere I'importo di rimborso corrispondente per tale
classe del Titolo WT.

Principali Le azioni del’Emittente sono detenute interamente da WisdomTree

azionisti Holdings Jersey Limited (“HoldCo”), una holding costituita in Jersey.
Le azioni di HoldCo sono detenute da WisdomTree, Inc. L’'Emittente
non € né direttamente né indirettamente di proprieta o sotto il controllo
di qualsiasi altra parte partecipante al programma.

Direttori Bryan Governey

amministrativi Hilary Jones

principali Alan Baird
Pietro M. Ziemba

Collegio EY Jersey, Liberation House, Castle Street, St Helier, Jersey JE1

sindacale 1EY.

EY Jersey & una societa associata di Ernst & Young LLP. Ernst &
Young LLP é registrata e autorizzata per lo svolgimento di attivita
regolamentate dall’Institute of Chartered Accountants in Inghilterra e
in Galles

Quali sono le informazioni finanziarie chiave riguardanti ’Emittente?

Conto economico per le SPV in relazione ai titoli emessi a fronte di cartolarizzazione (ABS)

31-Dic-25 31-Dic-24
usD usD
Utili/perdite netti 138,273,869 (572,688,764)

Stato patrimoniale per le SPV in relazione ai titoli emessi a fronte di cartolarizzazione (ABS)

31-Dic-25
usD

31-Dic-24
usD

Attivita totali

2,087,874,054

1,541,740,596

Passivita totali

2,105,277,026

1,509,793,414

Attivita finanziarie designate al fair
value (valore equo) rilevato nell’utile
(perdita) d’esercizio

2,087,874,054

1,541,740,596

Attivita finanziarie derivate

Nil

Nil

Attivita non finanziarie, se rilevanti per
I'attivita del soggetto

Nil

Nil




Passivita finanziarie designate al fair
value (valore equo) rilevato nell’utile 2,105,277,026 1,509,793,414
(perdita) d’esercizio

Passivita finanziarie derivate Nil Nil

Quali sono i principali rischi specifici dell’Emittente?

L’Emittente & stato costituito come societa veicolo (special purpose vehicle) ai fini del’emissione di
exchange traded commodities (ETC) sotto forma di attivita cartolarizzate (asset backed securities) e
non ha alcuna attivita salvo quelle detenute per garantire i Titoli WT.

Gli importi che un Detentore di Titoli WT potrebbe ricevere a seguito di un credito nei confronti
dell’Emittente sono pertanto limitati ai proventi della realizzazione del bene garantito pertinente a tale
classe di Titoli WT del Detentore di Titoli WT e poiché I'Emittente € una societa veicolo costituita
esclusivamente ai fini del’emissione dei Titoli WT e poiché i Titoli WT non sono garantiti da altri soggetti,
'Emittente non dispone di ulteriori attivita rispetto alle quali il Detentore di Titoli WT possa avanzare
richieste.

In tali circostanze, il patrimonio dellEmittente (se del caso) non sara disponibile per compensare
'eventuale insufficienza di fondi, i diritti dei relativi Detentori di Titoli WT a ricevere ulteriori importi in
relazione a tali obblighi saranno estinti e nessuno dei Detentori di Titoli WT né il Trustee potra
perseguire qualsiasi ulteriore azione per il recupero di tali importi. Nel caso in cui i proventi netti della
realizzazione delle attivita sottostanti siano insufficienti a coprire I'importo da versare al Detentore di
Titoli WT, quest’ultimo subirebbe una perdita.

Sezione C — Informazioni chiave sui Titoli

Quali sono le caratteristiche principali dei titoli?
1. Prezzo di offerta Bitcoin  50.643147450000

2. Valuta | Titoli WT sono denominati in dollari statunitensi.

3. Denominazione minima USD 0.0002500

Restrizioni di trasferimento

| Titoli WT e qualsiasi interesse di un beneficiario negli stessi non
possono essere ricollocati, rivenduti, costituiti in pegno o altrimenti
trasferiti salvo in caso di “operazioni offshore” (in base alla definizione
del termine indicata nel Regolamento S) a soggetti non statunitensi
che si trovano al di fuori degli Stati Uniti o in virtt di una valida
esenzione dalla registrazione ai sensi del Securities Act e di
un’operazione che non richiederebbe all’Emittente di essere soggetto
all'obbligo di registrazione ai sensi dell'Investment Company Act.

| Titoli WT non possono essere acquistati con attivita a servizio del
piano (plan asset) di alcun “piano previdenziale per dipendenti’ ai
sensi della Sezione 3(3) del’ERISA, fatta salva la Parte 4. Sottotitolo
B del Titolo | del’ERISA, di qualsiasi piano al quale si applichi la
Sezione 4975 del Codice (collettivamente i “Piani”), di qualsiasi entita
i cui attivi sottostanti comprendano le “attivita a servizio del piano” di



5.

Diritti

uno qualsiasi dei Piani succitati secondo la definizione del
Regolamento 29 C.F.R. §2510.3-101 o della Sezione 3(42)
dellERISA e successive modifiche, in virtu dellinvestimento nelle
medesime entita da parte dei Piani previdenziali, di qualsiasi piano
governativo o di enti religiosi soggetto alle leggi federali, statali o locali
degli Stati Uniti a cui si applicano divieti analoghi alle disposizioni sulle
operazioni vietate ai sensi del’lERISA o di cui all’Articolo 4975 del
Codice (detti piano previdenziale per dipendenti, piano o entita, un
“Investitore nei Piani previdenziali vietati”).

Un Titolo WT da diritto al Partecipante autorizzato a richiedere il imborso
del titolo e a ricevere una quantita di attivi sottostanti pari all’Asset
Entitlement aggregato dei Titoli WT da rimborsare.

In alcune circostanze, un Detentore di Titoli WT che non sia un
Partecipante autorizzato pud riscattare i propri titoli direttamente presso
’Emittente a fronte delle attivita sottostanti o di contante ottenuto dalla
vendita al relativo Depositario di una quantita di attivita sottostanti pari
all'Asset Entitlement dei titoli da rimborsare.

Vi & un Asset Entitlement distinto per ogni classe di Titoli WT.

Rivalsa limitata

Un Titolo WT & un’obbligazione di debito del’Emittente, garantita, senza
data e con rivalsa limitata, equiparato a tutti gli altri titoli della stessa
classe | Detentori di Titoli WT hanno diritto di rivalsa solamente sulle
attivita della classe di titoli detenuti dai medesimi. Qualora i proventi
netti siano insufficienti e non consentano all’Emittente di effettuare tutti
i pagamenti dovuti, il Trustee o qualsiasi altro soggetto che agisce per
conto del Trustee, non avra il diritto di prendere ulteriori provvedimenti
contro I'Emittente e nessun debito sara dovuto dal’Emittente con
riferimento a tale ulteriore somma.

Priorita dei pagamenti

Tutte le somme ricevute dal Trustee al momento della realizzazione
delle attivita relative a una particolare classe di Titoli WT saranno
affidate al Trustee e applicate nel seguente ordine:

* pagamenti dovuti al Trustee (e ai soggetti nominati dal Trustee)
e pagamenti dovuti a qualsiasi destinatario e costi di
realizzazione del titolo;

* pagamenti o esecuzione di tutti gli importi dovuti e non pagati e
di tutti gli oneri dovuti in relazione ai Titoli WT di quella classe; e

* apagamento dell’eventuale saldo allEmittente.

Nota sintetica specifica per I'emissione:

L’Asset Entitlement dei Titoli WT emessi alle Condizioni definitive ¢
data di emissione del presente é Bitcoin 0.000238882771

Dove saranno negoziati i titoli?

6.

E stata presentata una richiesta di ammissione al SIX Swiss Exchange per i titoli digitali ai quali si
applicano le presenti Condizioni definitive.



Tali Titoli WT sono inoltre ammessi alla quotazione sul Mercato
regolamentato (General Standard) (Regulierter Markt [General
Standard]) della Borsa di Francoforte (Frankfurter Wertpapierborse),

Tali Titoli WT sono inoltre ammessi alla quotazione sul Euronext Paris

Tali Titoli WT sono inoltre ammessi alla quotazione sul’Euronext
Amsterdam

Tali Titoli WT sono inoltre ammessi alla quotazione sul mercato
ETFplus di Borsa Italiana S.p.A.

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli?
Rischio specifico di conservazione delle valute digitali (Swissquote Bank Ltd)

Alla data del presente Prospetto, il vault di Swissquote Bank Ltd offre una soluzione di deposito a
freddo, il cosiddetto cold storage, di grado istituzionale sviluppata in Svizzera che opera in base a un
nuovo paradigma di sicurezza con dispositivi hardware dedicati e ridondanti, ossia moduli hardware
di sicurezza (HSM) per la firma delle transazioni e terminali di approvazione collegati mediante
protocolli crittografati (AT). L'HSM funge da vault digitale per tutte le chiavi crittografiche. Tutte le
Valute digitali saranno custodite presso conti protetti di Swissquote Bank Ltd. Il framework di
approvazione viene implementato mediante AT hardware, € indipendente dalle Attivita sottostanti ed
€ conforme a uno standard di sicurezza piu elevato rispetto ai consueti dispositivi di firma per le
valute digitali.

Le copie di backup crittografate di tutte le chiavi crittografiche vengono mantenute completamente
offline e archiviate da Swissquote Bank Ltd in una posizione sicura ogni volta che vengono generate
nuove chiavi crittografiche. Solamente le Valute digitali momentaneamente in transito dai
Partecipanti autorizzati al vault o viceversa saranno esposte a Internet. Questa funzione rende la
soluzione piu sicura ma al contempo ne complica I'accesso. Il rischio principale & rappresentato dal
danno fisico o dalla perdita dell'infrastruttura a causa dell’assenza di ridondanza nell’architettura e
nel processo che pud rendere inaccessibili le Valute digitali e non consentirne la realizzazione.
Analogamente al rischio generale di cui sopra, cid puo (i) influire negativamente sui livelli di adozione
e di utilizzo delle attivita digitali (comprese le Valute digitali), (ii) avere ripercussioni sulla fiducia degli
investitori nei loro confronti e (iii) influire negativamente sul prezzo delle Valute digitali e, di
conseguenza, sul valore di un investimento in Titoli digitali.

Rischio specifico di conservazione delle valute digitali (Coinbase Custody Trust LLC)

Il rischio principale di qualsiasi soluzione di deposito a freddo & rappresentato dal danno fisico o dalla
perdita dell'infrastruttura a causa dell’assenza di ridondanza nell’architettura e nel processo che pud
rendere inaccessibili le Valute digitali € non consentirne la realizzazione. Cid pud (i) influire
negativamente sui livelli di adozione e di utilizzo delle attivita digitali (comprese le Valute digitali), (ii)
avere ripercussioni sulla fiducia degli investitori nei loro confronti e (iii) influire negativamente sul
prezzo delle Valute digitali e, di conseguenza, sul valore di un investimento in Titoli digitali.

Alla data del presente Prospetto, Coinbase Custody offre una soluzione di deposito a freddo di grado
istituzionale. Tutte le Valute digitali detenute nei Conti di deposito protetti saranno separate in conti
con indirizzo di deposito a freddo segregati. Le chiavi crittografiche vengono generate in un ambiente
offline, protette con doppia cifratura e partizionate. | responsabili della conformita e i revisori di
Coinbase Custody attestano e documentano tutte le procedure di generazione delle chiavi
crittografiche. Coinbase Custody archivia le chiavi private partizionate nei vault in luoghi sicuri con
sicurezza attiva 24 ore su 24. L’autenticazione a piu fattori &€ necessaria per elaborare le chiavi private
e i supporti di backup delle chiavi sono protetti nelle strutture dei vault a livello globale. Per la
decrittografia, i prelievi seguono rigorosi protocolli di ripristino del deposito a freddo per firmare tutte
le transazioni e riportare i fondi online, tra cui: piu partecipanti indipendenti, token di sicurezza



hardware, applicazione della sicurezza basata sul software e meccanismi di controllo operativi.
Tuttavia, gli investitori devono essere consapevoli del fatto che le Valute digitali momentaneamente
in transito dai Partecipanti autorizzati al vault o viceversa saranno esposte a Internet.

La posizione degli investitori dipende dal fatto che esistano dei Partecipanti autorizzati che creano un
mercato di Titoli WT per ridurre al minimo il tracking error e per fornire liquidita agli investitori. Se detti
mercati di Titoli WT non vengono creati, un Detentore di Titoli WT potrebbe avere difficolta a vendere i
propri Titoli WT, il che potrebbe comportare una perdita.

Agli investitori potrebbe essere imposto un rimborso anticipato dei Titoli WT, cid che potrebbe
comportare il riscatto anticipato di un investimento in Titoli WT. Tale rimborso anticipato potrebbe
comportare per un investitore un onere fiscale a cui non sarebbe stato altrimenti sottoposto e/o se |l
rimborso & effettuato in un momento in cui il valore in contanti dei Titoli WT rimborsati & inferiore a
quello al momento dell’acquisto da parte del Detentore di Titoli WT, quest’'ultimo potrebbe subire una

perdita.

Sezione D — Informazioni fondamentali sull’offerta di titoli al pubblico e/o sul’ammissione alla

negoziazione in un mercato regolamentato

1. A quali
condizioni e in
quali
tempistiche
posso
investire in

questo titolo?

Termini e condizioni dell’offerta

| Titoli WT sono resi disponibili dal’Emittente per la sottoscrizione
esclusivamente a Partecipanti autorizzati che hanno presentato una
richiesta valida e che hanno trasferito una quantita di attivita sottostanti
del relativo tipo equivalente all’Asset Entitlement dei Titoli WT richiesti su
un conto dellEmittente e i Titoli WT saranno emessi solamente
allavvenuto trasferimento delle attivita sottostanti del relativo tipo
equivalente all’Asset Entitlement dei Titoli WT sui conti del’Emittente
presso il Depositario. | Partecipanti autorizzati sono inoltre tenuti a
pagare allEmittente una commissione di sottoscrizione fino a 500
sterline britanniche. Le richieste di Titoli WT effettuate entro le 16.30 ora
di Londra di un giorno lavorativo consentiranno in genere al Partecipante
autorizzato di essere registrato come Detentore dei Titoli WT entro due
giorni lavorativi.

Spese
L’Emittente addebita i seguenti costi agli investitori:
Solo ai Partecipanti autorizzati:
- I'Emittente applica una commissione fino a 500 sterline
britanniche per la sottoscrizione o il imborso eseguita/o
direttamente presso I'Emittente, e

A tutti i Detentori di Titoli WT:

'Emittente applica una Commissione di gestione (a titolo di ritenuta
giornaliera dall’Asset Entitlement pari a per cento all’anno ai detentori di

e A tuttii Detentori di Titoli WT che richiedono il rimborso:

Nessun altro costo sara addebitato agli investitori da parte del’Emittente.

Qualora un investitore acquisti i Titoli WT da un intermediario finanziario,
I'Emittente prevede che i costi imposti da tale intermediario finanziario in
relazione alla vendita dei Titoli WT a un investitore sara pari allo 0,15 per
cento circa dei Titoli WT venduti a tale investitore.



Perché é stato
redatto il
presente
prospetto?

Descrizione

del
fondi

flusso di

L’attivita principale dellEmittente & I'emissione di classi di Titoli WT
garantiti dai volumi scambiati dell’attivita sottostante rilevante.
L’Emittente ha istituito un programma in forza del quale possono essere
emesse di volta in volta le classi di Titoli WT.

Un Titolo WT & un’obbligazione di debito dellEmittente, garantita, senza
data e con rivalsa limitata che da diritto a un Detentore del Titolo WT
(purché sia un Partecipante autorizzato) di richiedere il rimborso del
Titolo WT e di ricevere I'importo di rimborso corrispondente per tale
classe del Titolo WT.

| Titoli WT possono essere acquistati o venduti in contanti sul SIX Swiss
Exchange, Euronext Amsterdam, Euronext Paris e/o sulla Borsa di
Francoforte (quali altre borse in cui gli stessi sono ammessi alle
negoziazioni) o in transazioni private fuori-borsa. | Market maker
forniscono liquidita su tali borse e per le operazioni, ma solo i Partecipanti
autorizzati possono rivolgersi direttamente all’Emittente per 'emissione
di Titoli WT. L’Emittente ha stipulato Accordi con i Partecipanti autorizzati
e ha concordato con i medesimi di emettere Titoli WT in loro favore su
base continuativa. Un Partecipante autorizzato pud vendere i Titoli WT
in una borsa o mediante una transazione fuori borsa o pud detenere gli
stessi titoli.

Al momento della creazione dei Titoli WT, un Partecipante autorizzato
deve consegnare l'attivita sottostante del relativo tipo per un importo
aggregato pari all’Asset Entitlement dei Titoli WT che devono essere
creati nel conto dellEmittente presso il Depositario a seguito del quale
'Emittente emette i Titoli WT e li consegna al Partecipante autorizzato
tramite il sistema di liquidazione elettronico e la detenzione di titoli
contabili amministrati da Euroclear UK & Ireland (“CREST”).

Al momento del riscatto dei Titoli WT da parte di un Partecipante
autorizzato, quest’ultimo deve restituire quei Titoli WT a CREST e in
cambio ricevera un’attivita sottostante rilevante equivalente all’Asset
Entitlement aggregato dei Titoli WT che vengono rimborsati mediante un
trasferimento dai conti del’Emittente presso il Depositario in questione.

Nei casi in cui non vi siano Partecipanti autorizzati o se stabilito
dal’Emittente a sua discrezione, i Detentori di Titoli WT che non siano
Partecipanti autorizzati possono riscattare i loro titoli direttamente presso
Emittente. In questo caso I'Emittente vendera [I'attivita sottostante e
utilizzera i proventi in contanti di detta vendita per pagare i proventi del
riscatto per rimborsare i Titoli WT.



Spanish

Apartado A: Introduccidén y advertencias

1.

Nombre del
valor:

ISIN:
Datos de

contacto  del
Emisor:

Autoridad
competente:

Advertencias:

WisdomTree Physical Bitcoin

GB00BJYDH287

JTC House 28 Esplanade
St Helier

Islas del Canal de Jersey
JE4 2QP
https://www.wisdomtree.eu

LEI: 213800B789JS6Y4H8936

Autoridad de Supervision Financiera
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Estocolmo

El presente resumen debe interpretarse como una introduccion
al folleto de base de WisdomTree Issuer X Limited (el “Emisor”)
relativo al programa de emision de valores WT (los “Valores
WT”) de fecha 29/10/25 (el “Folleto”).

Toda decision de invertir en Valores WT debe basarse
exclusivamente en el examen que el Inversor realice del Folleto
en su conjunto.

Los inversores podrian perder la totalidad o parte del capital
invertido.

En caso de que se presente una demanda sobre la informacién
contenida en el Folleto ante un tribunal, el inversor demandante
podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados
miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion del
Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

La responsabilidad civil se exigira uUnicamente a aquellas
personas que hayan presentado la nota se sintesis y hayan
solicitado su notificacién, incluida cualquier traduccién de la
misma, pero solo si dicha nota de sintesis es engafosa,
inexacta o incoherente cuando se lee junto con las demas
partes del Folleto o no proporciona, cuando se lee junto con
las demas partes del Folleto, informacion clave para ayudar a
los inversores a considerar la posibilidad de invertir en los
Valores WT.

Parte B — Informacion clave sobre el Emisor

¢Quién es el Emisor de los valores?

1.

Domicilio/Forma El Emisor es una sociedad publica constituida y registrada en Jersey
legal/Pais de con arreglo a la Ley de Sociedades (Jersey) de 1991 (en su versién

constitucion:

Principales
actividades

modificada) con el numero de registro 129881.

La actividad principal del Emisor es la emision de clases de Valores

respaldados por cantidades del activo subyacente

correspondiente. El Emisor ha implantado un programa en virtud del
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cual pueden emitirse puntualmente clases de Valores WT.

Un Valor WT es una obligacién de pago de duracion indefinida,
garantizada y de recurso limitado del Emisor, que da derecho al Titular
del Valor WT (siempre que sea un Participante Autorizado) a exigir el
reembolso del Valor WT vy recibir el importe de reembolso
correspondiente para dicha clase de Valor WT.

3. Principales Las acciones del Emisor estan en posesion de WisdomTree Holdings
accionistas Jersey Limited (“HoldCo”), una sociedad de cartera constituida en
Jersey. Las acciones de HoldCo son propiedad de WisdomTree, Inc.
El Emisor no es directa ni indirectamente propiedad de ninguna otra
parte del programa ni esta controlado por la misma.
4. Principales Bryan Governey
consejeros Hilary Jones
Alan Baird
Tim Darcy

5. Auditores
legales

EY Jersey, Liberation House, Castle Street, St Helier, Jersey JE1
1EY.

EY Jersey es una filial de Ernst & Young LLP. Ernst & Young LLP
esta registrada y autorizada para realizar actividades reguladas por el
Institute of Chartered Accountants of England and Wales (ICAEW)

¢Cual es la informacién financiera clave sobre el Emisor?

Cuenta de resultados de los SPV en relacién con los valores respaldados por activos

31 dec. 2025 31 dec. 2024
usb usb
Ganancias o pérdidas netas 138,273,869 (572,688,764)

Balance de los SPV en relacion con los valores respaldados por activos

31 dec. 2025
uUsD

31 dec. 2024
uUsD

Total del activo

2,087,874,054

1,541,740,596

Total del pasivo

2,105,277,026

1,509,793,414

Activos financieros designados a valor
razonable con cambios en pérdidas y
ganancias

2,087,874,054

1,541,740,596

entidad

Activos financieros derivados Nil Nil
Activos no financieros si son
importantes para la actividad de la Nil Nil




Pasivos financieros designados a valor

razonable con cambios en pérdidas y 2,105,277,026 1,509,793,414
ganancias
Pasivos financieros derivados Nil Nil

¢Cuales son los principales riesgos especificos del Emisor?

El Emisor es una sociedad de propdsito especial establecida con el fin de emitir materias primas
negociadas en bolsa (ETC) como valores respaldados por activos y no tiene mas activos que los que
posee para respaldar los Valores WT.

Los importes que un Titular de Valores WT podria recibir tras una reclamacién en contra del Emisor
estan, por lo tanto, limitados al producto de la realizacion de los bienes garantizados aplicables a la
clase de Valores WT de dicho Titular y, dado que el Emisor es un vehiculo especial constituido
unicamente con el fin de emitir los Valores WT, y que dichos Valores WT no estan garantizados por
ninguna otra persona, el Emisor no tendria mas activos contra los que el Titular de Valores WT pudiera
reclamar.

En tales circunstancias, los activos del Emisor (si los hubiera) no estaran disponibles para hacer frente
a ningun déficit, los derechos de los correspondientes tenedores de Valores WT a recibir cualquier otro
importe con respecto a dichas obligaciones se extinguiran y ninguno de los Titulares de Valores WT ni
el Fiduciario podran emprender ninguna otra accioén para recuperar dichos importes. En caso de que
el producto neto de la realizacion de los activos subyacentes sea insuficiente para cubrir el importe
pagadero a los Titulares de los Valores WT, el Titular de los Valores WT sufriria una pérdida.

Parte C — Informacion clave sobre los valores

¢, Cuales son las principales caracteristicas de los valores?

1.  Precio de oferta Bitcoin  50.643147450000

2. Moneda Los Valores WT estan denominados en délares estadounidenses.

3. Denominacién minima USD 0.0002500

4. Restricciones de Los Valores WT y cualquier participacién efectiva en los mismos no

transferencia

podran volver a ofrecerse, venderse, pignorarse o transferirse de otro
modo, salvo en el caso de “transacciones offshore” (tal y como se
define este término en el Reglamento S), a personas no
estadounidenses que se encuentren fuera de Estados Unidos o en
virtud de una exencién valida de registro con arreglo a la Ley de
Valores, asi como en el caso de una transaccion que no requiera que
el Emisor esté sujeto a registro en virtud de la Ley de Sociedades de
inversion.

Los Valores WT no podran adquirirse con los activos del plan de
ningun “plan de prestaciones a los empleados” en el sentido del
articulo 3(3) de la Ley ERISA (Employee Retirement Income Security
Act), con sujecién a la Parte 4. Subtitulo B del Titulo | de la Ley
ERISA, cualquier “plan” al que se aplique la seccion 4975 del Cédigo
(conjuntamente, los “Planes”), cualquier entidad cuyos activos



5.

Derechos

subyacentes incluyan “activos del plan” de cualquiera de los Planes
anteriores en el sentido de la seccion 2510.3-101 del 29 C.F.R. o de
la seccion 3(42) de la Ley ERISA, con sus correspondientes
modificaciones, en razén de la inversion de un Plan en dicha entidad,
cualquier plan gubernamental o eclesiastico que esté sujeto a
cualquier ley federal, estatal o local de Estados Unidos que sea
similar a las disposiciones sobre transacciones prohibidas de la Ley
ERISA o de la seccidn 4975 del Cédigo (cualquiera de estos planes
de prestaciones a los empleados, planes o entidades, un “Inversor de
plan de prestaciones prohibido”).

Un Valor WT da derecho a un Participante Autorizado a exigir el
reembolso del valor y a recibir un importe del activo subyacente igual a
la suma de los Derechos a activos de los Valores WT a reembolsar.

En determinadas circunstancias, un Titular de Valores WT que no sea
un Participante Autorizado podra reembolsar sus valores directamente
con el Emisor a cambio del activo subyacente o del efectivo obtenido por
la venta al Depositario correspondiente de un importe del activo
subyacente igual a los Derechos a activos de los valores que se
reembolsan.

Existe un Derecho a activos diferente para cada clase de Valor WT.

Recurso limitado

Un Valor WT es una obligacion de pago de duracion indefinida,
garantizada y de recurso limitado, que mantiene el mismo nivel de
prelacién que todos los demas valores de la misma clase. Los Titulares
de Valores WT unicamente tienen recurso a los activos de la clase de
valores de los que son Titulares de Valores WT. Si los ingresos netos
son insuficientes para que el Emisor pueda efectuar todos los pagos
debidos, el Fideicomisario o cualquier otra persona que actue en
nombre del Fideicomisario, no tendra derecho a tomar ninguna otra
medida contra el Emisor y el Emisor no debera ninguna deuda con
respecto a esa suma adicional.

Prelacion de los pagos

Todo el dinero recibido por el Fideicomisario tras la realizacion de los
activos correspondientes a una clase concreta de Valores WT sera
mantenido en fideicomiso por el Fideicomisario y se utilizara en el
siguiente orden:

» Pagos debidos al Fideicomisario (y a las personas designadas
por el Fideicomisario) y pagos debidos a cualquier destinatario y
costes de realizacién de la garantia;

« Pagos o ejecuciébn de todas las cantidades adeudadas e
impagadas y todas las obligaciones debidas con respecto a los
Valores WT de dicha clase, y

* Pago del saldo (si lo hubiera) al Emisor.



Resumen para la emisién concreta:

El Derecho a activos de los Valores WT que se emiten de
acuerdo con las Condiciones definitivas en la fecha de
emision de los mismos es Bitcoin 0.000238882771

¢, Donde se negociaran los valores?

6. Se ha solicitado a la bolsa de valores SIX Swiss Exchange que los Valores digitales a los que son
de aplicacion las presentes Condiciones definitivas sean admitidos a cotizacion en la misma

Dichos Valores WT también estan admitidos a cotizacion en el
Mercado Regulado (Norma General) (Regulierter Markt [Norma
General]) de la Bolsa de Francfort (Frankfurter Wertpapierbérse),

Dichos titulos de WT también estan admitidos a cotizacién en Euronext
Paris

Dichos titulos de WT también estan admitidos a cotizacion en Euronext
Amsterdam

Dichos Valores WT también estan admitidos a cotizacion en el
mercado ETFplus de la Borsa Italiana S.p.A.

¢ Cuales son los principales riesgos especificos de los valores?
Riesgo de almacenamiento especifico para divisas digitales (Swissquote Bank Ltd)

En la fecha del presente folleto, la camara acorazada de Swissquote Bank Ltd. ofrece una solucién
de almacenamiento en frio de nivel institucional desarrollada en Suiza que funciona segun un nuevo
paradigma de seguridad que incluye dispositivos de hardware dedicados y redundantes: médulos
de seguridad de hardware (HSM) para la firma de transacciones y terminales de aprobacion (AT)
vinculados criptograficamente. EI HSM actia como una bdveda digital para todas las claves
criptogréficas. Todas las divisas digitales se mantendran en cuentas seguras en Swissquote Bank
Ltd. El marco de aprobacion se implementa utilizando AT de hardware, es independiente de los
Activos subyacentes, y se adhiere a un estandar de seguridad mas alto que los dispositivos de firma
habituales para divisas digitales.

Las copias de seguridad encriptadas de todas las claves criptograficas estaran completamente fuera
de linea y seran almacenadas por Swissquote Bank Ltd en un lugar seguro cada vez que se generen
nuevas claves criptograficas. Unicamente las divisas digitales en transito desde los Participantes
Autorizados a la camara acorazada o desde la camara acorazada a los Participantes Autorizados
estaran expuestas a Internet. Esta caracteristica la hace mas segura pero mas dificil de acceder. El
principal riesgo es el dafio fisico o la pérdida de la infraestructura debido a la falta de redundancia
en la arquitectura y el proceso, lo que puede hacer que la Divisa digital sea inaccesible y no pueda
realizarse. Al igual que el riesgo general anterior, esto puede (i) afectar negativamente a los niveles
de adopcién y uso de los activos digitales (incluidas las Divisas digitales), (ii) al sentimiento de los
inversores hacia los mismos, vy (iii) afectar negativamente al precio de las Divisas digitales y, en
consecuencia, al valor de una inversion en Valores digitales.

Riesgo de almacenamiento especifico para divisas digitales (Coinbase Custody Trust LLC)

El principal riesgo de cualquier solucion de almacenamiento en frio es el dafio fisico o la pérdida de



la infraestructura debido a la falta de redundancia en la arquitectura y el proceso, lo que puede hacer
que la Divisa digital sea inaccesible y no pueda realizarse. Esto puede (i) afectar negativamente a
los niveles de adopciéon y uso de los activos digitales (incluidas las Divisas digitales), (ii) al
sentimiento de los inversores hacia los mismos, y (iii) afectar negativamente al precio de las Divisas
digitales y, en consecuencia, al valor de una inversion en Valores digitales.

En la fecha del presente Folleto, Coinbase Custody ofrece una solucién de almacenamiento en frio
de grado institucional. Todas las Divisas digitales mantenidas en una Cuentas de custodia
asegurada se separaran en cuentas de direcciones de almacenamiento en frio segregadas. Las
claves criptograficas se generan en un entorno fuera de linea y estan doblemente encriptadas y
fragmentadas. Los responsables de cumplimiento y los auditores de Coinbase Custody presencian
y documentan todas las actividades de generacion de claves criptograficas. Coinbase Custody
almacena las claves privadas fragmentadas en bovedas situadas en lugares seguros con proteccion
permanente. Se requiere una autenticacion de multiples factores para procesar las claves privadas
y los materiales de las claves de reserva estan protegidos en las instalaciones de las camaras
acorazadas de todo el mundo. En cuanto a la desencriptacion, las extracciones siguen estrictos
protocolos de restablecimiento del almacenamiento en frio para firmar cualquier transaccién y volver
a poner los fondos en linea, lo que incluye: multiples actores independientes, tokens de seguridad
de hardware, aplicacion de seguridad basada en software y controles y equilibrios operativos. No
obstante, los inversores deben ser conscientes de que la Divisa digital en transito desde los
Participantes Autorizados a la camara acorazada o desde la camara acorazada a los Participantes
Autorizados estara expuesta a Internet.

Los inversores dependen de que haya Participantes Autorizados que creen un mercado de Valores
WT para minimizar el error de seguimiento y proporcionar a los inversores liquidez. Si no se crean
estos mercados de Valores WT, puede ser dificil para un Titular de Valores WT vender sus Valores
WT, lo que podria suponer una pérdida.

Se puede exigir a los inversores un reembolso anticipado de los Valores WT, lo que puede dar lugar a
que una inversion en Valores WT se reembolse antes de lo deseado. Dicho reembolso anticipado
podria hacer que el inversor incurriera en una carga fiscal a la que, de otro modo, no estaria sujeto y/o
si el reembolso tiene lugar en un momento en el que el valor en efectivo de los valores WT
reembolsados es menor que cuando fueron adquiridos por el Titular de los Valores WT, este ultimo
podria sufrir una pérdida.

Parte D — Informacion clave sobre la oferta publica de valores y/o la admisién a cotizaciéon en
un mercado requlado

1. ¢En qué Términos y condiciones de la oferta

condiciones y

dentro de qué EIl Emisor ofrece los Valores WT para su suscripcion Unicamente a los

plazos puedo Participantes Autorizados que hayan presentado una solicitud valida y

invertiren este  que hayan entregado activos subyacentes del tipo correspondiente, por

valor? valor igual al Derecho a activos de los Valores WT solicitados a una
cuenta que mantenga el Emisory los Valores WT Gnicamente se emitiran
una vez que se hayan transmitido activos subyacente del tipo
correspondiente por un valor equivalente al Derecho a activos de los
Valores WT solicitados a las cuentas del Emisor mantenga en el
Depositario. Un Participante Autorizado también debera abonar al
Emisor una comisién de solicitud de hasta 500 GBP. Cualquier solicitud
de Valores WT Securities recibida antes de las 16:30 horas (hora de
Londres) en un dia habil permitird, en general, que el Participante
Autorizado sea registrado como Titular de los Valores WT en un plazo
de dos dias habiles.

Gastos

El Emisor cobra los siguientes gastos a los inversores:



¢(Por qué se
publica este
folleto?

Descripcién
del flujo de
fondos

Unicamente a Participantes Autorizados:

- El Emisor cobra una comisién de hasta 500 GBP por creacion
o reembolso realizado directamente con el Emisor, y

A todos los Titulares de Valores WT:

El Emisor cobra una comisién de gestién (como deduccion de aplicacion
diaria del Derecho a activos) de % anual a los Titulares de

e A todos los Titulares de Valores WT que soliciten el
reembolso:

El Emisor no cobrara otros gastos a los inversores.

Si un inversor compra los Valores WT a través de un intermediario
financiero, el Emisor estima que los gastos cobrados por dicho
intermediario financiero en relacién con la venta de Valores WT a un
inversor se aproximaran al 0,15% del valor de los Valores WT vendidos
a dicho inversor.

La actividad principal del Emisor es la emisién de clases de Valores WT
respaldados por cantidades del activo subyacente correspondiente. El
Emisor ha implantado un programa en virtud del cual pueden emitirse
puntualmente clases de Valores WT.

Un Valor WT es una obligacion de pago de duracion indefinida,
garantizada y de recurso limitado del Emisor, que da derecho al Titular
del Valor WT (siempre que sea un Participante Autorizado) a exigir el
reembolso del Valor WT y recibir el importe de reembolso
correspondiente para dicha clase de Valor WT.

Los Valores WT pueden comprarse o venderse a cambio de efectivo en
la Bolsa de Valores SIX Swiss Exchange, Euronext Amsterdam,
Euronext Paris y/o en la Bolsa de Valores de Francfort (que son las otras
bolsas en las que estan admitidos a negociacion) o bien en
transacciones privadas fuera del mercado. Los creadores de mercado
son los encargados de proporcionar liquidez en dichos mercados de
valores y cursar dichas transacciones, aunque solo los Participantes
Autorizados pueden solicitar directamente al Emisor la emision de
Valores WT. ElI Emisor ha celebrado Contratos de Participantes
Autorizados y ha acordado con dichos Participantes Autorizados la
emision periddica de Valores WT a su favor. Un Participante Autorizado
podra vender los Valores WT en un mercado de valores o en una
transaccion privada, o mantener los valores en su poder.

En la fecha de creacion de Valores WT, el Participante Autorizado
debera entregar el activo subyacente del tipo pertinente en un importe
total igual al Derecho a activos de los Valores WT que se crearan en las
cuentas del Emisor en los depositarios. Hecho esto, el Emisor emite
dichos Valores WT y los entrega al Participante Autorizado a través de
la plataforma de liquidacion electrénica de transmisiones y tenencia de
valores sin certificar administrados por Euroclear UK & lIreland
(“CREST").

Tras el reembolso de los Valores WT por parte del Participante



Autorizado, este ultimo debera devolverlos a través de CREST,
recibiendo a cambio una cantidad del activo subyacente correspondiente
equivalente al Derecho total de los Valores WT que se reembolsen
mediante una transferencia desde las cuentas del Emisor mantenidas en
el Depositario correspondiente.

En aquellas circunstancias en las que no existan Participantes
Autorizados o cuando el Emisor, a su entera discrecion, asi lo determine,
existira la posibilidad de que determinados Titulares de Valores WT que
no sean Participantes Autorizados reembolsen sus titulos directamente
con el Emisor. En este caso, el Emisor vendera el activo subyacente y
utilizara los beneficios en efectivo procedentes de esa venta para abonar
el producto del reembolso a los Titulares de Valores WT que soliciten el
reembolso..



Swedish

Avsnitt A — Introduktion och varningar

1. Vardepapperets WisdomTree Physical Bitcoin

namn:
2. ISIN: GB00BJYDH287
3. Emittentens JTC House 28 Esplanade

kontaktuppgifter: St Helier
Jersey Kanal6arna
JE4 2QP
https://www.wisdomtree.eu

LEI: 213800B789JS6Y4H8936

4. Behdrig Finansinspektionen
myndighet: Box 7821
103 97 Stockholm

5. Varningar: .

Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till
grundprospektet fér WisdomTree Issuer X Limited
("emittenten”) avseende programmet for emission av WT-
vardepapper ("WT-vardepapper”) daterat den 29/10/25
("prospektet”).

Varje beslut att investera i WT-vardepapper bor grundas pa
investerarens dvervagande av prospektet i sin helhet.

En investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital.

Om talan vacks i domstol angaende informationen i
Prospektet kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att sta for
kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive O&versattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de dvervager att investera i WT-vardepapperen.

Du star i begrepp att kdpa en produkt som inte ar enkel och
som kan vara svar att forsta.

Avsnitt B — Nyckelinformation om emittenten

Vem &ar emittent av vardepapperen?

1. Hemuvist/juridisk Emittenten ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat i Jersey
form/registreringsland: enligt Companies (Jersey) Law 1991 (i dess andrade lydelse)
med registreringsnummer 129881.
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2.

Huvudverksamheter

Stora aktieagare

De viktigaste
befattningshavarna

Lagstadgade revisorer

Emittentens huvudverksamhet ar att emittera klasser av WT-
vardepapper som sakras genom kvantiteter av relevant
underliggande tillgadng. Emittenten har inrattat ett program enligt
vilket klasser av WT-vardepapper kan emitteras fran tid till annan.

Ett WT-vardepapper ar emittentens odaterade, sakrade
skuldférbindelse med begransad regressratt, som ger en
innehavare av WT-vardepapper (forutsatt att det ar en
auktoriserad deltagare) ratt att krava inlésen av WT-
vardepapperet och erhalla det aktuella inldsenbeloppet for den
klassen av WT-vardepapper.

Aktierna i emittenten innehas helt av WisdomTree Holdings
Jersey Limited ("HoldCo”), ett holdingbolag som ar registrerat i
Jersey. Aktierna i HoldCo ags av WisdomTree, Inc. Emittenten
ags eller kontrolleras varken direkt eller indirekt av ndgon annan
part i programmet.

Bryan Governey

Hilary Jones

Alan Baird

Tim Darcy

EY Jersey, Liberation House, Castle Street, St Helier, Jersey
JE1 1EY.

EY Jersey ar en filial till Ernst & Young LLP. Ernst & Young LLP
ar registrerat hos och auktoriserat for reglerad verksamhet av
Institute of Chartered Accountants in England and Wales

Finansiell nyckelinformation for emittenten?

Resultatrékning for foretag for sarskilda andamal avseende tillgangsbaserade vardepapper

31.12.2025 31.12.2024
usb usb
Nettovinst- eller forlust 138,273,869 (572,688,764)

Balansrakning for foretag for sarskilda andamal avseende tillgangsbaserade vardepapper

31.12.2025
usD

31.12.2024
usD

Totala tillgangar

2,087,874,054

1,541,740,596

Totala skulder

2,105,277,026

1,509,793,414

Finansiella tillgangar som varderats Hill
verkligt varde via resultatrakningen

2,087,874,054

1,541,740,596

Finansiella derivattillgangar

Nil

Nil




Icke-finansiella tillgangar om dessa ar . .
.. . N Nil Nil

vasentliga for enhetens verksamhet

Flnar.1$|el!.a skul.der som va.l.rde.rats till 2.105.277.026 1,500,793.414

verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella derivatskulder Nil Nil

Specifika nyckelrisker for emittenten?

Emittenten ar ett foretag for sarskilda andamal som grundats i syfte att emittera borshandlade ravaror
(ETC) som tillgangssakrade vardepapper och har inga andra tillgangar an de som den innehar for att
sakra WT-vardepapperen.

De belopp som en innehavare av WT-vardepapper skulle kunna fa efter ett ansprak mot emittenten ar
darfor begransade till intékterna fran realiseringen av den sakrade egendom som ar tillamplig pa sadana
innehavares klass av WT-vardepapper och eftersom emittenten ar ett foretag for sarskilda andamal
som endast bildats i syfte att emittera WT-vardepapper och eftersom WT-vardepapperen inte ar
garanterade av nagon annan person skulle emittenten inte ha nagra ytterligare tillgangar mot vilka
innehavaren av WT-vardepapperen kan gora ansprak.

Under omstandigheter da emittentens tillgangar (i forekommande fall) inte ar tillgangliga for att téacka
eventuella underskott kommer rattigheterna for de aktuella innehavarna av WT-vardepapper att erhalla
ytterligare belopp for saddana skuldforbindelser att upphéra och ingen av innehavarna av WT-
vardepapper eller férvaltaren kan vidta ytterligare atgarder foér att atervinna sadana belopp. Om
nettointakterna fran realiseringen av de underliggande tillgangarna inte racker for att tdcka det belopp
som ska betalas till innehavarna av WT-vardepapper skulle innehavaren av WT-vardepapper drabbas
av en forlust.

Avsnitt C — Nyckelinformation om viardepapperen

Vardepapperens viktigaste egenskaper

1.  Erbjudandekurs Bitcoin  50.643147450000

2. Valuta WT-vardepapperen ar noterade i US-dollar.

3. Minsta denominering USD 0.0002500

4. Begransningar av fri WT-vardepapper och eventuella intressen dari far inte erbjudas igen,
) sdljas vidare, pantsattas eller pa annat satt overféras annat an i
Gverlatbarhe "offshoretransaktioner” (sdsom denna term definieras i férordning S)

till icke-amerikanska personer som ar utanfér USA eller i enlighet med
ett giltigt undantag fran registrering enligt vardepapperslagen
(Securities Act) och i en transaktion som inte kraver att emittenten ska
vara registrerad enligt investeringsbolagslagen (Investment Company
Act).

WT-vardepapperen far inte kopas med plantiligdngar i nagon
formansplan for anstallda i den mening som avses i avsnitt 3.3 i



5.

Rattigheter

ERISA, om inte annat féljer av del 4. Underavsnitt B i avsnitt | i ERISA,
alla "planer” som omfattas av avsnitt 4975 i koden (gemensamt
kallade "planer”), alla enheter vars underliggande tillgangar innefattar
"plantillgangar” i ndgon av de ovannamnda planerna enligt 29 C.F.R.
avsnitt 2510.3-101 eller avsnitt 3.42 i ERISA, i deras eventuella
andrade lydelse, pa grund av en plans investering i en sadan enhet,
varje statlig eller kyrklig plan som omfattas av amerikansk federal,
statlig eller lokal lagstiftning som liknar bestammelserna om férbjudna
transaktioner i ERISA eller avsnitt 4975 i koden (en sadan
formansplan for anstéllda, plan eller enhet, en “investerare med
forbjuden férmansplan®).

Ett WT-vardepapper ger en auktoriserad deltagare ratt att krava inlésen
av vardepapperet och att fa ett belopp for den underliggande tillgangen
som motsvarar det sammanlagda tillgangsberattigandet for de WT-
vardepapper som ska lésas in.

Under vissa omstandigheter kan en innehavare av WT-vardepapper som
inte &r en auktoriserad deltagare 16sa in sina vardepapper direkt hos
emittenten i utbyte mot den underliggande tillgangen eller kontanter som
erhalls genom forsaljning till det aktuella forvaringsinstitutet av en mangd
av den underliggande tillgangen som motsvarar tillgangsberattigandet for
de vardepapper som léses in.

Det finns ett separat tillgdngsberattigande foér varje klass av WT-
vardepapper.

Begrénsad regressratt

Ett WT &r emittentens odaterade, sakrade skuldférbindelse med
begransad regressratt, som rangordnas likvardigt med alla andra
vardepapper av samma klass. Innehavare av WT-vardepapper har
endast regressratt till tillgangar av den klass av vardepapper som de ar
innehavare av. Om nettointdkterna inte ar tillrackliga for att emittenten
ska kunna gora alla betalningar kommer férvaltaren eller ndgon annan
person som handlar for forvaltarens rakning inte att ha ratt att vidta
ytterligare atgarder mot emittenten och emittenten ska inte ha nagon
skuld betraffande denna ytterligare summa.

Betalningsprioritet

Alla medel som tas emot av férvaltaren nar de tillgangar som ar
relevanta for en viss klass av WT-vardepapper realiseras kommer att
innehas av forvaltaren och tilldmpas i féljande ordning:

* Betalningar till férvaltaren (och personer som utses av
forvaltaren) och betalningar till alla mottagare och kostnaderna
for att realisera vardepapperet.

» Betalningar eller fullgérande av alla férfallna och obetalda belopp
och alla skyldigheter som ska uppfyllas med avseende pa WT-
vardepapper av denna klass.

* Vid betalning av saldot (i forekommande fall) till emittenten.

Emissionsspecifik sammanfattning:

Tillgangsberiattigandet for de WT-vardepapper som emitteras enligl
de slutliga villkoren per emissionsdatumet ar Bitcoin



0.000238882771

Var kommer vardepapperen att handlas?

6. Ansodkan har lamnats in till SIX Swiss Exchange for de digitala vardepapper for vilka dessa slutliga
villkor ska galla for att upptas pa SIX Swiss Exchange

Sadana WT-vardepapper ar aven noterade pa den reglerade
marknaden (General Standard) (Regulierter Markt [General Standard])
pa Frankfurtborsen (Frankfurter Wertpapierborse).

Sadana WT-vardepapper ar aven noterade pa YSE Euronext Paris

Sadana WT-vardepapper ar aven noterade pa Euronext Amsterdam

Sadana WT-vardepapper ar dven noterade pa ETFplus-marknaden for
Borsa Italiana S.p.A.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Sérskild lagringsrisk for digitala valutor (Swissquote Bank Ltd)

Vid tidpunkten for detta Prospekt erbjuder Swissquote Bank Ltds valv en kall lagringslésning av
institutionell klass som utvecklats i Schweiz och som drivs pa ett nytt sakerhetsparadigm med
dedikerade och redundanta maskinvaruenheter — maskinvarusadkerhetsmoduler (HSM) for
transaktionssignering och kryptografiskt kopplade godkannandeterminaler (AT). HSM fungerar som
ett digitalt valv for alla kryptografiska nycklar. All digital valuta kommer att forvaras pa sakra konton
hos Swissquote Bank Ltd. Godkd&nnanderamen genomfdrs med hjalp av maskinvaru-AT, ar
oberoende av de underliggande tillgdngarna och fdljer en hogre sakerhetsstandard an de
signeringsenheter som ar vanliga for digital valuta.

Krypterade sakerhetskopior av alla kryptografiska nycklar tas helt offline och férvaras hos
Swissquote Bank Ltd pa en saker plats varje gang nya kryptografiska nycklar genereras. Endast
digital valuta som kort 6verfors fran auktoriserade deltagare till valvet eller fran valvet till
auktoriserade deltagare kommer att vara exponerade for internet. Denna funktion gér den sakrare
men svarare att komma at. Den framsta risken ar fysisk skada eller forlust av infrastrukturen pa grund
av bristande redundans i arkitekturen och processen som kan gora den digitala valutan oatkomlig
och ur stand att realiseras. | likhet med den ovannamnda allmanna risken kan detta negativt paverka
(i) nivéerna av inférande och anvandning av digitala tillgangar (inklusive digitala valutor), (ii)
investerarnas installning till dem och (iii) priset pa digitala valutor och féljaktligen vardet pa en
investering i digitala vardepapper.

Sérskild lagringsrisk for digitala valutor (Coinbase Custody Trust LLC)

Den framsta risken for en kall lagringslosning ar fysisk skada eller forlust av infrastrukturen pa grund
av bristande redundans i arkitekturen och processen som kan gora den digitala valutan oatkomlig
och ur stand att realiseras. Detta kan negativt paverka (i) nivaderna av inforande och anvandning av
digitala tillgangar (inklusive digitala valutor), (ii) investerarnas installning till dem och (iii) priset pa
digitala valutor och féljaktligen vardet pa en investering i digitala vardepapper.

Per datumet for detta Prospekt erbjuder Coinbase Custody en kall lagringslésning av institutionell
klass. All digital valuta som forvaras pa sakrade depakonton kommer att delas upp i separerade
konton for kall lagring. Kryptografiska nycklar genereras i en offlinemiljé och ar dubbelkrypterade och
fragmenterade. Coinbase Custodys efterlevnadsansvariga och revisorer bevittnar och dokumenterar
alla kryptografiska nyckelgenereringsceremonier. Coinbase Custody lagrar fragmenterade privata



nycklar i valv pa sakra platser med sakerhet dygnet runt. Multifaktorautentisering kravs for att
behandla privata nycklar och sdkerhetskopierade nyckelmaterial skyddas i valvanlaggningar varlden
over. For dekryptering foljer uttag stranga aterstallningsprotokoll for kall lagring for att signera
transaktioner och fora tillbaka medel online, inklusive flera oberoende aktdrer, sakerhetstoken for
maskinvara, programvarubaserat sakerstallande av sakerheten och operativ. maktdelning.
Investerare bor dock vara medvetna om att digital valuta som kort overférs fran auktoriserade
deltagare till valvet eller fran valvet till auktoriserade deltagare kommer att vara exponerade for

internet.

Investerare ar beroende av att det finns auktoriserade deltagare som fungerar som marknadsgarant fér
WT-vardepapper for att minimera den aktiva risken och ge investerare likviditet. Om det inte finns nagra
marknadsgaranter for WT-vardepapper kan det vara svart for en innehavare av WT-vardepapper att
sélja sina WT-vardepapper, vilket kan leda till en forlust.

Investerare kan tvingas till fértida inldsen av WT-vardepapper, vilket kan leda till att en investering i WT-
vardepapper ldses in tidigare an vad som Onskas. En sadan fortida inlésen kan leda till att investerare
adrar sig skatt som de annars inte skulle omfattas av och/eller om inlésen &ger rum vid en tidpunkt nar
kontantvardet pa de inlosta WT-vardepapperen &ar lagre an nar de koptes av innehavaren av WT-
vardepapper kan innehavaren drabbas av en forlust.

Avsnitt D — Nyckelinformation om erbjudandet om virdepapper till allmdnheten och/eller

upptagandet till handel pa en reglerad marknad

1. Pa vilka villkor
och enligt
vilken tidsplan
kan jag
investera i
detta
vardepapper?

Villkor for erbjudandet

WT-vardepapperen gors tillgangliga av emittenten for teckning endast for
auktoriserade deltagare som har lamnat in en giltig ansdkan och som har
levererat underliggande tillgangar av relevant typ som motsvarar
tillgangsberattigandet for WT-vardepapperen som ansotks om till ett av
emittentens konton och WT-vardepapperen kommer endast att emitteras
nar den underliggande tillgdngen av relevant typ som motsvarar
tillgangsberattigandet for de WT-vardepapper som ansdks om har
Overforts till emittentens konton hos forvaringsinstitutet. En auktoriserad
deltagare maste aven betala emittenten en ansékningsavgift pa upp till
500 GBP. Ansdkningar om WT-vardepapper som inkommit senast K.
16.30 Londontid pa en bankdag goér det i allmanhet mdjligt fér den
auktoriserade deltagaren att registreras som innehavare av WT-
vardepapperen inom tva bankdagar.

Kostnader
Emittenten debiterar investerare féljande kostnader:
Endast auktoriserade deltagare:

- Emittenten tar ut en avgift pa upp till 500 GBP per skapande
eller inldsen som genomférs direkt med emittenten.

Alla innehavare av WT-vardepapper:

Emittenten tar ut en forvaltningsavgift (i form av ett dagligt avdrag fran
metallberattigandet) pa procent per ar till innehavare av

e Alla innehavare som léser in WT-vérdepapper:

Inga andra kostnader debiteras investerarna av emittenten.

Om en investerare koper WT-vardepapperen fran en finansiell
mellanhand uppskattar emittenten att de kostnader som en sadan



Vem ar
erbjudaren
och/eller
person  som
ansOker om
upptagande

till handel?

den

Varfor
upprattas
detta
prospekt?

Beskrivning
av flodet av
medel

finansiell mellanhand debiterar en investerare i samband med
forsaljningen av WT-vardepapper kommer att vara i storleksordningen
0,15 procent av vardet pa de WT-vardepapper som saljs till en sadan
investerare.

Emittenten ar den person som anséker om upptagande till handel.

Emittentens huvudverksamhet ar att emittera klasser av WT-
vardepapper som sakras genom kvantiteter av relevant underliggande
tillgadng. Emittenten har inrattat ett program enligt vilket klasser av WT-
vardepapper kan emitteras fran tid till annan.

Ett WT-vardepapper ar emittentens odaterade, sakrade skuldférbindelse
med begransad regressratt, som ger en innehavare av WT-vardepapper
(forutsatt att det ar en auktoriserad deltagare) ratt att krava inlésen av
WT-vardepapperet och erhalla det aktuella inlésenbeloppet for den
klassen av WT-vardepapper.

WT-vardepapper kan kopas eller saljas for kontanter pa SIX Swiss
Exchange, Euronext Amsterdam, Euronext Paris och/eller
Frankfurtbérsen (som ar de andra bdérserna dar de ar upptagna till
handel) eller i privata transaktioner utanfér borserna. Marknadsgaranter
tillhandahaller likviditet pa dessa borser och for dessa transaktioner, men
endast auktoriserade deltagare kan ansoka direkt till emittenten om
emission av WT-vardepapper. Emittenten har ingatt avtal om
auktoriserade deltagare och har kommit éverens med auktoriserade
deltagare om att emittera WT-vardepapper till de auktoriserade
deltagarna kontinuerligt. En auktoriserad deltagare kan salja WT-
vardepapperen pa en bors eller i en transaktion utanfor borserna eller
inneha vardepapperen sjalv.

Vid skapandet av WT-vardepapper maste en auktoriserad deltagare
leverera den underliggande tillgangen av relevant typ i ett sammanlagt
belopp som motsvarar tillgadngsberattigandet for de WT-vardepapper
som ska skapas till emittentens konton hos férvaringsinstituten, varefter
emittenten emitterar WT-vardepapperen och levererar dem till den
auktoriserade  deltagaren via  systemet med papperslésa
avvecklingstransaktioner och innehav av icke fysiska vardepapper som
administreras av Euroclear UK & Ireland ("CREST").

Vid inlésen av WT-vardepapper av en auktoriserad deltagare maste den
auktoriserade deltagaren returnera dessa WT-vardepapper till CREST
och kommer i gengald att erhalla den relevanta underliggande tillgadngen
som motsvarar det samlade tillgangsberattigandet for de WT-
vardepapper som loses in genom en overforing fran emittentens konton
hos det aktuella forvaringsinstitutet.

Under omstandigheter nar det inte finns nagra auktoriserade deltagare
eller nar emittenten efter eget gottfinnande bestammer det far



innehavare av WT-vardepapper som inte ar auktoriserade deltagare 16sa
in sina vardepapper direkt hos emittenten. | detta fall kommer emittenten
att salja den underliggande tillgdngen och anvanda kontantintakterna
fran en sadan forsaljning for att betala inldsenlikvid till innehavare som
I6ser in WT-vardepapper.



Polish

Czes¢ A — Wprowadzenie i uwagqi

1.

Nazwa WisdomTree Physical Bitcoin

papieru

wartosciowe

go:

ISIN: GBO0BJYDH287

Dane JTC House 28 Esplanade

kontaktowe St Helier

emitenta: Jersey, Wyspy Normandzkie
JE4 2QP

https://www.wisdomtree.eu

LEl: 213800B789JS6Y4H8936

Wiasciwy
organ: Financial Supervisory Authority Finansinspektionen
Box 7821
103 97 Stockholm
Uwagi: Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac¢ jako wprowadzenie do

podstawowego prospektu emisyjnego WisdomTree Issuer X Limited
(,Emitent’) zwigzanego z programem emisji  Papierow
wartosciowych WT (,Papiery wartosciowe WT”) z dnia 29/10/25 r.
(,Prospekt emisyjny”).

Kazda decyzja inwestora o zainwestowaniu w Papiery warto$ciowe
WT powinna opieraé sie na catosciowej analizie Prospektu
emisyjnego.

Inwestor moze stracic¢ cato$¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitat.

W przypadku, gdy do sgadu wniesiony zostanie pozew dotyczgcy
informacji zawartych w Prospekcie emisyjnym, skarzgcy inwestor
moze, zgodnie z ustawodawstwem  krajowym  panstw
cztonkowskich, by¢ zmuszony do poniesienia kosztéw ttumaczenia
Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego;

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wylgcznie osoéb, ktore
przedtozyty podsumowanie (oraz jego ttumaczenie), ale tylko w
przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w btad, jest
niedoktadne lub niespdjne w zestawieniu z innymi czesciami
Prospektu emisyjnego bgdz jesli nie zawiera, w zestawieniu z
innymi czesciami Prospektu emisyjnego, kluczowych informacji,
ktére majg pomdc inwestorom w podjeciu decyzji co do
inwestowania w Papiery wartosciowe WT.

Zamierzajg Panstwo kupi¢ produkt, ktéry jest skomplikowany i
moze by¢ trudny do zrozumienia.

Czes¢ B — Kluczowe informacje dotyczace emitenta

Kto jest emitentem papieréw wartosciowych?

1.

Siedziba/forma
prawna/kraj
rejestracji

Emitent jest spotkg publiczng, utworzong i zarejestrowang w Jersey na
mocy ustawy o spétkach (Jersey) z 1991 r. (z pézniejszymi zmianami),
widniejgcg w rejestrze pod numerem 129881.


https://www.wisdomtree.eu/

podmiotu:

Gtéwny
przedmiot
dziatalnosci

Gtéwni
akcjonariusze

Gléwnym obszarem dziatalnosci Emitenta jest emisja klas Papieréw
wartosciowych WT zabezpieczonych odpowiednimi  aktywami
bazowymi. Emitent ustanowit program, w ramach ktérego moze
okresowo emitowac klasy Papieréw wartosciowych WT.

Papiery  wartosciowe WT to bezterminowe zabezpieczone
zobowigzanie dtuzne Emitenta o ograniczonym regresie, ktore
uprawnia Posiadacza papieréw wartosciowych WT (pod warunkiem, ze
nie jest on Upowaznionym uczestnikiem) do zgdania wykupu Papieréw
wartosciowych WT i otrzymania stosownej kwoty wykupu dla danej
klasy Papieréw wartosciowych WT.

Udziaty w Emitencie naleza w cato$ci do WisdomTree Holdings Jersey
Limited (,Spotka holdingowa”), spdétki holdingowej zarejestrowanej w
Jersey. Udziaty w spofce holdingowej sg wlasnoscig WisdomTree, Inc.
Emitent nie jest, w sposdb bezposredni ani posredni, wtasnoscig innej
strony programu, ani tez nie jest przez takg strone kontrolowany.

Kluczowi Bryan Governey
dyrektorzy Hilary Jones
zarzadzajgcy Alan Baird
Tim Darcy
Audytorzy EY Jersey, Liberation House, Castle Street, St Helier, Jersey JE1

1EY.

EY Jersey jest oddziatem spétki Ernst & Young LLP. Spétka Ernst &
Young LLP jest zarejestrowana w Instytucie Biegtych Rewidentow w
Anglii i Walii i posiada wydane przez ten Instytut zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci regulowanej

Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczace emitenta?

Rachunek zyskow i strat spotek celowych dotyczacy papierdéw wartosciowych zabezpieczonych

aktywami

31.12.2025 31.12.2024

uUsD uUsD

Zysk lub strata netto 138,273,869 (572,688,764)

Bilans spotek celowych dotyczacy papierow wartosciowych

zabezpieczonych aktywami

31.12.2025
uUsD

31.12.2024
uUsD

Aktywa ogoétem 2,087,874,054

1,541,740,596

Zobowigzania ogotem 2,105,277,026

1,509,793,414

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej w oparciu o wynik
finansowy

2,087,874,054

1,541,740,596

Pochodne aktywa finansowe Nil

Nil




Aktywa niefinansowe, jezeli sg istotne Nil Nil
dla dziatalnosci jednostki

Zobowigzania finansowe wyceniane w

wartosci godziwej w oparciu o wynik 2,105,277,026 1,509,793,414
finansowy

Pochodne zobowigzania finansowe Nil Nil

Jakie sg gtéwne rodzaje ryzyka specyficzne dla emitenta?

Emitent jest spdtkg celowg utworzong w celu emisji instrumentéw typu ETC (exchange traded
commodity) jako papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami i nie posiada aktywow innych niz
te ktore stanowig zabezpieczenie Papierow wartosciowych WT.

W zwigzku z tym kwoty, ktére Posiadacz papierow wartosciowych WT moze otrzymac¢ w nastepstwie
roszczenia wobec Emitenta, sg ograniczone do wysokosci wplywoéw z uptynnienia zabezpieczonego
mienia w odniesieniu do klasy Papieréw wartosciowych WT takiego Posiadacza papieréw
warto$ciowych. Ponadto, jako ze Emitent jest spotkg celowg utworzong wytgcznie w celu emisji
Papieréw wartosciowych WT, a Papiery wartosciowe WT nie sg gwarantowane przez zaden inny
podmiot, Emitent nie miatby zadnych innych aktywéw, ktére mogtyby by¢ przedmiotem roszczenia ze
strony Posiadacza papierow wartosciowych.

W takich okolicznosciach aktywa Emitenta (jesli takie istniejg) nie bedg dostepne w celu pokrycia
niedoboréw, a prawa odpowiednich Posiadaczy Papieréw warto$ciowych WT do otrzymywania
dalszych kwot w odniesieniu do takich zobowigzan wygasng, przy czym zaden z Posiadaczy Papieréw
wartosciowych WT ani Powiernik nie bedg mogli podjg¢ zadnych dalszych dziatarh w celu odzyskania
tych kwot. W przypadku gdy wptywy netto z uptynnienia aktywéw bazowych nie sg wystarczajgce do
pokrycia kwoty naleznej Posiadaczowi papierow wartosciowych WT, Posiadacz papierow
wartosciowych WT poniesie strate.

Czesc¢ C — Kluczowe informacije o papierach wartosciowych

Jakie sg gtéwne cechy papieréw warto$ciowych?

1.  Cena oferty Bitcoin  0.000238882771
2. Waluta Papiery wartosciowe WT sg denominowane w dolarach amerykanskich.
3. Minimalna wartosé USD 0.0002500

denominac;ji

4. Ograniczenia
przeniesienia

dotyczace

Papiery warto$ciowe WT ani zadne zwigzane z nimi korzysci nie moga
by¢ ponownie oferowane, odsprzedawane, zastawiane ani
przekazywane w sposéb inny niz w ramach ,transakcji zagranicznych”
(zgodnie z definicjg tego terminu w Regulacji S) Osobom spoza
Stanéw Zjednoczonych, ktére znajdujg sie poza Stanami
Zjednoczonymi lub na mocy waznego zwolnienia z rejestracji zgodnie
z ustawg o papierach wartosciowych oraz transakcji, ktéra nie
wymagataby od Emitenta rejestracji na mocy ustawy o spétkach



5.

Prawa

inwestycyjnych.

Papieréw wartosciowych WT nie mozna nabywaé wraz z aktywami
.planéw swiadczen pracowniczych” w rozumieniu punktu 3 ust. 3
amerykanskiej ustawy o zabezpieczeniu emerytalnym pracownikéw
(ERISA), z zastrzezeniem czesci 4, podtytut B tytutu | ustawy ERISA,
wszelkich ,planéw”, do ktérych stosuje sie punkt 4975 Kodeksu
(tacznie ,Plany”), podmiotéw, ktérych aktywa bazowe obejmujg
.aktywa planu” ktéregokolwiek z powyzszych Planéw w rozumieniu
tytutu 29 Kodeksu Federalnego czesci 2510.3-101 lub czesci 3 ust.
42 ustawy ERISA, z mozliwymi zmianami, w zwigzku z inwestycjg
Planu w taki podmiot, planéw rzadowych lub planéw instytucji
koscielnych podlegajgcych przepisom federalnym, stanowym lub
lokalnym Stanéw Zjednoczonych, podobnym do przepiséw o
transakcjach zakazanych ustawy ERISA lub czesci 4975 Kodeksu
(kazdy taki plan swiadczen pracowniczych, plan lub podmiot bedgcy
.Inwestorem zabronionego planu swiadczen”).

Papiery wartosciowe WT upowazniajg Upowaznionego uczestnika do
zadania wykupu papieréw wartosciowych i otrzymania kwoty aktywow
bazowych réwnej tgcznym Uprawnieniom do aktywéw dotyczgcych
Papieréw wartosciowych WT, jakie majg zosta¢ wykupione.

W pewnych okoliczno$ciach Posiadacz Papieréw wartosciowych WT,
ktéry nie jest Upowaznionym uczestnikiem, moze zrealizowaé swoje
papiery warto$ciowe z bezposrednim udziatem Emitenta w zamian za
podstawowe aktywa lub $rodki pieniezne uzyskane w wyniku sprzedazy
na rzecz odpowiedniego Depozytariusza sumy aktywow bazowych
rownej  Uprawnieniom do aktywéw  dotyczacych  papieréw
wartosciowych, jakie majg zosta¢ zrealizowane.

Dla kazdej klasy Papieréw warto$ciowych WT obowigzuje osobne
Uprawnienie do aktywdw.

Ograniczony regres

Papiery wartosciowe WT to bezterminowe zabezpieczone
zobowigzanie dtuzne Emitenta o ograniczonym regresie, ktére plasuje
sie na rowni z wszystkimi innymi papierami wartosciowymi tej samej
klasy. Posiadaczom papieréw wartosciowych WT przystuguje prawo
regresu wytgcznie w odniesieniu do aktywoéw klas papierow
wartosciowych WT, ktérych sg Posiadaczami. Jezeli wptywy netto
okazg sie niewystarczajgce w celu dokonania wszystkich naleznych
ptatnosci przez Emitenta, Powiernik lub inna osoba dziatajgca w imieniu
Powiernika nie bedzie uprawniony do podejmowania dalszych krokéw
wobec Emitenta, a Emitent nie bedzie miat zadnych wierzytelnosci w
odniesieniu do tej dodatkowej kwoty.

Priorytet pfatnosci

Wszelkie srodki otrzymane przez Powiernika po uptynnieniu aktywow
wiasciwych dla danej klasy Papieréw warto$ciowych WT bedg przez
niego przechowywane w zarzagdzie powierniczym i uzytkowane w
nastepujgcej kolejnosci:

* ptatnosci nalezne Powiernikowi (oraz osobom przez niego
wyznaczonym), a takze pfatnosci nalezne jakiemukolwiek
syndykowi oraz koszty uptynnienia papierow wartosciowych;

» ptatnosci lub wykonanie wszystkich naleznych i niesptaconych
kwot oraz wszystkich zobowigzan naleznych z tytutu Papierow



warto$ciowych WT tej klasy; oraz
» zaplata salda (jesli istnieje) na rzecz Emitenta.

Podsumowanie dotyczgce konkretnej emisji:

Uprawnienie do aktywow dotyczacych Papieréw wartosciowych W'
emitowanych zgodnie z Warunkami koncowymi wg stanu na dzien
wydania to Bitcoin 0.000238882771

Gdzie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

6. Ztozono wniosek do gietdy SIX Swiss Exchange, o dopuszczenie do obrotu na tej gietdzie
Cyfrowych papierow wartosciowych, do ktérych zastosowanie majg niniejsze Warunki korcowe.

Tego typu Papiery wartosciowe WT sa réwniez dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym (standard ogélny) (Regulierter Markt [General
Standard]) Gieldy Papierow Wartosciowych we Frankfurcie
(Frankfurter Wertpapierbérse),

Tego typu Papiery wartosciowe WT s3 réwniez dopuszczone do obrotu
na gieldzie Euronext w Paryzu

Tego typu Papiery wartosciowe WT sa réwniez dopuszczone do obrotu
na gieldzie Euronext w Amsterdamie

Tego typu Papiery wartosciowe WT sg réwniez dopuszczone do
notowan na rynku ETFplus gietdy Borsa Italiana S.p.A.

Jakie sg gtéwne rodzaje ryzyka specyficzne dla papieréw wartosciowych?
Szczegolne ryzyko zwigzane z przechowywaniem Walut cyfrowych (Swissquote Bank Ltd)

Na dzieh sporzadzenia tego Prospektu emisyjnego skarbiec Swissquote Bank Ltd oferuje
instytucjonalne rozwigzanie offline opracowane w Szwajcarii, ktére dziata w oparciu o nowy
paradygmat bezpieczenstwa obejmujgcy dedykowane i redundantne urzgdzenia sprzetowe -
sprzetowe moduly bezpieczenstwa (HSM) do podpisywania transakcji oraz kryptograficznie
potaczone terminale zatwierdzania (AT). HSM petni role skarbca cyfrowego dla wszystkich kluczy
kryptograficznych. Wszystkie zasoby waluty cyfrowej bedg przechowywane na zabezpieczonych
rachunkach Swissquote Bank Ltd. System zatwierdzania korzysta ze sprzetowych terminali
zatwierdzania, jest niezalezny od Aktywow bazowych i spetnia wyzsze standardy bezpieczenstwa
niz urzgdzenia do podpisywania stosowane zazwyczaj w przypadku walut cyfrowych.

Zaszyfrowane kopie zapasowe wszystkich kluczy kryptograficznych sg pobierane w catosci w trybie
offline i przechowywane przez firme Swissquote Bank Ltd w bezpiecznej lokalizacji za kazdym
razem, gdy generowane sg nowe klucze kryptograficzne. Jedynym elementem majgcym krotkg
stycznos¢ z Internetem bedzie waluta cyfrowa: w momencie przenoszenia z lokalizacji
Upowaznionych uczestnikéw do skarbca lub ze skarbca do lokalizacji Upowaznionych uczestnikow.
Ta funkcja zwieksza bezpieczenstwo, ale tez utrudnia dostep. Gtéwne ryzyko to fizyczne
uszkodzenie lub utrata elementéw infrastruktury z powodu niestosowania w architekturze i catym
procesie zasady redundancji — skutkiem moze by¢ brak dostepu do waluty cyfrowej i niemoznosc jej
uptynnienia. Podobnie jak w przypadku powyzszego ryzyka ogdlnego, moze to niekorzystnie
wplyngg¢: (i) na poziom przyjecia i wykorzystania aktywow cyfrowych (w tym Walut cyfrowych), (ii) na
nastroje inwestorow wobec nich, oraz (iii) na cene Walut cyfrowych, a w konsekwencji na wartos¢



inwestycji w Cyfrowe papiery wartosciowe.

Szczegdlne ryzyko zwigzane z przechowywaniem Walut cyfrowych (Coinbase Custody Trust
LLC)

Gléwne ryzyko zwigzane z przechowywaniem w trybie offline jest fizyczne uszkodzenie lub utrata
elementoéw infrastruktury z powodu niestosowania w architekturze i catym procesie zasady
redundancji — skutkiem moze by¢ brak dostepu do waluty cyfrowej i niemoznos¢ jej uptynnienia.
Moze to niekorzystnie wptynaé: (i) na poziom przyjecia i wykorzystania aktywow cyfrowych (w tym
Walut cyfrowych), (ii) na nastroje inwestoréw wobec nich, oraz (iii) na ceng Walut cyfrowych, a w
konsekwencji na wartos¢ inwestycji w Cyfrowe papiery wartosciowe.

Wedtug stanu na dzieh niniejszego Prospektu emisyjnego, Coinbase Custody oferuje najwyzszej
klasy rozwigzanie do przechowywania aktywow offline. Catos¢ Waluty cyfrowej przechowywana na
Zabezpieczonych rachunkach powierniczych zostanie rozdzielona na oddzielne rachunki z adresami
przechowywania offline. Klucze kryptograficzne sg generowane w srodowisku offline i sg podwajnie
szyfrowane i fragmentowane. Dyrektorzy ds. zgodnosci i audytorzy Coinbase Custody sg obecni przy
kazdym generowaniu kluczy kryptograficznych. Coinbase Custody przechowuje pofragmentowane
klucze prywatne w skarbcach w bezpiecznych lokalizacjach z catodobowg ochrong. Do
przetwarzania kluczy prywatnych wymagane jest uwierzytelnienie wieloczynnikowe, a materiaty
kluczy zapasowych sg zabezpieczone w skarbcach na catym Swiecie. W celu odszyfrowywania
wyptaty sg przeprowadzane zgodnie z restrykcyjnymi protokotami przywracania przechowywania
offline, aby umozliwi¢ podpisanie transakcji i przywroci¢ srodki z powrotem online. Proces ten
obejmuje wielu niezaleznych uczestnikdw, sprzetowe tokeny bezpieczehstwa, uwierzytelnianie
programowe oraz kontrole operacyjne. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze elementem majgcym
krotkg stycznos¢ z Internetem bedzie waluta cyfrowa: w momencie przenoszenia z lokalizacji
Upowaznionych uczestnikow do skarbca lub ze skarbca do lokalizacji Upowaznionych uczestnikéw.

Inwestorzy sg zalezni od tego, czy istniejg Upowaznieni uczestnicy tworzacy rynek dla Papierow
warto$ciowych WT w celu zminimalizowania ryzyka btedéw odwzorowania i zapewnienia inwestorom
ptynnosci. Jezeli takie rynki dla Papieréw wartosciowych WT nie powstajg, Posiadaczowi Papierow
wartosciowych WT moze by¢ trudno sprzedaé¢ Papiery wartosciowe WT, co moze prowadzi¢ do straty.

Dokonany moze zostaé przedterminowy wykup Papierow warto$ciowych WT od inwestoréw, co moze
spowodowac¢, ze inwestycja w Papiery wartoSciowe WT zostanie zrealizowana wcze$niej niz
zakfadano. Takie przedterminowe wykupienie moze prowadzi¢ do powstania obowigzku podatkowego
wobec inwestora, ktéremu w innym przypadku inwestor by nie podlegat, lub, jesli do wykupu dosztoby
w momencie, gdy wartos¢ pieniezna wykupywanych Papieréw wartosciowych WT bedzie mniejsza niz
wartos¢ w momencie ich nabywania przez Posiadacza papierow wartosciowych WT, Posiadacz
papieréw wartosciowych moze ponies¢ strate.

Czes¢ D — Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierow wartosciowych i/lub
dopuszczenia do obrotu na rynku requlowanym

1. Na jakich  Warunki oferty
warunkach i w
jakim czasie Papiery wartosciowe WT sg udostepniane przez Emitenta do subskrypciji

mozna wytgcznie Upowaznionym uczestnikom, ktorzy ztozyli wazny wniosek i
inwestowaé w  ktoérzy dostarczyli aktywa bazowe odpowiedniego rodzaju rownowazne
niniejsze wartosci Uprawnien do aktywéw zgodnie z Papierami warto$ciowymi
papiery WT, o ktére ztozono wniosek, na rachunek Emitenta. Papiery

wartosciowe?  wartosciowe WT zostang wyemitowane tylko wtedy, gdy aktywa bazowe
o wartosci rownej Uprawnieniom do aktywow przynaleznym Papierom
wartosciowym WT, o ktére wnioskowano, zostang przekazane na
rachunki Emitenta u Depozytariusza. Upowazniony uczestnik musi
réwniez uisci¢ na rzecz Emitenta optate za ztozenie wniosku w wysokosci
do 500 GBP. Wszelkie wnioski dotyczace Papierow wartosciowych WT
ztozone do godziny 16:30 czasu londynskiego w dniu roboczym
zasadniczo umozliwig zarejestrowanie Upowaznionego uczestnika jako
posiadacza Papieréw wartosciowych WT w ciggu dwdch dni roboczych.



Kim jest
oferent  i/lub
osoba
wnioskujgca o
dopuszczenie
do obrotu?

W jakim celu
utworzony
zostat
niniejszy
Prospekt
emisyjny?

Opis
przeptywu
Srodkow

Koszty
Emitent obcigzy inwestoréw nastepujgcymi kosztami:
Dotyczy tylko Upowaznionych uczestnikow:

- Emitent pobiera optate w wysokosci do 500 GBP za utworzenie
lub wykup bezposrednio u Emitenta; oraz

Dla wszystkich Posiadaczy papierow wartosciowych WT:

Emitent pobiera Optate zarzadczg (poprzez codzienne odliczenie od
Uprawnienia do metalu) w wysokosci % rocznie od nastepujacych
posiadaczy

o Od wszystkich Posiadaczy papieréow wartosciowych
WT:

Emitent nie bedzie obcigza¢ inwestorow zadnymi innymi kosztami.

Jezeli inwestor nabywa Papiery wartosciowe WT od posrednikow
finansowych, Emitent szacuje, ze opfaty pobierane przez takich
posrednikow finansowych w zwigzku ze sprzedazg inwestorowi
Papieréw wartosciowych WT bedg wynosi¢ okoto 0,15% wartosci
Papieréw wartosciowych WT sprzedawanych takiemu inwestorowi.

Emitent jest osobg wnioskujgcg o dopuszczenie do obrotu.

Gléwnym obszarem dziatalnosci Emitenta jest emisja klas Papieréw
wartosciowych WT zabezpieczonych odpowiednimi aktywami bazowymi.
Emitent ustanowit program, w ramach ktérego moze okresowo emitowac
klasy Papieréw wartosciowych WT.

Papiery wartosciowe WT to bezterminowe zabezpieczone zobowigzanie
diuzne Emitenta o ograniczonym regresie, ktére uprawnia Posiadacza
papieréw warto$ciowych WT (pod warunkiem, Ze nie jest on
Upowaznionym uczestnikiem) do Zzadania wykupu Papieréw
wartosciowych WT i otrzymania stosownej kwoty wykupu dla danej klasy
Papierow wartosciowych WT.

Papiery wartosciowe WT mozna kupi¢ lub sprzedac za srodki pieniezne
na gietdzie SIX Swiss Exchange i/lub na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych we Frankfurcie (ktére sg pozostatymi gietdami papieréw
wartosciowych, na ktérych sg one dopuszczone do obrotu) lub w
prywatnych transakcjach poza gietdg. Animatorzy rynku zapewniajg
ptynnosé na tych gietdach i w odniesieniu do tych transakcji, ale tylko
Upowaznieni uczestnicy mogg zwrdci¢ sie bezposrednio do Emitenta z
wnioskiem o wydanie Papierow wartosciowych WT. Emitent zawart z
Upowaznionymi uczestnikami umowy i uzgodnit z nimi, ze emisja
Papieréw wartosciowych WT dla tych Upowaznionych uczestnikéw
bedzie odbywac¢ sie na biezgco. Upowazniony uczestnik moze sprzedaé



Papiery wartosciowe WT na gietdzie lub w ramach transakgc;ji
pozagietdowej lub moze te papiery wartosciowe zachowac.

Po utworzeniu Papieréw wartosciowych WT Upowazniony uczestnik
musi dostarczy¢ aktywa bazowe odpowiedniego rodzaju w tgcznej ilosci
réwnej Uprawnieniom do aktywéw zgodnie z Papierami wartosciowymi
WT, ktére majg zostaé utworzone na rachunkach Emitenta u
Depozytariusza, po czym Emitent wyda Papiery wartosciowe WT i
dostarczy je Upowaznionemu uczestnikowi poprzez system transakcji
rozrachunkowych bez uzycia formy papierowej; papiery te w formie
nieposwiadczonej administrowane sg przez Euroclear UK & Ireland
(,CREST").

Po zrealizowaniu Papierow wartosciowych WT przez Upowaznionego
uczestnika, Upowazniony Uczestnik musi zwréci¢é te Papiery
wartosciowe WT do CREST, a w zamian otrzyma odpowiedni
podstawowy sktadnik aktywdw rownowazny tgcznym Uprawnieniom do
aktywoéw zgodnie z Papierami wartosciowymi WT, ktére sg realizowane
poprzez przeniesienie ich z rachunkéw Emitenta u odpowiedniego
Depozytariusza.

W sytuacji, gdy brak jest Upowaznionych uczestnikéw, lub kiedy Emitent
wediug wilasnego uznania tak postanowi, Posiadacze papierow
wartosciowych WT, ktérzy nie sg Upowaznionymi uczestnikami, moga
wykupi¢ swoje papiery bezposrednio u Emitenta. W takim przypadku
Emitent sprzeda sktadnik aktywédw bazowych i wykorzysta wptywy
pieniezne z takiej sprzedazy do zaptaty wplywdéw z wykupu na rzecz
Posiadaczy papieréw wartosciowych WT.
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