
  

Final Terms dated: 17 October 2025  

WISDOMTREE MULTI ASSET ISSUER PUBLIC LIMITED COMPANY 

(a public company incorporated with limited liability in Ireland) 

Issue of  

12,606,000 WisdomTree Silver 3x Daily Short Securities 
 

pursuant to the 

Collateralised ETP Securities Programme 

(the “ETP Securities”) 

This document constitutes the Final Terms of  the ETP Securities described herein.  

The Base Prospectus referred to below (as completed by these Final Terms) has been prepared on the 

basis that any of fer of  ETP Securities in the United Kingdom or in any Member State of  the EEA  (each, a 
"Relevant Member State") will be made pursuant to an exemption under the Prospectus Regulation or the 
UK Prospectus Regulation f rom the requirement to publish a prospectus for of fers of  the ETP Securities. 

Accordingly, any person making or intending to make an of fer in the United Kingdom or in a  Relevant 
Member State of  the ETP Securities may only do so in circumstances in which no obligation arises for the 
Issuer or any dealer to publish a prospectus pursuant to Article 3 of  the Prospectus Regulation or the UK 

Prospectus Regulation or supplement a prospectus pursuant to Article 23 of  the Prospectus Regulation, in 
each case, in relation to such of fer. Neither the Issuer not any Dealer has authorised, nor do they authorise, 

the making of  any of fer of  the ETP Securities in any other circumstances. 

The expression "Prospectus Regulation" means Regulation (EU) 2017/1129 of  the European Parliament 

and of  the Council of  14 June 2017. 

The expression "UK Prospectus Regulation" means the UK version of  Regulation (EU) No 2017/1129 of  the 
European Parliament and of  the Council of  14 June 2017 on the prospectus to be published when securities  

are of fered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC,  

which is part of  UK law by virtue of  the European Union (Withdrawal) Act 2018.  

PART A – CONTRACTUAL TERMS 

Terms used herein shall have the meanings given to them in the terms and conditions set forth in the Base 
Prospectus dated 25 September 2025 (the “Base Prospectus”) which constitutes a base prospectus for 

the purposes of  the Prospectus Regulation or the UK Prospectus Regulation. This document constitutes the 
Final Terms of  the ETP Securities described herein for the purposes of  Article 8(4) of  the Prospectus 
Regulation and the UK Prospectus Regulation and must be read in conjunction with the Base Prospectus 

(and any supplement thereto).  

Full information on the WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the “Issuer”) and the offer 

of  the ETP Securities is only available on the basis of  the combination of  these Final Terms and the Base 
Prospectus. The Base Prospectus (together with any supplement thereto) is available on the website of  the 
Issuer at http://www.wisdomtree.eu. Terms used in these Final Terms bear the same meaning as in the 

Base Prospectus. 

The particulars in relation to this issue of ETP Securities are as follows:   

1. Class of  ETP Securities to 

which these Final Terms apply: 
WisdomTree Silver 3x Daily Short  

2. Tranche: 533  

3. ETP Security Type: Commodity Securities  

4. Relevant Currency: 
 

USD  
 

http://www.wisdomtree.eu/
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5. Principal Amount: USD 0.0200000  

6. Number of  ETP Securities to 

which these Final Terms apply: 
12,606,000  

7. Issue Date: 20 October 2025  

8. Issue Price:  USD 0.0966415  

  

9. Form of  ETP Securities: Registered Securities 

Registered Notes: 

Regulation S Global Note registered in the name of  a nominee for a 

common depositary for Euroclear and Clearstream, Luxembourg. 

 

9A. New Global Note No 

10. Initial Price: USD 100  

11. Index: Solactive Silver Commodity Futures SL Index  

Non-Leveraged Index 

12. Product Leverage Factor:  -3 
 

  

13. Annual Management Fee Rate:  0.99 per cent. per annum  

14. Daily Swap Rate: 0.00969 per cent. per day 

15. Interest Rate: Not Applicable  

16. Funding Spread: Not Applicable  

17. Return on Collateral: Fed Funds Ef fective Rate  

18. Stock Borrow Rate: Not Applicable  

19. Transaction Tax Rate: Not Applicable  

20. Restrike Event Provisions Applicable  

21. Severe Disruption Event 

Threshold: 
20%  

22. Severe Overnight Gap Event 

Threshold: 
30%  

23. Standard Trading Hours: 5:00-13:25 New York Time  

24. Exchange: Not Applicable  

25. Related Exchange: Not Applicable  

26. Multiple Exchange: Not Applicable  

27. Price Source: Solactive (BNP)  
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The Issuer accepts the responsibility for the information contained in these Final Terms. 

  

28. Hedging Adjustment: Applicable  

29. Restrike Threshold: 20%  

30. Overnight Restrike Not Applicable  

31. Discretionary Index Change Not Applicable  

32. Near Zero Price Event Not Applicable  

33. Intraday Index Level Event Not Applicable 
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PART B – OTHER INFORMATION 

1.  Listing and admission to trading: Application has been made for the ETP Securities to 

which these Final Terms apply to be admitted to the 
Off icial List of  the UK Listing Authority and to be 
admitted to listing and trading on the Main Market of  

the London Stock Exchange. 
 

 

Application has been made to Borsa Italiana S.p.A. for 
the ETP Securities to which these Final Terms apply to 

be admitted to listing on the Italian Stock Exchange, 

ETFplus market. 

 

Application has been made to the Frankfurt Stock 

Exchange (Frankfurter Wertpapierbörse) (the 
"Frankfurt Stock Exchange") for the ETP Securities to 
which these Final Terms apply to be admitted to listing 

and trading on the Regulated Market (Regulierter Markt 

General Standard) of  the Frankfurt Stock Exchange. 

 

   

 

 

2. Notification The Central Bank has provided the competent authorities  

of  Germany, Italy, Norway Luxembourg, Belgium, 
Denmark, Finland, France, the Netherlands, Poland, 
Spain, Sweden and Austria with a certif icate of  approval 

attesting that the Base Prospectus has been drawn up in 

accordance with the Prospectus Regulation. 

3. Interests of natural and legal persons involved in the issue 

 So far as the Issuer is aware, no person involved in the of fer of  the ETP Securities has an interest 

material to the of fer.  

4. Distribution:  

 Non-exempt Of fer: Not Applicable 

 Additional Selling Restrictions: Not Applicable 

5. Information about the past and the further performance of the Index and its volatility: 

 Information about the past and further 
performance of  the index and its 

volatility can be obtained f rom: 

Past and further information on the Solactive Silver 
Commodity Futures SL Index can be found at: 

https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_com

modity_futures.pdf   

6. Operational Information  

 ISIN Code: IE00B8JG1787  

 Common Code:  143573303  

 Names and addresses of  additional 

Paying Agent(s) (if  any): 
ICSD Paying Agent: 

Citibank, N.A., London Branch 

Citigroup Centre 
Canada Square, Canary Wharf 
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London E14 5LB 

 

7. Additional information  

 Eurosystem eligibility No. Whilst the designation is specified as "No" at the date 
of these Final Terms, should the Eurosystem eligibility 

criteria be amended in the future such that the ETP 
Securities are capable of meeting them the ETP 

Securities may then be deposited with one of the ICSDs 

as common safekeeper (and registered in the name of a 
nominee of one of the ICSDs acting as common 

safekeeper. Note that this does not necessarily mean that 

the ETP Securities will then be recognised as eligible 
collateral for Eurosystem monetary policy and intra day 

credit operations by the Eurosystem at any time during 
their life. Such recognition will depend upon the ECB 

being satisfied that Eurosystem eligibility criteria have 

been met. 

 Maximum Issue size 1,000,000,000,000 

 Number of ETP Securities currently 

outstanding 

104,114,298  

 Trading Method Unit 

 Minimum transferable amount 1 

 Maturity date 30 November 2062 

 871(m) ETP Securities No 

 

ANNEX – ISSUE SPECIFIC SUMMARY 

Section A – Introduction and warnings 

1.  Name of 

Security: 
WisdomTree Silver 3x Daily Short  

2.  ISIN: IE00B8JG1787  

3.  Common 

Code: 
143573303  

4.  Issuer: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the "Issuer"). 

 

5.  Issuer 

Contact 

Details: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, D01P767, 

Ireland 

6.  LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

7.  Competent 

Authority: 

Central Bank of  Ireland and the Financial Conduct Authority 
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8.  Date of 
approval of 
the Base 

Prospectus: 

25 September 2025  

9.  Warnings: (a) This summary should be read as an introduction to, and in conjunction 
with, the Base Prospectus; 

 
(b) Any decision to invest in the securities should be based on a 
consideration of  the Base Prospectus as a whole by the investor;  

 
(c) the investor could lose all or part of  the invested capital;  
 

(d) where a claim relating to the information contained in a prospectus is 
brought before a court, the plaintif f  investor might, under national law, have 
to bear the costs of  translating the prospectus before the legal proceedings 

are initiated; 
 
(e) civil liability attaches only to those persons who have tabled the 

summary including any translation thereof , but only where the summary is 
misleading, inaccurate or inconsistent, when read together with the other 
parts of  the prospectus, or where it does not provide, when read together 

with the other parts of  the prospectus, key information in order to aid 
investors when considering whether to invest in such securities;  
 

(f ) you are about to purchase a product that is not simple and may be 
dif f icult to understand. 

 

 

 

Section B – Key information on the Issuer 

Who is the issuer of the securities? 

1.  Domicile/Legal 
Form/Country 
of 

Incorporation: 

The Issuer is a public limited liability company incorporated in Ireland and 
validly existing under the Irish Companies Act 2014 (as amended) (the 
"Companies Act") with registered number 515981. 

2.  Principal 

Activities 

The Issuer's principal activity is the issuance and performance of  
collateralised exchange traded securities ("ETP Securities"). The Issuer 
has established a programme (the "Programme"), described in the Base 

Prospectus, under which classes of  ETP Securities (each, a "Class") may 
be issued f rom time to time.  

3.  Major 

shareholders 

All the issued shares of  the Issuer are directly or indirectly held by Link 
Trustee Services (Jersey) Limited (the "Share Trustee") under the terms of  

a Jersey law governed declaration of  trust dated 28 September 2012 under 
which the Share Trustee holds the benef it of  the shares on trust for 
charitable purposes. The Issuer is neither directly nor indirectly owned or 

controlled by any other party to the programme. 
 

4.  Key managing 

directors 

Rhys Owens 
Fergal Molony 

Bryan Governey 
Sarah Warr 

5.  Statutory 

auditors 

Ernst & Young 
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What is the key financial information regarding the issuer? 

Income statement for SPVs in relation to asset backed 

securities 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Net Profit or loss 750 750 

 

Balance sheet for SPVs in relation to asset backed 

securities 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Total assets 1,742,418,651 1,413,848,696 

Total liabilities 1,742,369,663 1,413,830,458  

Financial Assets 
designated at fair value 
through profit or loss 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Derivative financial assets Nil Nil 

Non-f inancial assets if  
material to the entity’s 

business 

Nil Nil 

Financial Liabilities 
designated at fair value 

through prof it or loss 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Derivative f inancial 

liabilities 
Nil Nil 

 

What are the key risks that are specific to the issuer? 

The Issuer is not an operating company. The Issuer is a special purpose vehicle with the sole business of  

issuing ETP Securities. The Issuer’s only funds to make payments in respect of  a Class of  ETP Securities 
are the amounts received by it f rom the relevant Swap Provider(s) under the Swap Transactions entered  

into by the Issuer in relation to that Class. 

In the event that the security created by the Issuer in favour of  the ETP Securityholders of  a Class (among 
others) is enforced, and the proceeds of  such enforcement are, af ter making payment to all senior ranking 

creditors, insuf f icient to pay all amounts due to such ETP Securityholders in full, the Issuer shall have no 
liability, obligation or debt for any shortfall in payment and none of  the ETP Securityholders or the Trustee 

(or any other party acting on their behalf ) may take any further action to reco ver such amounts. 

Section C – Key information on the Securities1 

What are the main features of  the securities? 

1.  Of fer Price USD 100  
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2.  The Index The return on the ETP Securities is linked to the performance of  Solactive 

Silver Commodity Futures SL Index (the "Index"). 

3.  Leverage Factor The ETP Securities provide a 3 times leveraged short exposure linked to 

the daily return of  the Solactive Silver Commodity Futures SL Index (the 
"Benchmark Index"). Further information on such index can be found at 
https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future

s.pdf . 

4.  Currency The ETP Securities are denominated in US dollars. 

5.  Minimum denomination Each ETP Security has a Principal Amount of  USD 0.0200000  

6.  Restrictions on f ree 

transferability 
Not applicable, the ETP Securities are f reely transferable. 

7.  Rights attached to the 

securities 

The rights attached to the ETP Securities of  a Class will be set out in the 

terms and conditions of  that Class (the "Conditions").  

  The Conditions of  a Class of  ETP Securities will address, among other 

matters: 

  Payment of redemption amount 

  Each ETP Security gives the holder the right to receive the applicable 

payment on its redemption, as described in C.9. 

  Status and Security 

  The ETP Securities of  each Class will be limited recourse obligations of  
the Issuer, ranking pari passu without preference among 

themselves. 

  Pursuant to the Trust Deed in respect of  a Class of  ETP Securities, the 
Issuer will create security in respect of  that Class in favour of  the 

Trustee over: 

  (i) all of  the Issuer's rights, title, interest and benef it present and 

future in, to and under the contractual documents relating to such Class 
of  ETP Securities (other than the Issuer's rights, title and interest in any 
Collateral Pool Security Deed and the agreements subject to the security 

created by any Collateral Pool Security Deed in respect of  that Class of  

ETP Securities); and 

  (ii) certain cash, property and contractual claims of  the Issuer that 

relate solely to that Class of  ETP Securities,  

  as continuing security for the Issuer's obligations in relation to that Class 

owed to the relevant ETP Securityholders and the Trustee itself .  

  In addition to the security created by the applicable Trust Deed, the 
Issuer will, pursuant to a separate security deed entered into between 
the Issuer, the Security Trustee, the Manager and each Swap Provider 

(the "Collateral Pool Security Deed"), create security in respect of  each 
Class of  ETP Securities hedged by a Swap Transaction entered into by 
the Issuer under the same Swap Agreement (each, a "Connected 

Class") in favour of  the Security Trustee over: 

  (i) all of  the Issuer's rights, title, interest and benef it present and 
future in, to and under the Swap Agreement (including the Credit Support 
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Document relating thereto), the Swap Provider Agreement, such 
Collateral Pool Security Deed, the relevant Collateral Administration 

Agreement and any agreement under which a Liquidation Agent is 

appointed; and 

  (ii) the collateral transferred by the relevant Swap Provider to the 
Issuer under the Credit Support Document between it and the Issuer and 

certain cash, property and contractual claims of  the Issuer that relate 

solely to that Swap Agreement, 

  as continuing security for the Issuer's obligations owed to the ETP 
Securityholders of  each Connected Class, such Swap Provider and the 

Security Trustee itself . 

  Limited Recourse 

  If , in relation to a Class of  ETP Securities, the net proceeds of  the 
realisation of  the security created in respect of  such Class by the 
applicable Trust Deed and each relevant Collateral Pool Security Deed 

are insuf f icient to pay all amounts owed by the Issuer to the secured 
creditors in respect of  that Class, no other assets of  the Issuer will be 
available to meet any shortfall and all outstanding claims of  such secured 

creditors will be extinguished. No party will be entitled to take any further 

steps against the Issuer to recover any further sum. 

  Ranking 

  The Trustee will apply the proceeds derived f rom the realisation of  the 
assets that are the subject of  the security constituted by a Trust Deed in 

the applicable order of  priority under which amounts due to the ETP 
Securityholders will be subordinated to amounts due to the Trustee itself  

and any receiver, in each case in relation to the ETP Securities.  

  The Security Trustee will apply the proceeds derived f rom the realisation 

of  the assets that are the subject of  the security constituted by a 
Collateral Pool Security Deed in the applicable order of  priority under 
which amounts due to the ETP Securityholders of  each Connected Class 

(ranking pari passu without preference among themselves) will be 
subordinated to amounts due to the Security Trustee itself , any receiver, 
any Liquidation Agent and the relevant Swap Provider, in each case in 

relation to the ETP Securities of  a Connected Class. 

  Events of Default 

  The occurrence of  any of  the following events with respect to a Class of  
ETP Securities will constitute an "Event of Default" with respect to such 

Class: 

  (i) the Issuer defaults in the payment of  any sum due in respect of  

the ETP Securities or any of  them for a period of  14 calendar days or 

more; 

  (ii) the Issuer does not perform or comply with any one or more of  
its other obligations under the ETP Securities, the applicable Trust Deed, 

any other programme document or an applicable relevant Collateral Pool 
Security Deed, in certain cases continuing for a specif ied period of  time 

af ter notice of  such breach is given to the Issuer;  

  (iii) any order shall be made by any competent court or any 

resolution passed for the winding-up or dissolution of  the Issuer; 
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  (iv) an examiner is appointed in respect of  the Issuer; or 

  (v) a Swap Transaction in respect of  a Class of  ETP Securities 
terminates prior to the Final Redemption Date of  that Class following the 

occurrence of  an event of  default with respect to the Issuer;  

  (vi) a Swap Transaction in respect of  a Class of  ETP Securities 
terminates prior to the Final Redemption Date of  that Class following the 
occurrence of  an event of  default with respect to the relevant Swap 

Provider, and the Issuer is unable to enter into a replacement transaction 
with a Swap Provider on or prior to the 30th calendar day following such 

termination; or 

  (vii) the Collateral Administrator has become bankrupt; or 

  (viii) the Issuer fails to pay any termination payment due and payable 

by it to a Swap Provider in the event of  the replacement of  one or more 

terminated Swap Transactions. 

  If  an Event of  Default occurs, the Trustee may, or will in the case of  an 
Event of  Default described in (viii) above or otherwise if  directed by the 

holders of  such ETP Securities, provided that it has been indemnif ied 
and/or secured and/or prefunded to its satisfaction, declare such ETP 

Securities immediately due and payable at their Redemption Amount.  

  In addition, the Trustee will, if  any Connected Class is declared due and 

payable prior to its scheduled date of  redemption as a result of  an event 
of  default pursuant to its terms and conditions, provided that it has been 
indemnif ied and/or secured and/or prefunded to its satisfaction, declare 

each other Connected Class immediately due and payable at their 

Redemption Amount. 

  Meetings of holders 

  Meetings of  the holders of  a Class of  ETP Securities may be convened 
to consider any matter af fecting their interests. These provisions permit 

specif ied majorities of  the ETP Securityholders attending or represented 
at any such meeting to pass resolutions binding all holders of  such Class 
of  ETP Securities, including holders who did not attend or vote at such 

meeting, or who voted against the passing of  such resolutions. 

  Governing law  

  English law. 

 

Where will the securities be traded? 

8.  Application has been made for the ETP Securities to which these Final Terms 

apply to be admitted to the Off icial List of  the UK Listing Authority and to be 
admitted to listing and trading on the Main Market of  the London Stock 

Exchange. 

 

 

 

 Application has been made to Borsa Italiana S.p.A. for the ETP Securities to which 
these Final Terms apply to be admitted to listing on the Italian Stock Exchange, 

ETFplus market. 
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 Application has been made to the Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierbörse) 
for the Class of  ETP to which these Final Terms apply to be admitted to the of f icial list of  the 
Frankfurt Stock Exchange and to be admitted to listing and trading on the Regulated Market 

(Regulierter Markt General Standard) of  the Frankfurt Stock Exchange. 

  
  

 

What are the key risks that are specific to the securities? 

An investment in ETP Securities involves a signif icant degree of  risk and an investor may lose the value of  
its entire investment or part of  it. The following are the key risk factors which should be carefully considered 

by prospective investors before deciding whether to invest in ETP Securities. Investors should consult their 

own f inancial, legal, accounting and tax advisors about the risks of  an investment in ETP Securities.  

There are signif icant risks associated with an investment in ETP Securities including, without limitation, 
leverage risk (for leveraged ETP Securities), inverse risk (for short ETP Securities), exchange rate risk, price 

risk, counterparty risk and liquidity risk. 

Past performance is not an indication of  expected future performance and the investment performance of  

ETP Securities could be volatile. 

General movements in local and international markets and factors that af fect the investment climate and 
investor sentiment could all af fect the level of  trading and, therefore, the market price of  the ETP Securities. 

Investors should note that general movements in markets and factors that af fect the investor climate and 

investor sentiment may have dif ferent ef fects on each Class of  ETP Securities.  

Investors are dependent on there being one or more Authorised Participants making a market in ETP 
Securities in order to provide investors with liquidity. If  there are no Authorised Participants, or the Authorised 
Participant(s) fail to ef fectively make a market in the ETP Securities of  a Class, the investors may not be 

able to sell any such ETP Securities within a short time period, or at a price close to the Price per ETP 

Security for that Class. 

The ETP Securities are index-linked securities. The amount payable on redemption of  the ETP Securities 
(and consequently the trading value of  each ETP Security) will be linked to the daily performance of  the 
Benchmark Index, which in turn will be linked to  the performance of  the assets underlying that index. 

Investors have no ownership rights in any of  the component assets of  the Benchmark Index.  

ETP Securities (“Leveraged ETP Securities”) giving investors a leveraged and/or short exposure to the 

performance of  the Benchmark Index will be much more volatile than unleveraged investment in the 
constituent assets of  the Benchmark Index. Relatively small changes in the value of  the relevant c onstituent 

assets may cause investors to lose some, or all, of  their investment in an accelerated timescale.  

An investment in Leveraged ETP Securities (long or short) is suitable only for a sophisticated investor who 
is able to monitor its position in such ETP Securities on a f requent basis, and who understands the risks of  

compounded daily returns. Leveraged ETP Securities give the stated exposure to reference indices on a 
daily basis and accordingly, over periods of  more than one day, their performance can dif fer signif icantly 
f rom the performance of  the relevant Benchmark Index multiplied by the applicable leverage factor for such 

longer period. 

Accordingly, Leveraged ETP Securities are suitable only for short -term investment by knowledgeable 

investors who understand the increased risks of  an investment in leveraged and/or short products.  

Section D – Key information on the offer of securities to the public and/or the admission to trading 

on a regulated market 

1.  Under which 
conditions 
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and timetable 

can I invest in 

this security? 

Please see summary contractual terms at Part A of the Final Terms. 

2.  Why is this 

prospectus 
being 

produced? 

The Issuer's principal activity is the issuance and performance of  

collateralised exchange traded securities ("ETP Securities"). The Issuer has 
established a programme (the "Programme"), described in the base 
prospectus of  the Issuer, dated 25 September 2025, under which classes of  

ETP Securities (each, a "Class") may be issued f rom time to time.  

  Conflicts of Interest 

It is possible that a Swap Provider or an Authorised Participant in respect of  
a Class of  ETP Securities issued under the Programme will be the sponsor 
of  the index in respect of  that Class. These roles could potentially lead to 

conf licts of  interest. 

 Description of  
the f low of  

funds 

The proceeds of  the issuance of  a tranche of  ETP Securities of  a Class will 
be paid by the Issuer to one or more of  the Swap Providers with whom the 

Issuer has entered into a Swap Transaction in connection with that Class, in 
order to increase the aggregate number of  Index Units in respect of  the Swap 
Transaction(s) entered into by the Issuer in relation to that Class in proportion 

to the increase in the number of  ETP Securities of  that Class then 

outstanding.  

The Issuer's payment obligations in respect of  the ETP Securities of  a Class 
will be funded entirely f rom payments received by the Issuer f rom the Swap 

Provider(s) in respect of  such Swap Transaction(s).  

Pursuant to the terms of  each Credit Support Document, the Issuer will be 
obliged to pay amounts equal to each distribution made on collateral held by 

it to the relevant Swap Provider upon receipt. 

 

 

 

 

 

ANHANG – EMISSIONSBEZOGENE ZUSAMMENFASSUNG 

Abschnitt A – Einführung und Warnhinweise 

1.  Name des 

Wertpapiers: 

WisdomTree Silver 3x Daily Short  

2.  ISIN: IE00B8JG1787  

3.  Common Code: 143573303  

4.  Emittentin: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the "Issuer"). 

 

5.  Kontaktdaten 

der Emittentin: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, D01P767, 

Ireland 
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6.  LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

7.  Zuständige 

Behörde: 

Central Bank of  Ireland 

 

8.  Datum der 

Genehmigung 
des 

Basisprospekts: 

25 September 2025  

9.  Warnungen: (a) Diese Zusammenfassung sollte als Einführung in den Basisprospekt und in 
Verbindung mit diesem gelesen werden; 
 
(b) Anleger sollten Entscheidungen zur Anlage in die Wertpapiere auf den 

Basisprospekt in seiner Gesamtheit stützen;  
 
(c) der Anleger könnte sein gesamtes oder einen Teil seines investierten Kapitals 

verlieren; 
 
(d) wird eine Klageschrift über die in einem Prospekt enthaltenen Informationen 
vor Gericht gebracht, muss der klagende Anleger nach nationalem Recht 

möglicherweise die Kosten für die Übersetzung des Prospekts vor Einleitung des 
Gerichtsverfahrens tragen; 
 

(e) die zivilrechtliche Haftung erstreckt sich nur auf Personen, die die 
Zusammenfassung einschließlich ihrer Übersetzung eingereicht haben, jedoch nur 
dann, wenn die Zusammenfassung irreführend, ungenau oder inkonsistent ist, 
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder 

wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts keine wesentlichen 
Informationen enthält, um den Anlegern bei der Prüfung, ob sie in solche 
Wertpapiere investieren sollten, zu helfen;  
 

(f) Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu 
verstehen sein kann. 
 

 

Section B – Key information on the Issuer 

Wer ist die Emittentin der Wertpapiere? 

1.  Domicile/Legal 

Form/Country of 

Incorporation: 

Der Emittent ist eine nach irischem Recht gemäß den Irish 

Companies Acts 2014 (der „Companies Act“) 
(Kapitalgesellschaf tsgesetzen) gegründete und aufrecht 
bestehende Firma die unter der Registrierungsnummer 515981 

eingetragen ist. 

2.  Hauptaktivitäten Die Hauptgeschäf tstätigkeit des Emittenten liegt in der Begebung 
und Verwaltung von besicherten börsengehandelten Wertpapieren 
(„ETP-Wertpapiere“). Der Emittent hat ein im Basisprospekt 

beschriebenes Programm („Programm“) aufgelegt, in dessen 
Rahmen zu gegebener Zeit Gattungen von ETP-Wertpapieren 

("Class" – jeweils eine „Gattung“) begeben werden können.  

 

3.  Großanteilseigner Sämtliche begebene Aktien des Emittenten werden unmittelbar oder 
mittelbar von Link Trustee Services (Jersey) Limited (dem „Aktien-

Treuhänder“) gemäß den Bedingungen einer dem Recht der Insel 
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Jersey unterliegenden Treuhanderklärung vom 28. September 2012 

gehalten, wonach der Aktien-Treuhänder die Aktien für 
gemeinnützige Zwecke treuhänderisch verwaltet. Der Emittent ist 
weder unmittelbar noch mittelbar eine 100%-ige Tochtergesellschaf t 

noch wird er beherrscht von einer anderen Partei des Programms.  

4.  Hauptgeschäftsführer Rhys Owens 
Fergal Molony 
Sarah Warr 

Bryan Governey 
 

5.  Abschlussprüfer Ernst & Young 

 

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen über die Emittentin? 

Gewinn- und Verlustrechnung von Zweckgesellschaften 

in Bezug auf forderungsbesicherte Wertpapiere 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Nettogewinn/-verlust 750 750 

 

Bilanz von Zweckgesellschaften in Bezug auf forderungsbesicherte 

Wertpapiere 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Summe der Vermögenswerte 1,742,418,651 1,413,848,696 

Gesamtverbindlichkeiten 1,742,369,663 1,413,830,458  

als erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertet designierte f inanzielle 

Vermögenswerte 

1,741,215,247 1,412,979,714  

f inanzielle Vermögenswerte aus 

derivativen Finanzinstrumenten 

Nil Nil 

nichtf inanzielle Vermögenswerte, die für 
die Geschäf tstätigkeit des 
Unternehmens von wesentlicher 

Bedeutung sind  

Nil Nil 

als erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertet designierte f inanzielle 

Verbindlichkeiten 

1,741,215,247 1,412,979,714  

f inanzielle Verbindlichkeiten aus 

derivativen Finanzinstrumenten 

Nil Nil 

 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit der Emittentin verbunden sind? 

Der Emittent ist eine Gesellschaf t ohne Geschäf tsbetrieb. Der Emittent wurde als zu dem alleinigen Zweck 
der Begebung von ETP-Wertpapieren als Zweckgesellschaf t gegründet. Die einzigen Finanzmittel des 
Emittenten, die dafür zur Verfügung stehen, Zahlungen in Bezug auf  eine ETP-WertpapierGattung zu 

leisten, beruhen auf  den von Emittenten von dem/den betref fenden Swap -Kontrahenten erhaltenen 
Beträgen im Rahmen der vom Emittenten in Bezug auf  die betref fende Gattung abgeschlossenen Swap -

Geschäf te. 
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Wird (unter anderem) in das vom Emittenten geschaf fene Sicherungsrecht zugunsten der Inhaber der ETP -
Wertpapiere einer Gattung vollstreckt, wobei die Erlöse der Verwertung sich als nach Leistung der 
Zahlungen an sämtliche vorrangigen Gläubiger als nicht ausreichend erweisen, um sämtliche den Inhabern 

der ETP-Wertpapiere geschuldeten Beträge in voller Höhe zu zahlen, ist der Emittent von der Haf tung befreit 
und es entsteht ihm keine Verbindlichkeit für einen Zahlungsausfall. Weder die Inhaber der ETPWertpapiere 
noch der Treuhänder (oder andere in ihrem Namen handelnde Bevollmächtigte) sind berechtigt, weitere 

Schritte zu unternehmen, um die genannten Beträge beizutreiben.  

Abschnitt C – Wichtige Informationen zu den Wertpapieren 

Was sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere? 

1.  Ausgabepreis USD 100  

2.  Der Index Die Ertragsentwicklung der ETP-Wertpapiere ist an die Entwicklung von 
Solactive Silver Commodity Futures SL Index Index (der „Index“) 

gebunden. 

3.  Hebelungsfaktor Der Wert der ETP-Wertpapiere entwickelt sich börsentäglich 3-fach short 
zu dem abgebildeten Solactive Silver Commodity Futures SL Index 
(„BenchmarkIndex“). Weitere Informationen zu dem Index sind unter 

https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future
s.pdf  oder unter jeder anderen Website welche der Index Anbieter nutzt  

um diese Art von Informationen gelegentlich zu veröf fentlichen.  

4.  Währung Die ETP-Wertpapiere lauten auf  US dollars  

5.  Mindeststückelung Jedes ETP-Wertpapier hat einen Nennbetrag von USD 0.0200000  

6.  Beschränkungen der f reien 

Fungibilität: 

Nicht anwendbar. Die ETP-Wertpapiere sind f rei übertragbar. 

7.  Mit den Wertpapieren 

verbundene Rechte 

Die mit den ETP-Wertpapieren einer Gattung verbundenen Rechte sind 
in den Bedingungen der jeweiligen Gattung festgelegt (die 

„Bedingungen“).  

Die Bedingungen einer Gattung von ETP-Wertpapieren regeln unter 

anderem die folgenden Aspekte: 

Zahlung des Rücknahmebetrags 

Jedes ETP-Wertpapier gewährt dem Inhaber das Recht, die 
entsprechende Zahlung bei der Rücknahme des ETP-Wertpapiers zu 

erhalten, wie im Abschnitt C. 9 beschrieben. 

Status und Sicherungsrecht 

Die ETP-Wertpapiere einer jeden Gattung sind Verpf lichtungen des 
Emittenten mit begrenzter Rückgrif fsmöglichkeit und sind untereinander 

gleichrangig. 

Der Emittent wird gemäß der Treuhandurkunde im Hinblick auf  eine 
Gattung von ETP-Wertpapieren ein Sicherungsrecht für die betref fende 

Gattung zugunsten des Treuhänders schaf fen, das Folgendes umfasst:  

(i) sämtliche derzeitigen und künf tigen Eigentums-, Nutzungs- und 

sonstigen Rechte und Vorteile des Emittenten an den, auf  die und 
gemäß den Verträge(n) in Verbindung mit der ETP-Wertpapier-
Gattung (mit Ausnahme der Eigentums-, Nutzungs- und 

sonstigen Rechte des Emittenten an einem etwa bestehenden 
Pfandvertrag bezüglich eines Sicherheitenpools sowie der 
Verträge, die in Bezug auf  die betref fende Gattung von 

Wertpapieren der im Wege eines etwa bestehenden 
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Pfandvertrags bezüglich eines Sicherheitenpools bestellten 

Sicherheit unterliegen)); und 

(ii) bestimmte Barmittel-, Eigentums- und vertragliche Ansprüche 
des Emittenten, die sich ausschließlich auf  die betref fende ETP-

Wertpapier-Gattung beziehen; 

als dauerhaf te Sicherheit zur Deckung der Verpf lichtungen des 

Emittenten in Bezug auf  die entsprechende Gattung gegenüber den 
betref fenden Inhabern der ETP-Wertpapiere sowie dem Treuhänder 

selbst. 

Neben dem über die maßgebliche Treuhandurkunde erschaf fenen 
Sicherungsrecht wird der Emittent gemäß einer gesondert zwischen dem 

Emittenten, dem Wertpapiertreuhänder, dem Manager und dem 
jeweiligen Swap-Kontrahenten abgeschlossenen 
Besicherungsvereinbarung (der „Besicherungsvereinbarung für den 

Sicherheiten-Pool“), abgesichert durch ein vom Emittenten mit 
derselben Swap-Vereinbarung abgeschlossenen Swap-Geschäf t, ein 
Sicherungsrecht für jede Gattung von ETP-Wertpapieren (jeweils eine 

„verbundene Gattung“) zugunsten des Wertpapier-Treuhände rs  

stellen, das Folgendes umfasst: 

(i) sämtliche derzeitigen und künf tigen Eigentums-, Nutzungs- und 
sonstigen Rechte und Vorteile des Emittenten an dem, auf  den 
und gemäß der Swap-Vereinbarung (einschließlich des damit in 

Zusammenhang stehenden Besicherungsdokuments), dem 
Swap-Kontrahenten-Vertrag, der Besicherungsvereinbarung für 
den Sicherheiten-Pool, den entsprechenden 

Sicherheitenverwaltungsvertrag sowie Verträgen, aufgrund 

deren ein Insolvenzverwalter bestellt wird; und 

(ii) die vom betref fenden Swap-Kontrahenten auf  den Emittenten im 
Rahmen des zwischen dem Swap-Kontrahenten und dem 
Emittenten bestehenden Besicherungsdokuments übertragenen 

Sicherheiten sowie bestimmte Barmittel-, Eigentums- und 
vertragliche Ansprüche des Emittenten, die sich ausschließlich 

auf  die betref fende Swap-Vereinbarung beziehen; 

als dauerhaf te Sicherheit zur Deckung der Verpf lichtungen des 
Emittenten gegenüber den Inhabern der ETP-Wertpapiere einer jeden 

verbundenen Gattung, dem Swap-Kontrahenten sowie dem 

Wertpapiertreuhänder selbst. 

Eingeschränktes Rückgriffsrecht 

Sollte in Bezug auf  eine Gattung von ETP-Wertpapieren der Nettoerlös 

aus der Verwertung der in Bezug auf  diese Gattung im Wege der 
maßgeblichen Treuhandurkunde sowie der jeweiligen betref fenden 
Besicherungsvereinbarungen für den Sicherheiten-Pool bestellten 

Sicherheit nicht ausreichen, um sämtliche den besicherten Gläubigern 
vom Emittenten geschuldeten Beträge bezüglich dieser Gattung zu 
zahlen, stehen keine weiteren Vermögenswerte des Emittenten zum 

Ausgleich einer möglichen Deckungslücke zur Verfügung, und sämtliche 
of fenen Forderungen der besicherten Gläubiger verfallen. Keine Partei 
ist berechtigt, weitere Schritte gegenüber dem Emittenten zu 

unternehmen, um weitere Beträge einzufordern. 

Rang 

Der Treuhänder wird die Erlöse aus der Verwertung der 
Vermögenswerte, die Gegenstand der im Wege einer Treuhandurkunde 

bestellten Sicherheit sind, gemäß einer maßgeblichen Rangregelung  
verwenden, derzufolge den Inhabern der ETP-Wertpapiere geschuldete 
Beträge gegenüber dem Treuhänder selbst und einemm möglichen 
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Insolvenzverwalter geschuldete Beträge nachrangig sind, jeweils auf  die 

ETP-Wertpapiere bezogen. 

Der Wertpapiertreuhänder wird die Erlöse aus der Verwertung der 
Vermögenswerte, die Gegenstand der im Wege einer 

Besicherungsvereinbarung für den Sicherheiten-Pool bestellten 
Sicherheit sind, gemäß einer maßgeblichen Rangregelung verwenden,  
derzufolge den (untereinander gleichrangigen) Inhabern der ETP-

Wertpapiere jeder verbundenen Gattung geschuldete Beträge dem 
Wertpapiertreuhänder selbst, dem möglichen Insolvenzverwalter oder 
dergleichen und dem betref fenden Swap-Kontrahenten geschuldeten 

Beträgen nachrangig sind, jeweils auf  die ETP-Wertpapiere einer 

verbundenen Gattung bezogen. 

Leistungsstörung 

Jedes der nachstehend bezeichneten Ereignisse stellt, wenn es in Bezug  

auf  eine ETP-Gattung eintritt, eine Leistungsstörung (Event of Default – 

„Leistungsstörung“) im Hinblick auf  diese Gattung dar: 

(i) Der Emittent ist mit der Zahlung eines in Bezug auf  die ETP-
Wertpapiere oder einzelner davon geschuldeten Beträge für 

einen Zeitraum von 14 Kalendertagen oder länger in Verzug; 

(ii) der Emittent erfüllt eine oder mehrere seiner sonstigen 
Verpf lichtungen in Bezug auf  die ETP-Wertpapiere, den 

maßgeblichen Treuhandvertrag, ein anderes Dokument des 
Programms oder einer maßgeblichen betref fenden 
Besicherungsvereinbarung für den Sicherheiten-Pool nicht oder 

kommt dieser nicht nach, oder die Nichterfüllung dauert, auch 
nachdem der Emittent über die Nichterfüllung benachrichtigt 

worden ist, für einen bestimmten Zeitraum an;  

(iii) ein zuständiges Gericht erlässt eine Anordnung zur Liquidation 
oder Auf lösung des Emittenten oder ein entsprechender 

Beschluss wird gefasst;  

(iv) ein Prüfer (Examiner) wird bestellt, den Emittenten einer Prüfung 

zu unterziehen; oder  

(v) Swap-Geschäf te in Bezug auf  eine Gattung von ETP-

Wertpapieren enden vor dem endgültigen Rückzahlungsdatum 
der betref fenden Gattung nach dem Eintritt einer 

Leistungsstörung in Bezug auf  den Emittenten;  

(vi) Swap-Geschäf te in Bezug auf  eine Gattung von ETP-
Wertpapieren enden vor dem endgültigen Rückzahlungsdatum 

der betref fenden Gattung nach dem Eintritt einer 
Leistungsstörung in Bezug auf  den betref fenden Swap-
Kontrahenten, und der Emittent ist nicht in der Lage, ein 

Ersatzgeschäf t mit einem Swap-Kontrahenten am oder vor dem 
30. Kalendertag nach einer solchen Beendigung abzuschließen;  

oder 

(vii) der Sicherheitenverwalter meldet Insolvenz an; oder 

(viii) im Falle des Ersatzes einer oder mehrerer gekündigter Swap-
Geschäf te versäumt es der Emittent, einen von ihm einem Swap-
Kontrahenten geschuldeten und zahlbaren Ablösebetrag zu 

zahlen. 

Für den Fall des Eintritts einer Leistungsstörung kann der Treuhänder 

die ETP-Wertpapiere sofort zum Rückzahlungsbetrag fällig und zahlbar 
stellen; Gleiches gilt im Falle des Eintritts einer im obigen Abschnitt (viii) 
beschriebenen Leistungsstörung oder wenn dies von den Inhabern der 
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ETP-Wertpapiere angeordnet wird, vorausgesetzt, dass der Treuhänder 
zu seiner Zufriedenheit entschädigt und/oder besichert und/oder im 

Vorfeld mit liquiden Mitteln ausgestattet wurde. 

Ferner wird der Treuhänder, sofern er zu seiner Zufriedenheit  

entschädigt und/oder besichert und/oder im Vorfeld mit liquiden Mitteln 
ausgestattet wurde, und eine verbundene Gattung vor dem planmäßigen 
Rückzahlungsermin als fällig und zahlbar erklärt wurde, jede andere 

verbundene Gattung sofort zum Rückzahlungsbetrag fällig und zahlbar 

stellen. 

Versammlungen der Inhaber 

Versammlungen der Inhaber einer Gattung von ETP-Wertpapieren 

können zu dem Zweck einberufen werden, über Angelegenheiten,  
welche ihre Interessen betref fen, zu beraten. Diese Bestimmungen 
lassen es zu, dass festgelegte Mehrheiten aus den bei einer solchen 

Sitzung anwesenden oder vertretenen Inhabern der ETP-Wertpapiere 
Beschlüsse, die für alle Inhaber der ETP-Wertpapier-Gattung bindend 
sind, fassen dürfen, unter anderem auch Inhaber, die an der jeweiligen 

Sitzung nicht teilgenommen bzw. dabei nicht abgestimmt haben, oder 

die gegen die Fassung solcher Beschlüsse gestimmt haben.  

Anwendbares Recht 

Englisches Recht. 

 

Wo werden die Wertpapiere gehandelt? 

8.  Es ist bei der Londoner Wertpapierbörse ein Antrag gestellt werden, diejenige ETP-
Wertpapier-Gattung, die diesen endgültigen Bedingungen unterliegt, zur amtlichen Notierung 

an der United Kingdom Financial Conduct Authority sowie zur Notierung und zum Handel am 

Main Market der Londoner Wertpapierbörse zuzulassen.  

 

 

 

 Es ist bei der italienischen Wertpapierbörse ein Antrag gestellt werden, diejenige ETP-
Wertpapier-Gattung, die diesen endgültigen Bedingungen unterliegt zur amtlichen Notierung  
an der italienischen Wertpapierbörse sowie zur Notierung und zum Handel am ETFplus -Markt  

der italienischen Wertpapierbörse zuzulassen. 

 

 

 

 Es ist bei der Frankfurter Wertpapierbörse ein Antrag gestellt werden, diejenige ETP-

Wertpapier-Gattung, die diesen endgültigen Bedingungen unterliegt, zur amtlichen Notierung  
an der Frankfurter Wertpapierbörse zuzulassen sowie zur Notierung und zum Handel am 

Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbörse zuzulassen. 

 

 

 
  

 

Welches sind die Hauptrisiken, die mit den Wertpapieren verbunden sind? 

Eine ETP-Wertpapieranlage beinhaltet ein erhebliches Risiko und Anleger können den gesamten 

angelegten Betrag oder einen Teil davon verlieren.  Es bestehen die folgenden maßgeblichen 
Risikofaktoren und diese sollten Anlageinteressenten eingehend berücksichtigen, bevor sie sich 
entschließen, in ETP-Wertpapiere zu investieren. Anleger sollten ihre eigenen Finanz- und Rechtsberater,  
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Wirtschaf tsprüfer und Steuerberater bezüglich der mit der Anlage in ETP-Wertpapieren verbundenen 

Risiken konsultieren. 

Es bestehen wesentliche mit einer Anlage in ETP-Wertpapiere verbundene Risiken, unter anderem das 
Hebelwirkungrisiko (für gehebelte ETP-Wertpapiere), Invers-Risiko (für ETP-Wertpapiere mit 
entgegengesetzten Risikopositionen), Wechselkursrisiko, Preisrisiko , Kontrahentenrisiko und 

Liquiditätsrisiko. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Maßstab für die zukünf tige Wertentwicklung; die 

Performance von ETP-Wertpapieren könnte Schwankungen unterworfen sein. 

Allgemeine Kursbewegungen an den lokalen und internationalen Märkten sowie Faktoren, die das 

Investitionsklima und die Anlegerstimmung beeinf lussen, können sich jeweils auf  die Handelsvolumina 
auswirken und somit auf  den Marktpreis der ETP-Wertpapiere. Anleger sollten beachten, dass allgemeine 
Kursbewegungen an Märkten sowie Faktoren, die das Investitionsklima und die Anlegerstimmung 

beeinf lussen, sich unterschiedlich auf  die jeweiligen Gattungen von ETP-Wertpapieren auswirken können. 

Anleger sind darauf  angewiesen, dass ein oder mehrere zugelassene/r Teilnehmer als Market Maker 

bezüglich der ETP-Wertpapiere fungieren, um die Liquidität im Markt vorzuhalten, die die Anleger für ihre 
Anlageaktivitäten benötigen. Gibt es keine zugelassenen Teilnehmer, oder die zugelassenen Teilnehmer 
übernehmen die Aufgabe des Market Makers nicht ef fektiv bezüglich der ETP-Wertpapiere einer Gattung, 

sind die Anleger möglicherweise nicht in der Lage, die ETP-Wertpapiere kurzf ristig zu verkaufen, oder sie 
können die ETP-Wertpapiere nicht zu einem Preis verkaufen, der dem Preis je ETP-Wertpapier in der 

betref fenden Gattung annähernd entspricht. 

Die ETP-Wertpapiere sind indexgebundene Papiere. Der bei Rücknahme der ETP-Wertpapiere zahlbare 
Betrag (und folglich das Handelsvolumen jedes ETP-Wertpapiers) ist an die börsentägliche Wertentwicklung  

des Benchmark-Indexes geknüpf t, die wiederum an die Wertentwicklung der dem betref fenden Index 
zugrunde liegenden Vermögenswerte geknüpf t ist. Anleger verfügen nicht über Eigentumsrechte an den 

den Benchmark-Index bildenden Vermögenswerten. 

ETP-Wertpapiere („gehebelte ETP-Wertpapiere“), die es den Anlegern ermöglichen, gehebelt und/oder 
mittels entgegengesetzter Risikopositionen an der Wertentwicklung des Benchmark -Indexes zu 

partizipieren, sind stärkeren Preisschwankungen unterworfen als ungehebelte Investments in die 
Anlageformen, die den Benchmark-Index bilden.] Relativ geringe Änderungen des Wertes der den 
betref fenden Benchmark-Index bildenden Vermögenswerte können bedeuten, dass Anleger in kurzer Zeit 

einen Teil ihres Investments oder das gesamte Investment verlieren.  

Die Anlage in gehebelte ETP-Wertpapiere (ob mittels gleich gerichteter oder entgegengesetzter 

Risikopositionen funktionierend) eignet sich nur für erfahrene Anleger, die in der Lage sind, ihre Positionen 
in den ETPWertpapieren häuf ig zu kontrollieren, und die sich der Risiken der kaskadierenden Thesaurierung  
von Tagesrenditen bewusst sind. Die Anlage in gehebelte ETP-Wertpapiere bedeutet für den Anleger, wie 

angegeben, börsentäglich den Risiken des Benchmark-Indexes ausgesetzt zu sein, und folglich kann die 
Wertentwicklung über Zeiträume von mehr als einem Tag erheblich von der Wertentwicklung des 
maßgeblichen Benchmark-Indexes multipliziert mit der maßgeblichen Hebelwirkung über den längeren 

Zeitraum unterscheiden. 

Gehebelte ETP-Wertpapiere eignen sich demgemäß nur für kurzf ristige Investments sachkundiger Anleger, 

die sich der erhöhten Risiken einer Anlage in gehebelte Produkte und/oder Produkte, die auf  

entgegengesetzten Risikopositionen beruhen, bewusst sind.  

Abschnitt D – Wichtige Informationen über das öffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die 

Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt 

1.  Unter welchen 

Bedingungen 
und nach 
welchem 

Zeitplan kann 
ich in dieses 
Wertpapier 

investieren? 

Eine Zusammenfassung der Vertragsbedingungen finden Sie in Teil A der 

endgültigen Bedingungen. 
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2.  Warum wird 

dieser 
Prospekt 

erstellt? 

Die Hauptgeschäf tstätigkeit des Emittenten liegt in der Begebung und 

Verwaltung von besicherten börsengehandelten Wertpapieren 
(„ETPWertpapiere“). Der Emittent hat ein im Basisprospekt beschriebenes 
Programm („Programm“) aufgelegt, in dessen Rahmen zu gegebener Zeit 

Gattungen von ETP-Wertpapieren ("Class" – jeweils eine „Gattung“) 

begeben werden können. 

  Interessenkonflikte 

Es ist möglich, dass ein Swap-Kontrahent oder ein in Bezug auf  eine 
bestimmte Gattung von im Rahmen des Programms begebenen ETP-

Wertpapieren zugelassener Teilnehmer Sponsor des Indexes in Bezug auf  
die betref fende Gattung wird. Aus diesen Rollen könnten möglicherweise 

Interessenkonf likte erwachsen. 

 Darstellung des 
Flusses der 

Emissionserlöse 

Der Erlös aus der Begebung einer Tranche von ETP-Wertpapieren einer 
Gattung wird vom Emittenten an einen oder mehrere Swap-Kontrahenten 
gezahlt, mit denen der Emittent ein Swap-Geschäf t im Zusammenhang mit 

der betref fenden Gattung abgeschlossen hat, um die Gesamtzahl der 
Index-Einheiten bezogen auf  das Swap-Geschäf t bzw. die Swap-
Geschäf te, das/die vom Emittenten im Zusammenhang mit der 

betref fenden Gattung von ETP-Wertpapieren im Verhältnis der Erhöhung 
der zu diesem Zeitpunkt im Umlauf  bef indlichen Anzahl von ETP-
Wertpapieren der betref fenden Gattung abgeschlossen wurde/n, zu 

erhöhen. 
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ALLEGATO - RIEPILOGO SPECIFICO EMITTENTE 

Sezione A - Introduzione e avvertenze 

1.  Nome del 

titolo: 

WisdomTree Silver 3x Daily Short  

2.  ISIN: IE00B8JG1787  

3.  Common 

Code: 

143573303  

4.  Emittente: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (the "Issuer"). 

 

5.  Dettagli di 
contatto 

dell'emittente: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, D01P767, 

Ireland 

 

6.  LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

7.  Autorità 

competente: 

Central Bank of  Ireland 

 

8.  Data di 

approvazione 
del Prospetto 

di Base: 

25 September 2025  

9.  Avvertenze: (a) La presente sintesi va letta come un'introduzione e congiuntamente al 
Prospetto di Base; 
 

(b) Qualsiasi decisione di investire nelle ETC Securities deve basarsi 
sull’esame da parte dell’investitore del Prospetto di Base nella sua 
interezza; 

 
(c) L'investitore potrebbe perdere tutto o parte del capitale investito;  
 

(d) Qualora sia proposta dinanzi alla competente autorità giudiziaria 
un’azione legale in merito alle informazioni contenute nel Prospetto di 
Base, l’investitore richiedente tutela potrebbe essere tenuto, ai sensi della 

legislazione nazionale degli Stati Membri dell’Unione Europea, a sostenere 
le spese di traduzione del Prospetto di Base prima di poter avviare il 
procedimento legale; 

 
(e) Coloro i quali hanno redatto la presente nota di sintesi, compresa 
qualsiasi sua traduzione, sono civilmente responsabili unicamente nel caso 

in cui la nota di sintesi risulti fuorviante, imprecisa o incoerente se letta 
insieme con le altre parti del Prospetto di Base o non fornisca, se letta 
unitamente alle altre parti del Prospetto di Base, le informazioni necessarie 

per consentire agli investitori di valutare l’investimento nelle ETC 
Securities; 
 

(f ) Stai per comprare un prodotto dalla struttura complessa e che potrebbe 
rivelarsi dif f icile da comprendere. 
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Sezione B - Informazioni chiave sull'emittente 

Chi é l'Emittente dei titoli? 

1.  Domicilio/Forma 

giuridica/Paese 

di costituzione: 

L’Emittente è stato costituito e registrato con la forma giuridica di public limited 

company (società per azioni) in Irlanda e sia in valida esistenza ai sensi dell’Irish 

Companies Act 2014 (il “Companies Act”) con il numero di registrazione 

515981. 

 

2.  Attività 

principali 
L’attività principale dell’Emittente è rappresentata dall’emissione e gestione 

di strumenti finanziari di tipologia collateralised exchange traded securities 

(“ETP Securities”). L’Emittente ha creato un programma (il “Programma”) 

descritto nel Prospetto di Base sulla base del quale classi di ETP Securities 

(ciascuna definita come “Classe”) possono essere emesse nel tempo su base 

continuativa. 

 

3.  Principali 

azionisti 
Tutte le azioni ordinarie emesse dell’Emittente sono detenute in via diretta o 

indiretta da Link Trustee Services (Jersey) Limited (il “Trustee delle Azioni”) 

in forza delle disposizioni della legge di Jersey che regola la costituzione di 

trusts del 28 settembre 2012, rispetto alle quali il Trustee delle Azioni detiene le 

azioni in qualità di fiduciario per scopi diversi dal fine di lucro. L’Emittente non 

è partecipato né controllato in via diretta o indiretta da alcuno dei soggetti che 

partecipano al programma di offerta.  

 

4.  Direttori 
amministrativi 

principali 

Rhys Owens 
Fergal Molony 

Sarah Warr 
Bryan Governey 

5.  Collegio 

sindacale 

Ernst & Young 

 

Quali sono le informazioni finanziarie dell'Emittente? 

Conto economico per le 
SPV in relazione ai titoli 
emessi a fronte di 
cartolarizzazione (ABS) 

  

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Utili/perdite netti 750 750 

 

Stato patrimoniale per le 
SPV in relazione ai titoli 
emessi a fronte di 

cartolarizzazione (ABS) 

  

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 
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Attività totali 1,742,418,651 1,413,848,696 

Passività totali 1,742,369,663 1,413,830,458  

Attività finanziarie designate 
al fair value (valore equo) 
rilevato nell’utile (perdita) 
d’esercizio 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Attività finanziarie derivate Nil Nil 

Attività non finanziarie, se 
rilevanti per l’attività del 
soggetto 

Nil Nil 

Passività finanziarie 
designate al fair value (valore 
equo) rilevato nell’utile 
(perdita) d’esercizio 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Passività finanziarie derivate Nil Nil 

 

 

Quali sono i principali rischi specifici dell'emittente? 

L’Emittente non è una società operativa. L'Emittente è una società veicolo (special purpose vehicle), il cui 
oggetto sociale è limitato all’emissione di ETP Securities. Per adempiere le obbligazioni di pagamento in 
relazione ad una Classe di ETP Securities , i f lussi f inanziari di cui dispone l’Emittente sono costituiti soltanto 

dalle somme ricevute dalla(e) Contropart(e)i dello Swap rilevante(i) in forza delle Operazioni di Swap 

concluse dall’Emittente relativamente a quella Classe.  

Nel caso in cui la garanzia, costituita dall’Emittente a favore dei Portatori delle ETP Securities di una Classe 
(tra le altre) sia escussa, ed il relativo ricavato sia, dopo aver soddisfatto tutti i creditori di grado seniore, 
insuf f iciente a soddisfare per l’intero tali Portatori di ETP Securities, l’Emittente non avrà alcuna 

responsabilità, obbligo o debito in riferimento ad eventuali inadempimenti nei pagamenti e nessuno dei 
Portatori di ETP Securities né il Trustee (né nessuna altra controparte che agisca in vece dei medesimi) 

potrà porre in essere azioni dirette al recupero di tali somme dovute.  

Sezione C - Informazioni chiave sui Titoli2 

Quali sono le principali caratteristiche dei titoli? 

1.  Prezzo di of ferta USD 100  

2.  L'indice Il rendimento delle ETP Securities è collegato all’andamento del 

Solactive Silver Commodity Futures SL Index Index (“Indice”). 

3.  Fattore di leva Le ETP Securities of frono una esposizione con ef fetto leva 3 ribassista 
collegata al rendimento giornaliero del Solactive Silver Commodity 

Futures SL Index (“Indice di Riferimento”). Ogni ulteriore informazione 
su tale indice può essere reperita  
https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future

s.pdf   

4.  Valuta I Titoli ETP sono denominati in Dollari americani  

5.  Denominazione Minima Ciascuna ETP Security ha l’Importo Principale di USD 0.0200000  
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6.  Descrizione di qualunque 
restrizione alla libera 

trasferibilità dei titoli 

Non applicabile - Le ETC Securities sono liberamente trasferibili. 

7.  Descrizione dei diritti dei 

titoli 
I diritti che sono incorporati dalle ETP Securities di una Classe sono 

quelli indicati nei termini e condizioni di quella Classe (le 

“Condizioni”). 

Le Condizioni che una Classe di ETP Securities contiene sono tra le 

altre: 

Pagamento dell’importo di rimborso  

Ciascuna ETC Security attribuisce al portatore il diritto di ricevere alla 

scadenza l’importo maturato come descritto nell’Elemento C.9. 

Status e Garanzia 

Le ETC Securities di ciascuna Classe sono obbligazioni limited 

recourse dell'Emittente ed hanno pari priorità tra di loro. 

A norma del Trust Deed in relazione ad una Classe di ETP Securities, 

l’Emittente costituisce a favore del Trustee garanzia in relazione a quella 

Classe su: 

(i) su tutti i diritti, titoli, interessi e benefici (rights, title, interest and 

benefit) dell’Emittente presenti e futuri che derivano dai documenti 

contrattuali relativi a tale Classe di ETP Securities (fatti salvi i diritti, i 

titoli e interessi dell’Emittente in ogni Collateral Pool Security Deed ed 

i contratti che sono soggetti alla garanzia creata in forza di ogni 

Collateral Pool Security Deed relativamente a quella Classe di ETP 

Securities): e 

(ii) determinati diritti di credito, reali e contrattuali dell’Emittente che 

unicamente si riferiscono a quella Classe di ETP Securities, 

come garanzia perpetua delle obbligazioni dell’Emittente nei confronti 

dei rilevanti titolari di ETP Securities di quella Classe e nei confronti 

dello stesso Trustee.  

Oltre che la garanzia costituita in forza del Trust Deed applicabile, 

l’Emittente, in forza di un autonomo contratto di garanzia concluso con 

il Security Trustee, il Manager e ciascuna Controparte dello Swap (il 

“Collateral Pool Security Deed”) costituisce rispetto a ciascuna Classe 

di ETP Securities i cui rischi sono coperti dall’Operazione di Swap che 

l’Emittente ha concluso ai sensi dello stesso Swap Agreement (ciascuna, 

una “Classe Connessa”) in favore del Security Trustee garanzia su: 

(i) tutti i diritti, titoli, interessi e benefici (rights, title, interest and 

benefit) dell’Emittente che derivano dallo Swap Agreement (incluso il 

relativo Credit Support Document), dallo Swap Provider Agreement, 

dal Collateral Pool Security Deed, dal Collateral Administration 

Agreement rilevante ed da ogni schema negoziale sulla base del  quale 

un liquidatore (liquidation agent) è nominato: e  

(ii) la garanzia trasferita dalla Controparte dello Swap rilevante 

all’Emittente ai sensi del Credit Support Document concluso tra esse 

parti e determinati diritti di credito, reali e contrattuali dell’Emittente 

che si riferiscono unicamente a quello Swap Agreement, 

come garanzia perpetua delle obbligazioni dell’Emittente nei confronti 

dei titolari di ETP Securities di ciascuna Classe Connessa, nei confronti 



 25   

di tale Controparte dello Swap e nei confronti dello stesso Security 

Trustee. 

Limited Recourse 

Qualora, in relazione ad una Classe di ETP Securities, il ricavo netto 

derivante dall’escussione della garanzia creata a cautela di tale Classe 

in forza del Trust Deed applicabile e di ciascun Collateral Pool Security 

Deed rilevante sia insufficiente a che l’Emittente adempia le proprie 

obbligazioni di pagamento nei confronti dei creditori garantiti di quella 

Classe, nessun altro bene dell’Emittente può essere destinato al 

soddisfacimento  di tali obbligazioni ed i diritti di credito non soddisfatti 

di tali creditori garantiti devono ritenersi estinti. Nessuna parte è 

legittimata ad intraprendere alcuna ulteriore azione nei confronti 

dell’Emittente per la restituzione di ogni altra somma. 

Ordine di pagamento 

Il Trustee provvede alla distribuzione del ricavato derivante dalla 

escussione della garanzia costituita in forza di un Trust Deed secondo 

l’ordine di priorità applicabile, in base al quale le somme dovute ai 

Portatori di ETP Securities sono subordinate al pagamento delle somme 

dovute allo stesso Trustee e qualsiasi altro prenditore, in ogni caso 

relativamente alle ETP Securities. 

Il Security Trustee provvede alla distribuzione del ricavato derivante 

dalla escussione della garanzia costituita in forza di un Collateral Pool 

Security Deed secondo l’ordine di priorità applicabile, in base al quale 

le somme dovute ai Portatori di ETP Securities di ciascuna Classe 

Connessa (aventi tra di loro la medesima priorità) sono subordinate al 

pagamento delle somme dovute allo stesso Security Trustee, a qualsiasi 

altro prenditore, al Liquidatore ed alla Controparte dello Swap rilevante, 

in ogni caso relativamente alle ETP Securities di una Classe Connessa. 

Eventi di Inadempimento  

Ciascuno dei seguenti eventi verificatosi in riferimento ad una Classe di 

ETP Securities costituisce un “Evento di Inadempimento” 

relativamente a tale Classe: 

(i)             L’Emittente è inadempiente all’obbligazione di pagamento di 

ogni somma dovuta in dipendenza delle ETP Securities o di ciascuna di 

esse, laddove il termine di adempimento sia decorso da almeno 14 

giorni; 

(ii)             L’Emittente non adempia ogni altra diversa obbligazione in 

dipendenza delle ETP Securities, del Trust Deed applicabile, di ogni 

altro documento del programma o del rilevante Collateral Pool Security 

Deed applicabile allorché’ l’inadempimento dell’Emittente perduri per 

un determinato periodo di tempo dopo che sia stato formalmente 

contestato all’Emittente tale inadempimento;  

(iii) L’adozione di un provvedimento giudiziale o ogni altro 

provvedimento che dichiari la liquidazione o l’estinzione 

dell’Emittente; 

(iv) La nomina di un commissario con funzioni di gestione 

dell’Emittente (examiner); 

(v)              Una Operazione di Swap relativa ad una Classe di ETP 

Securities cessa anteriormente alla Data di Rimborso Finale di quella 
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Classe in conseguenza del verificarsi di un Evento di Inadempimento 

che riguarda l’Emittente; 

(vi) Una Operazione di Swap relativa ad una Classe di ETP 

Securities cessa anteriormente alla Data di Rimborso Finale di quella 

Classe in conseguenza del verificarsi di un Evento di Inadempimento 

che riguarda la Controparte dello Swap rilevante e l’Emittente non 

conclude una transazione sostitutiva  con una Controparte dello Swap 

entro e non oltre 30 giorni dalla data di tale cessazione;  

(vii) Il fallimento dell’Amministratore del Collaterale; o  

(viii) l’Emittente è inadempiente all’obbligazione di pagamento 

finale (termination payment) dovuto e non contestato ad una 

Controparte dello Swap in caso di sostituzione di una o più Operazioni 

di Swap cessate. 

Qualora un Evento di Inadempimento si verifichi, il Trustee può, 

ovvero, nel caso descritto al numero (viii) che precede o se altrimenti 

istruito dai portatori di tali ETP Securities, deve, purché’ sia stato pagato 

e/o garantito e/o soddisfatto in prededuzione, dichiarare tali ETP 

Securities immediatamente esigibili per il loro Importo di Rimborso 

(Redemption Amount). 

Inoltre, il Trustee dovrà, se una Classe Connessa è dichiarata esigibile 

prima della programmata data di rimborso sulla base dei suoi termini e 

condizioni in conseguenza di un evento di inadempimento, purché’ sia 

stato pagato e/o garantito e/o soddisfatto in prededuzione, dichiarare 

qualsiasi altra Classe Connessa immediatamente esigibile per il loro 

Importo di Rimborso (Redemption Amount). 

Assemblee dei portatori di ETP Securities  

Le assemblee dei Portatori di una Classe di ETP Securities possono 

essere convocate per deliberare ogni questione che possa ledere i loro 

interessi. Sono previste specifiche maggioranze per la valida 

costituzione dell’assemblea e per l’approvazione della deliberazione 

assembleare. E ciò al fine di vincolare tutti i Portatori di tale Classe di 

ETP Securities, inclusi coloro che non hanno partecipato o non hanno 

votato all’assemblea e coloro che hanno votato contro alla deliberazione 

assembleare. 

Legge 

Si applica la legge inglese. Qualora un Evento di Inadempimento si 

verifichi, il Trustee può, ovvero, nel caso descritto al numero (viii) che 

precede o se altrimenti istruito dai portatori di tali ETP Securities, deve, 

purché’ sia stato pagato e/o garantito e/o soddisfatto in prededuzione, 

dichiarare tali ETP Securities immediatamente esigibili per il loro 

Importo di Rimborso (Redemption Amount). 

Inoltre, il Trustee dovrà, se una Classe Connessa è dichiarata esigibile 

prima della programmata data di rimborso sulla base dei suoi termini e 

condizioni in conseguenza di un evento di inadempimento, purché’ sia 

stato pagato e/o garantito e/o soddisfatto in prededuzione, dichiarare 

qualsiasi altra Classe Connessa immediatamente esigibile per il loro 

Importo di Rimborso (Redemption Amount). 

Assemblee dei portatori di ETP Securities  

Le assemblee dei Portatori di una Classe di ETP Securities possono 

essere convocate per deliberare ogni questione che possa ledere i loro 

interessi. Sono previste specifiche maggioranze per la valida 
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costituzione dell’assemblea e per l’approvazione della deliberazione 

assembleare. E ciò al fine di vincolare tutti i Portatori di tale Classe di 

ETP Securities, inclusi coloro che non hanno partecipato o non hanno 

votato all’assemblea e coloro che hanno votato contro alla deliberazione 

assembleare. 

Legge 

Si applica la legge inglese. 

 

Dove saranno negoziati i titoli? 

8.    

Relativamente alla Classe di ETP alla quale si applicano le presenti Condizioni Def initive, la 

domanda di ammissione a quotazione è stata presentata alla Borsa di Londra per essere 
ammessa alla quotazione e negoziazione sul Main Market della Autorità Di Supervisione 

Finanziaria del Regno Unito. 

 

 

 Relativamente alla Classe di ETP alla quale si applicano le presenti Condizioni Def initive, la 
domanda di ammissione a quotazione è stata presentata a Borsa Italiana per essere tale 

Classe di ETP ammessa nella lista uf f iciale di Borsa Italiana ed ammessa alla quotazione e 

negoziazione sull’ETFplus market di Borsa Italiana. 

  
 Relativamente alla Classe di ETP alla quale si applicano le presenti Condizioni Def initive, la 

domanda di ammissione a quotazione è stata presentata alla Borsa di Francoforte 

(Frankfurter Wertpapierborse) per essere ammessa alla quotazione e negoziazione sul 

Mercato Regolamentato della Borsa di Francof orte. 

  
  

 

Quali sono i principali rischi specifici dei titoli? 

L’investimento in ETP Securities comporta un significato livello di rischio e l’investitore deve essere 

consapevole che potrebbe perdere interamente o parzialmente quanto investito. 

I seguenti sono i principali fattori di rischio che devono essere attentamente presi in considerazione dai 
potenziali investitori prima di decidere se investire in ETP Securities. E’ consigliabile che l’investitore consulti 

i propri consulenti f inanziario, legale e f iscale in merito ai rischi che l’investimento in ETP Securities 

comporta. 

All’investimento in ETP Securities sono associati rischi rilevanti, inclusi, ma non limitati, rischio leva 
(leverage risk) (per ETP Securities con ef fetto leva), rischio inverso (inverse risk) (per ETP Securities con 

posizioni ribassiste), rischio di cambio (exchange rate risk), rischio di prezzo (price risk), rischio di 

controparte (counterparty risk) e rischio di liquidità (liquidity risk).  

Il rendimento passato non costituisce un indicatore di corrispondenti risultati futuri ed il rendimento delle 

ETP Securities può essere volatile. 

Oscillazioni ordinarie nei mercati nazionali ed internazionali come pure fattori che incidono sull’ambiente 
f inanziario e sull’umore degli investitori possono condizionare il livello delle negoziazioni e, per ciò solo, il 
prezzo di mercato delle ETP Securities. Gli investitori devono tener conto che oscillazioni ordinarie nei 

mercati e fattori che incidono sull’ambiente f inanziario e sull’umore degli investitori possono avere ef fetti 

diversi su ciascuna Classe di ETP Securities. 

Per gli investitori rileva anche che alla negoziazione di ETP Securities partecipino uno o più Partecipanti 
Autorizzati in modo tale da of f rire agli investitori liquidità. Qualora non vi siano Partecipanti Autorizzati ovvero 
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il/i Partecipante(i) Autorizzato(i) non riesca(no) a fare il prezzo in relazione alle ETP Securities di una Classe, 
gli investitori potrebbero non riuscire a vedere tali ETP Securities entro un limitato periodo di tempo oppure 

ad un prezzo che sia allineato al Price per ETP Security di quella Classe. 

Le ETP Securities sono titoli indicizzati (index-linked securities). Il corrispettivo liquidato alla data di rimborso 
delle ETP Securities (e conseguentemente il valore di mercato di ciascuna ETP Security) è connesso al 
rendimento giornaliero dell’Indice di Riferimento, che a sua volta dipende dal rendimento degli attivi che 
costituiscono il sottostante dell’indice. Gli investitori non hanno alcun diritto di proprietà sugli attivi che 

compongono l’Indice di Riferimento.  

Le ETP Securities (“ETP Securities con effetto leva”) che attribuiscono agli investitori una esposizione con 
leva e/o con posizione ribassista rispetto al rendimento dell’Indice di Riferimento sono molto più volatili che 

un investimento senza ef fetto leva nei beni che compongono l’Indice di Riferimento. Re lativamente brevi 
oscillazioni nel valore dei beni rilevanti che compongono l’indice possono causare agli investitori la perdita 

totale o parziale del loro investimento in un ristretto periodo temporale.  

Un investimento in ETP Securities con ef fetto leva (con posizione rialzista o ribassista) è adeguato soltanto 
per un investitore esperto che può controllare la sua posizione in tali ETP Securities con f requenza costante 
e che comprende i rischi connessi al calcolo giornaliero dei rendimenti (compounded daily returns). Le ETP 
Securities con ef fetto leva of frono una determinata esposizione verso gli indici di riferimento su base 

giornaliera e, pertanto, per periodi superiori al giorno, il loro rendimento può dif ferire in via signif icativa 
rispetto al rendimento del Indice di Riferimento rilevante che ne risulta moltiplicato in ragione del fattore di 

leva applicato per tale lungo periodo. 

Per tale motivo, le ETP Securities con ef fetto leva sono adeguate soltanto in relazione ad investimenti di 
breve termine da parte di investitori con esperienza che comprendano i maggiori rischi che un investimento 

in prodotti f inanziari con leva e/o al ribasso comporta. 

 

Sezione D – Informazioni chiave sull'offerta di titoli al pubblico e/o sull'ammissione alla negoziazione 

su un mercato regolamentato 

1.  A quali 

condizioni e in 
che spazi 
temporali 

posso investire 
in questo 

titolo? 

Consultare la sintesi delle condizioni contrattuali di cui alla Parte A delle 

Condizioni finali. 

2.  Perché viene 
prodotto 
questo 

prospetto? 

L’attività principale dell’Emittente è rappresentata dall’emissione e 
gestione di strumenti f inanziari di tipologia collateralised exchange traded 
securities (“ETP Securities”). L’Emittente ha creato un programma (il 

“Programma”) descritto nel Prospetto di Base sulla base del quale classi di 
ETP Securities (ciascuna def inita come “Classe”) possono essere emesse 

nel tempo su base continuativa. 

  Conflitti di interesse 

E’ possibile che una Controparte dello Swap ovvero un Partecipante 

Autorizzato in relazione ad un Classe di ETP Securities emesse sulla base 
del presente Programma di of ferta agisca in qualità di sponsor dell’Indice 
di riferimento per quella Classe. Tali ruoli possono potenzialmente far 

sorgere conf litti di interessi. 

 Descrizione dei 

flussi finanziari  

I proventi dell’emissione di una tranche di ETP Securities di una Classe 
sono corrisposti dall’Emittente alla(e) Controparte(i) dello Swap con cui 

l’Emittente ha concluso l’Operazione di Swap relativa a quella Classe al 
f ine di aumentare il numero aggregato di Index Units relativamente alla(e) 
Operazione(i) di Swap conclusa(e) dall’Emittente con riguardo a quella 

Classe in misura proporzionale all’aumento nel numero di ETP Securities  

di quella Classe al momento in circolazione. 
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Le obbligazioni di pagamento dell’Emittente rispetto alle ETP Securities di 

una Classe sono interamente f inanziate dai f lussi di pagamento che 
l’Emittente riceve dalla(e) Controparte(i) dello Swap in forza di tale(i) 

Operazione(i) di Swap. 

A norma delle condizioni contrattuali contenute in ciascun Credit Support 
Document, l’Emittente rimane obbligato a corrispondere una somma di 

ammontare equivalente a ciascuna distribuzione a favore della 
Controparte dello Swap rilevante fatta sulla base della garanzia ogni 

qualvolta ricevuta. 
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ZAŁĄCZNIK – PODSUMOWANIE DOTYCZĄCE KONKRETNEJ EMISJI  

Część A – Wprowadzenie i ostrzeżenia 

10.   Nazwa 
papieru 
wartościow

ego 

WisdomTree Silver 3x Daily Short  

11.   ISIN IE00B8JG1787  

12.   Wspólny 

kod 

3SIS  

13.   Emitent WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company („Emitent”). 

 

14.   Dane 
kontaktowe 

emitenta 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, D01P767, 

Irlandia 

15.   LEI 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

16.   Właściwy 

organ 
Bank Centralny Irlandii i Urząd ds. Nadzoru Finansowego 

 

17.   Data 
zatwierdzeni

a 
Podstawow
ego 

prospektu 

emisyjnego 

25 September 2025  

18.   Ostrzeżenia (a) niniejsze podsumowanie należy traktować jako wprowadzenie do 

Podstawowego prospektu emisyjnego i odczytywać je w połączeniu z tym 
prospektem; 
 

(b) każda decyzja inwestora o zainwestowaniu w papiery wartościowe 
powinna opierać się na całościowej analizie Podstawowego prospektu 
emisyjnego; 

 
(c) inwestor może stracić całość lub część zainwestowanego kapitału;  
 

(d) w przypadku, gdy do sądu wniesiony zostanie pozew dotyczący 
informacji zawartych w Prospekcie emisyjnym, inwestor będący stroną 
powodową może, zgodnie z ustawodawstwem krajowym, być zmuszony 

do poniesienia kosztów tłumaczenia prospektu przed rozpoczęciem 
postępowania sądowego; 
 

(e) odpowiedzialność cywilna dotyczy wyłącznie osób, które przedłożyły 
podsumowanie (oraz jego ewentualne tłumaczenie), ale tylko w przypadku, 
gdy zawiera ono informacje wprowadzające w błąd, niedokładne lub 

niespójne względem innych części prospektu emisyjnego bądź jeśli nie 
zawiera, w przypadku odczytywania wraz z innymi częściami prospektu 
emisyjnego, kluczowych informacji, które mają pomóc inwestorom w 

podjęciu decyzji co do inwestowania w papiery wartościowe;  
 



 31   

(f ) produkt, który zamierzają Państwo nabyć, ma złożony charakter i może 

być trudny do zrozumienia. 

 

 

 

Część B – Kluczowe informacje dotyczące emitenta 

Kto jest emitentem papierów wartościowych? 

6.  Siedziba/form

a prawna/kraj  
rejestracji 

podmiotu 

Emitent jest spółką akcyjną ustanowioną w Irlandii i działającą na mocy 

irlandzkiej ustawy o spółkach z 2014 r. (z późniejszymi zmianami) („Ustawa 
o spółkach”), zarejestrowaną pod numerem 515981. 

7.  Główna 

działalność 

Głównym przedmiotem działalności Emitenta jest emisja i osiąganie zysków 
z zabezpieczonych papierów wartościowych będących przedmiotem obrotu 
na rynku giełdowym („Papiery ETP”). Emitent ustanowił program 

(„Program”) opisany w Podstawowym prospekcie emisyjnym, zgodnie z 
którym okresowo emitowane mogą być klasy Papierów ETP („Klasy”).  

8.  Główni 

akcjonariusze 

Wszystkie akcje wyemitowane przez Emitenta znajdują się w bezpośrednim 
lub pośrednim posiadaniu spółki Link Trustee Services (Jersey) Limited 

(„Powiernik udziałowych papierów wartościowych”) zgodnie z 
warunkami określonymi w regulowanym prawem Jersey oświadczeniu 
dotyczącym powiernictwa z dnia 28 września 2012 r., na mocy którego 

Powiernik udziałowych papierów wartościowych czerpie korzyści z papierów 
wartościowych objętych zarządem powierniczym do celów charytatywnych. 
Emitent nie znajduje się w bezpośrednim ani pośrednim posiadaniu, ani nie 

jest kontrolowany przez żadną inną stronę programu.  
 

9.  Kluczowi 
dyrektorzy 

zarządzający 

Rhys Owens 
Fergal Molony 

Bryan Governey 
Sarah Warr 

10.   Audytorzy Ernst & Young 

 

 

Jakie są kluczowe informacje finansowe dotyczące emitenta? 

Rachunek zysków i strat spółki celowej, dotyczący papierów 

wartościowych zabezpieczonych aktywami 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Zysk lub strata netto 750 750 

 

Bilans spółki celowej dla papierów wartościowych 

zabezpieczonych aktywami 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Aktywa ogółem  1,742,418,651 1,413,848,696 
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Zobowiązania ogółem  1,742,369,663 1,413,830,458  

Aktywa finansowe wyceniane 
w wartości godziwej w 
oparciu o wynik finansowy 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Pochodne aktywa finansowe brak brak 

Aktywa nief inansowe, 
jeżeli są istotne dla 

działalności jednostki 

brak brak 

Zobowiązania f inansowe 
wyceniane w wartości 

godziwej w oparciu o 

wynik f inansowy 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Pochodne zobowiązania 

f inansowe 

brak brak 

 

Jakie są kluczowe ryzyka, specyficzne dla emitenta? 

Emitent nie jest spółką operacyjną. Emitent jest spółką celową utworzoną wyłącznie w celu emisji Papierów 
ETP. Jedyne środki, jakimi Emitent dysponuje na potrzeby dokonywania płatności dotyczących danej Klasy 
Papierów ETP są kwoty otrzymywane od odpowiedniego Operatora (lub Operatorów) Swap w ramach 

Transakcji Swap zawieranych przez Emitenta w związku z tą Klasą.  

W przypadku, gdy zabezpieczenie utworzone przez Emitora na rzecz posiadaczy Klasy Papierów ETP 

(między innymi) zostanie wyegzekwowane, a wpływy z takiego działania, po dokonaniu płatności na rzecz 
wszystkich uprzywilejowanych wierzycieli, okażą się niewystarczające do uregulowania wszystkich kwot 
należnych takim posiadaczom Papierów ETP, Emitent nie będzie ponosić żadnej odpowiedzialności, 

zobowiązania ani długu z tytułu jakichkolwiek braków w płatnościach, a żaden z posiadaczy Papierów ETP 
ani Powiernik (ani też strony działające w ich imieniu) nie będzie mógł podjąć żadnych dalszych działań 

mających na celu odzyskanie tych kwot.  

Część C – Kluczowe informacje o papierach wartościowych3 

Jakie są główne cechy papierów wartościowych? 

9.  Cena oferty USD 100  

10.   Indeks Zwrot z Papierów ETP jest powiązany z wynikami Solactive Silver 

Commodity Futures SL Index („Indeksu”). 

11.   Współczynnik dźwigni Papiery ETP zapewniają 3 times leveraged short ekspozycję powiązaną 
z dziennym zwrotem z Solactive Silver Commodity Futures SL Index 

(„Wskaźnika odniesienia”). Więcej informacji na temat tego indeksu 
można znaleźć na stronie 
https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future

s.pdf . 

12.   Waluta Papiery ETP denominowane są w US dollars. 

13.   Minimalna wartość 

denominacji 
Nominał każdego Papieru ETP to USD 0.0200000  

14.   Ograniczenia dotyczące 

przeniesienia 
Nie dotyczy. Papiery ETP są zbywalne bez ograniczeń.  
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15.   Prawa związane z 

papierami wartościowymi 

Prawa związane z Papierami ETP danej Klasy zostaną określone w 

regulaminie i warunkach dotyczących tej klasy („Warunki”).  

  Warunki, którym podlega dana Klasa Papierów ETP, będą dotyczyć 

między innymi: 

  Płatności kwoty wykupu 

  Każdy Papier ETP daje posiadaczowi prawo do otrzymania stosownej 

płatności w chwili wykupu, jak opisano w sekcji C.9.  

  Status a zabezpieczenie 

  Papiery ETP każdej Klasy będą w równym stopniu (tj. na zasadzie pari 
passu) objęte ograniczonym obowiązkiem prawa regresu 

Emitenta. 

  Zgodnie z Umową powierniczą dotyczącą danej Klasy Papierów ETP 
Emitent utworzy zabezpieczenie w odniesieniu do tej Klasy na 

rzecz Powiernika dla: 

  (i) wszystkich praw, tytułów, odsetek i świadczeń Emitenta, 

obecnych i przyszłych, na mocy dokumentów umownych dotyczących 
takiej Klasy Papierów ETP (innych niż prawa Emitenta, tytuły i odsetki z 
tytułu wszelkich Umów dotyczących zabezpieczeń papierów 

wartościowych oraz umów podlegających zabezpieczeniu utworzonemu 
na mocy jakichkolwiek Umów dotyczących zabezpieczeń papierów 

wartościowych w odniesieniu do tej Klasy Papierów ETP) oraz 

  (ii) niektórych roszczeń pieniężnych, majątkowych i umownych 

Emitenta, które odnoszą się wyłącznie do tej Klasy Papierów ETP,  

  jako stałe zabezpieczenie zobowiązań Emitenta w ramach tej Klasy 

wobec odpowiednich posiadaczy Papierów ETP i Powiernika.  

  Oprócz zabezpieczenia utworzonego na mocy odpowiedniej Umowy 
powierniczej Emitent, zgodnie z odrębną umową o zabezpieczenie,  

zawartą między Emitentem, Powiernikiem papierów wartościowych, 
Managerem i każdym Operatorem Swap („Umowa dotycząca 
zabezpieczeń papierów wartościowych”), utworzy zabezpieczenie dla 

każdej Klasy Papierów ETP zabezpieczanej Transakcją Swap zawartą 
przez Emitenta na mocy tej samej Umowy Swap („Klasa powiązana”) 

na rzecz Powiernika papierów wartościowych dla:  

  (i) wszystkich praw, tytułów, odsetek i świadczeń Emitenta, 

obecnych i przyszłych, na mocy Umowy Swap (w tym związanego z nią 
Dokumentu zabezpieczającego), Umowy Operatora Swap, Umowy 
dotyczącej zabezpieczeń papierów wartościowych, stosownej Umowy o 

administrowaniu zabezpieczeniem, a także każdej umowy, na mocy 

której powołuje się Agenta likwidacyjnego; oraz 

  (ii) zabezpieczenia przekazanego Emitentowi przez odpowiedniego 
Operatora Swap na mocy Dokumentu zabezpieczającego zawartego  

pomiędzy nim a Emitentem, a także określonych roszczeń pieniężnych,  
majątkowych i umownych Emitenta, które odnoszą się wyłącznie do  tej 

Umowy Swap, 

  jako stałego zabezpieczenia zobowiązań Emitenta wobec posiadaczy 

Papierów ETP każdej Klasy powiązanej, Operatorów Swap oraz 

Powiernika papierów wartościowych. 
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  Ograniczenie stosowania 

  Jeżeli w przypadku danej Klasy Papierów ETP wpływy netto z tytułu 
realizacji zabezpieczenia utworzonego w odniesieniu do tej Klasy na 

mocy stosownej Umowy powierniczej i stosownej Umowy dotyczącej 
zabezpieczeń papierów wartościowych okażą się niewystarczające do 
wypłaty przez Emitenta wszystkich kwot należnych zabezpieczonym 

wierzycielom w odniesieniu do tej Klasy, żadne inne aktywa Emitenta nie 
będą dostępne do celów zaspokojenia ewentualnych niedoborów, a 
wszelkie zaległe roszczenia takich zabezpieczonych wierzycieli ulegną 

przedawnieniu. Żadna ze stron nie będzie miała prawa do podjęcia 

dalszych kroków wobec Emitenta w celu odzyskania kolejnych kwot.  

  Kolejność 

  Powiernik wykorzysta wpływy uzyskane z upłynnienia aktywów 
będących przedmiotem zabezpieczenia utworzonego na mocy Umowy 

powierniczej w odpowiedniej kolejności, tzn. kwoty należne posiadaczom 
Papierów ETP będą mieć priorytet niższy niż kwoty należne 
Powiernikowi oraz ewentualnemu likwidatorowi, w każdym przypadku w 

odniesieniu do Papierów ETP. 

  Powiernik papierów wartościowych wykorzysta wpływy uzyskane z 
upłynnienia aktywów będących przedmiotem zabezpieczenia 
utworzonego na mocy Umowy dotyczącej zabezpieczeń papierów 

wartościowych w odpowiedniej kolejności, tzn. kwoty należne 
posiadaczom Papierów ETP każdej Klasy powiązanej (na zasadzie pari 
passu) będą mieć priorytet niższy niż kwoty należne Powiernikowi 

papierów wartościowych, ewentualnemu likwidatorowi, Agentowi 
likwidacyjnym i stosownemu Operatorowi Swap, w każdym przypadku w 

odniesieniu do Papierów ETP Klasy powiązanej. 

  Przypadki niewykonania zobowiązań 

  Wystąpienie któregokolwiek z poniższych zdarzeń w związku z daną 

Klasą Papierów ETP będzie w przypadku tej Klasy stanowić „Przypadek 

niewykonania zobowiązania”: 

  (i) Emitent nie spłaca jakiejkolwiek kwoty należnej w odniesieniu do 
Papierów ETP lub innej kwoty przez okres co najmniej 14 dni 

kalendarzowych; 

  (ii) Emitent nie wykonuje ani nie wywiązuje się z żadnego z 
pozostałych zobowiązań wynikających z emisji Papierów ETP, 
stosownej Umowy powierniczej, innego dokumentu programowego lub 

stosownej Umowy dotyczącej zabezpieczeń papierów wartościowych, 
przy czym w niektórych przypadkach stan ten utrzymuje się przez 
określony okres już po tym, jak Emitenta poinformowano o zaistnieniu 

naruszenia; 

  (iii) właściwy sąd wydaje postanowienie lub podjęta zostaje uchwała 

w sprawie likwidacji lub rozwiązania Emitenta;  

  (iv) w odniesieniu do Emitenta zostaje powołana osoba 

odpowiedzialna za restruktyryzację; lub  

  (v) Transakcja Swap dotycząca danej Klasy Papierów ETP kończy 

się przed upływem Ostatecznego Terminu Wykupu tej Klasy po tym, jak 
wystąpił przypadek niewykonania zobowiązania w odniesieniu do 

Emitenta; 
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  (vi) Transakcja Swap w odniesieniu do Klasy Papierów ETP kończy 
się przed datą Ostatecznego Wykupu tej Klasy po tym, jak wystąpił 

przypadek niewykonania zobowiązania w odniesieniu do odpowiedniego 
Operatora Swap, a Emitent nie jest w stanie zawrzeć transakcji zamiany 
z Operatorem Swap w 30 dniu lub przed 30 dniem kalendarzowym 

następującym po takim zakończeniu; lub  

  (vii) Administrator zabezpieczenia ogłasza upadłość; lub  

  (viii) Emitent nie uiszcza opłaty z tytułu zakończenia transakcji, którą 
winien uiścić na rzecz Operatora Swap w przypadku zastąpienia jednej 

lub kilku zakończonych Transakcji Swap. 

  Z chwilą wystąpienia Przypadku niewykonania zobowiązania Powiernik  

może ogłosić lub, w Przypadku niewykonania zobowiązania opisanego 
w pkt (viii) powyżej albo jeśli otrzyma takie instrukcje od posiadaczy 
Papierów ETP (pod warunkiem że dana Klasa zostanie odpowiednio 

zabezpieczona, w tym od odpowiedzialności, i/lub uzyska 
satysfakcjonującą przedpłatę), ogłosi takie Papiery ETP niezwłocznie 

wymagalnymi i płatnymi w Kwocie wykupu.  

  Ponadto Powiernik, w przypadku gdy jakakolwiek Klasa powiązana, w 

wyniku niewykonania zobowiązania zgodnie z jej warunkami, zostanie 
uznana za wymagalną i płatną przed jej planowanym terminem wykupu 
(pod warunkiem że zostanie odpowiednio zabezpieczona, w tym od 

odpowiedzialności, i/lub uzyska satysfakcjonującą przedpłatę), ogłosi 
Klasę powiązaną niezwłocznie wymagalnymi i płatnymi w Kwocie 

wykupu. 

  Posiedzenia posiadaczy 

  Posiedzenia posiadaczy Klasy Papierów ETP mogą być zwoływane w 

celu rozpatrywania wszelkich kwestii mających wpływ na ich interesy. Na 
mocy niniejszych postanowień określona większość posiadaczy 
Papierów ETP, uczestniczących lub reprezentowanych na każdym takim 

posiedzeniu, może podejmować uchwały wiążące wszystkich 
posiadaczy danej Klasy Papierów ETP, w tym posiadaczy, którzy nie 
uczestniczyli w posiedzeniu lub na nim nie głosowali lub którzy głosowali 

przeciwko przyjęciu takich uchwał. 

  Obowiązujące prawo  

  Prawo angielskie. 

 

Gdzie papiery wartościowe będą przedmiotem obrotu? 

16.    

Na Giełdzie Papierów Wartościowych w Londynie w odniesieniu do Klasy ETP, do której mają 
zastosowanie niniejsze Warunki końcowe, został złożony wniosek o wpis na of icjalną listę 
Giełdy Papierów Wartościowych w Londynie oraz o dopuszczenie do notowań i obrotu na 

rynku głównym tej giełdy. 
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 Na włoskiej Giełdzie Papierów Wartościowych (Borsa Italiana) w odniesieniu do Klasy ETP, 
do której mają zastosowanie niniejsze Warunki końcowe, złożony został wniosek o 

dopuszczenie do notowań i obrotu na tej giełdzie (rynek ETFplus).  

 

  

 Na Giełdzie Papierów Wartościowych we Frankfurcie (Frankfurter Wertpapierbörse) w 

odniesieniu do Klasy ETP, do której mają zastosowanie niniejsze Warunki końcowe, złożony 
został wniosek o wpis na of icjalną listę Giełdy Papierów Wartościowych we Frankfurcie oraz 
o dopuszczenie do notowań i obrotu na rynku regulowanym (Regulierter Markt General 

Standard) tej giełdy. 

  

  

 

Jakie są kluczowe ryzyka, specyficzne dla danych papierów wartościowych?  

Inwestycja w Papiery ETP wiąże się ze znacznym stopniem ryzyka, a inwestor może stracić całość lub część 
jej wartości. Poniżej przedstawiono kluczowe czynniki ryzyka, które potencjalni inwestorzy powinni dokładnie 

rozważyć przed podjęciem decyzji o inwestowaniu w Papiery ETP. Inwestorzy powinni skonsultować się ze 
swoimi doradcami f inansowymi, prawnymi, księgowymi i podatkowymi w sprawie ryzyka inwestycji w 

Papiery ETP. 

Z inwestycjami w Papiery ETP wiąże się znaczne ryzyko, w tym między innymi ryzyko dźwigni (w przypadku 
lewarowanych Papierów ETP), tzw. ryzyko odwrotne (w przypadku krótkiej pozycji na Papierach ETP), 

ryzyko kursowe, ryzyko cenowe, ryzyko kontrahenta oraz ryzyko płynności. 

Wyniki osiągnięte w przeszłości nie są wyznacznikiem wyników spodziewanych w przyszłości, a wyniki 

inwestycji w Papiery ETP mogą być zmienne.  

Ogólne zmiany na rynkach lokalnych i międzynarodowych oraz czynniki wpływające na klimat inwestycyjny 

i nastroje inwestorów mogą wpływać na dynamikę obrotu, a tym samym na cenę rynkową Papierów ETP. 
Inwestorzy powinni pamiętać, że ogólne zmiany na rynkach oraz czynniki wpływające na klimat inwestycyjny 

i nastroje inwestorów mogą w różnym stopniu wpływać na poszczególne Klasy Papierów ETP.  

W przypadku inwestorów wskaźnik płynności zależy od tego, czy istnieje co najmniej jeden Upoważniony 
uczestnik animujący rynek Papierów ETP. Jeżeli nie ma Upoważnionych uczestników lub Upoważnieni 

uczestnicy nie zdołają skutecznie wprowadzić na rynek Papierów ETP danej Klasy, inwestorzy mogą nie 
być w stanie sprzedać takich Papierów w krótkim terminie lub po cenie zbliżonej do ceny Papieru ETP dla 

tej Klasy. 

Papiery ETP to indeksowane papiery wartościowe. Kwota płatna z tytułu wykupu Papierów ETP (a tym 
samym wartość transakcyjna każdego Papieru ETP) będzie powiązana z dziennym wynikami Wskaźnika 

odniesienia, który z kolei będzie powiązany z wynikami aktywów, na których ten wskaźnik bazuje. Inwestorzy  

nie mają praw własności do żadnego z aktywów wchodzących w skład Wskaźnika odniesienia.  

Papiery ETP („Lewarowane Papiery ETP”), dające inwestorom lewarowaną i/lub krótką ekspozycję na 
wyniki Wskaźnika odniesienia, będą znacznie mniej stabilne niż inwestycje nielewarowane w aktywa 
składowe Wskaźnika odniesienia. Nawet stosunkowo niewielkie zmiany wartości odpowiednich aktywów 

składowych mogą dla inwestorów skutkować utratą części lub całości inwestycji w krótkiej perspektywie 

czasowej. 

Inwestycję w lewarowane Papiery ETP (długa lub krótka pozycja) zaleca się tylko doświadczonym 
inwestorom, którzy są w stanie regularnie monitorować swoją pozycję w takich Papierach ETP i którzy 
rozumieją ryzyko związane ze składanymi dziennymi stopami zwro tów. Lewarowane Papiery ETP posiadają 

codziennie deklarowaną ekspozycję na wskaźniki referencyjne, a zatem w okresach powyżej jednego dnia 
ich wyniki mogą znacznie różnić się od wyników odpowiedniego Wskaźnika odniesienia pomnożonego przez 

odpowiedni współczynnik dźwigni dla takiego dłuższego okresu.  
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W związku z tym Lewarowane Papiery ETP są odpowiednie tylko do krótkoterminowych inwestycji 
dokonywanych przez doświadczonych inwestorów, którzy rozumieją zwiększone ryzyko inwestycji w 

produkty lewarowane i/lub produkty z krótką pozycją.  

Część D – Kluczowe informacje na temat oferty publicznej papierów wartościowych i/lub 

dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym 

3.  Na jakich 
warunkach i 
w jakim 

czasie można 
inwestować w 
niniejsze 

papiery 

wartościowe? 

 

Prosimy zapoznać się z podsumowaniem warunków umowy w Części A 

Warunków końcowych. 

4.  W jakim celu 

utworzony 
został 
niniejszy 

Prospekt 

emisyjny? 

Głównym przedmiotem działalności Emitenta jest emisja i osiąganie zysków 

z zabezpieczonych papierów wartościowych będących przedmiotem obrotu 
na rynku giełdowym („Papiery ETP”). Emitent ustanowił program 
(„Program”) opisany w Podstawowym prospekcie emisyjnym z dnia 25 

September 2025 roku, zgodnie z którym okresowo emitowane mogą być 

klasy Papierów ETP („Klasa”).  

  Konflikty interesów 

Istnieje możliwość, że Operator Swap lub Upoważniony uczestnik w 
odniesieniu do danej Klasy Papierów ETP wyemitowanej w ramach 

Programu będzie w przypadku tej Klasy pełnić funkcję sponsora indeksu. 

Może to być potencjalnym źródłem konf liktów interesów.  

 Opis 

przepływu 

środków 

Wpływy z emisji transzy Papierów ETP danej Klasy zostaną wypłacone przez 

Emitenta jednemu lub kilku Operatorom Swap, z którymi Emitent zawarł 
Transakcję Swap w związku z tą Klasą, w celu zwiększenia łącznej liczby 
Jednostek Indeksu w odniesieniu do Transakcji Swap zawartych przez 

Emitenta w związku z tą Klasą, proporcjonalnie do wzrotu liczby pozostałych 

Papierów ETP tej Klasy.  

Zobowiązania płatnicze Emitenta w odniesieniu do Papierów ETP danej 
Klasy będą f inansowane w całości z płatności otrzymanych przez Emitenta 

od Operatorów Swap w odniesieniu do takich Transakcji Swap.  

Po otrzymaniu płatności, zgodnie z warunkami określonymi w każdym 
Dokumencie zabezpieczającym, Emitent będzie zobowiązany do zapłaty 

odpowiedniemu Operatorowi Swap kwot równych każdej dystrybucji 

dokonanej z tytułu zabezpieczenia posiadanego przez Emitenta. 
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BILAG – PROGRAMSPECIFIK OVERSIGT 

Afsnit A – Introduktion og advarsler 

19.   Værdipapirets 

navn: 
WisdomTree Silver 3x Daily Short  

20.   ISIN: IE00B8JG1787  

21.   Fælleskode: 3SIS  

22.   Udsteder: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company ("Udstederen" ).  

 

23.   Udsteders 

kontaktoplysninger: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, 

D01P767, Ireland 

24.   LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

25.   Kompetent 

myndighed: 
Central Bank of  Ireland og Financial Conduct Authority  

 

26.   Dato for 
godkendelse af 

basisprospektet: 

25 September 2025  

27.   Advarsler: (a) Denne oversigt skal læses som en introduktion til, og sammenholdt 
med, basisprospektet, 
 

(b) Enhver beslutning om at investere i værdipapirerne skal baseres på 
investorens vurdering af  basisprospektet som helhed, 
 

(c) Investoren kan miste hele eller en del af  sin investerede kapital, 
 
(d) Når et krav vedrørende oplysningerne i et prospekt indbringes for en 

domstol, kan den sagsøgende investor i henhold til national lovgivning 
være nødt til at afholde udgif terne til oversættelse af  prospektet, før 
retssagen indledes, 

 
(e) Civilretligt ansvar er kun knyttet til de personer, der har indgivet 
oversigten, herunder eventuelle oversættelser heraf , men kun de 

steder, hvor oversigten er vildledende, unøjagtig eller inkonsekvent, når 
den læses sammen med de øvrige dele af  prospektet, eller de steder, 
hvor den – når den læses sammen med de øvrige dele af  prospektet – 

ikke giver vigtige oplysninger, der kan hjælpe investorerne med at 
vurdere, om de vil investere i sådanne værdipapirer,  
 

(f ) De er ved at købe et produkt, der er komplekst og kan være svært at 
forstå. 

 

Afsnit B – Central information om udstederen 

Hvem er udstederen af værdipapirerne? 

11.   Hjemsted/juridisk 

form/stiftelsesland: 

Udstederen er et aktieselskab etableret i Irland og eksisterer gyldigt 
i henhold til den irske selskabslov af  2014 (som ændret) 

("Selskabsloven") med registreringsnummer 515981. 
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12.   Hovedaktiviteter Udstederens hovedaktivitet er udstedelsen og resultaterne af  de 

strukturerede børsnoterede værdipapirer ("ETP-værdipapirer").  
Udstederen har etableret et program ("Programmet"), som er 
beskrevet i basisprospektet, i henhold til hvilket klasser af  ETP-

værdipapirer (hver af  disse udgør en "Klasse") kan udstedes f ra tid 
til anden.  

13.   Større aktionærer Alle de aktier, der er udstedt af  udstederen, ejes direkte eller 
indirekte af  Link Trustee Services (Jersey) Limited 

("Aktieforvalteren") og er underlagt vilkårene i en 
programerklæring, som er under Jersey-lov, f ra den 28. september 
2012, og under hvilken aktieforvalteren anvender aktiefordelene til 

velgørende formål. Udstederen ejes eller kontrolleres hverken 
direkte eller indirekte af  nogen anden part eller deltager i 
programmet. 

 

14.   Centrale 

bestyrelsesmedlemmer 

Rhys Owens 
Fergal Molony 
Bryan Governey 

Sarah Warr 

15.   Lovpligtige revisorer Ernst & Young 

 

 

Hvad er de centrale økonomiske oplysninger om udstederen? 

Resultatopgørelse for SPV'er i relation til værdipapirer med 

sikkerhed i aktiver 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Nettofortjeneste eller -tab 750 750 

 

Balance for SPV'er i relation til værdipapirer med sikkerhed i 

aktiver 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Aktiver i alt 1,742,418,651 1,413,848,696 

Passiver i alt 1,742,369,663 1,413,830,458  

Finansielle aktiver beregnet 
til dagsværdi gennem 
fortjeneste eller tab 

1,741,215,247  1,412,979,714  

Afledte finansielle aktiver Ingen Ingen 

Ikke-f inansielle aktiver, 
hvis de er væsentlige for 

enhedens forretning  

Ingen Ingen 

Finansielle forpligtelser 
beregnet til dagsværdi 

gennem overskud eller tab  

1,741,215,247 1,412,979,714  

Af ledte f inansielle 

forpligtelser 

Ingen Ingen 

 

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for udstederen? 
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Udstederen er ikke et separat drif tsselskab. Udstederen er et særligt selskab (SPV), hvis eneste formål er 
udstedelse af  ETP-værdipapirer. Udstederens eneste midler til at foretage betalinger for en klasse af  ETP-
værdipapirer er de beløb, der er modtaget til det f ra de(n) relevante swap -udbyder(e) under swap-

transaktioner indgået af  udstederen i relation til den pågældende klasse.  

I det tilfælde at et værdipapir, der er oprettet af  udstederen til fordel for indehavere af  ETP-værdipapirer i en 

klasse (blandt andre), bliver fuldbyrdet, og provenuet af  en sådan fuldbyrdelse ef ter betaling af  alle 
højtrangerende kreditorer er utilstrækkeligt til at betale alle skyldige beløb til indehaverne af  ETP-
værdipapirer, har udstederen ikke nogen forpligtelser, ansvar eller gæld på baggrund af  manglende betaling, 

og ingen af  indehaverne af  ETP-værdipapirer eller forvalteren (eller nogen anden part, der handler på deres 

vegne) må træffe yderligere foranstaltninger med henblik på at inddrive sådanne beløb.  

Afsnit C – Central information om værdipapirerne 

Hvad er værdipapirernes hovedkarakteristika? 

17.   Udbudskurs USD 100  

18.   Indekset Afkastet af  ETP-værdipapirerne er knyttet til resultaterne af  Solactive 

Silver Commodity Futures SL Index ("Indekset"). 

19.   Gearingsfaktor ETP-værdipapirerne tilvejebringer en 3 times leveraged short 
eksponering, der er knyttet til det daglige afkast af  Solactive Silver 
Commodity Futures SL Index ("Benchmarkindekset"). Yderligere 

oplysninger om denne type indeks f indes på 
https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future

s.pdf . 

20.   Valuta ETP-værdipapirerne er denomineret i US dollars. 

21.   Mindste pålydende værdi Hvert ETP-værdipapir har en hovedstol på USD 0.0200000  

22.   Begrænsninger for den f rie 

omsættelighed 

Ikke gældende, ETP-værdipapirerne kan omsættes f rit. 

23.   Rettigheder, som følger 

med værdipapirerne 

Rettighederne, som følger med klassens ETP-værdipapirer, er beskrevet 

i klassens vilkår og betingelser ("Betingelserne").  

  Betingelserne for en klasse af  ETP-værdipapirer vil bl.a. omhandle: 

  Betaling af indløsningsbeløbet 

  Hvert ETP-værdipapir giver ejeren ret til at modtage den gældende 

betaling ved indløsning, som beskrevet i C.9. 

  Status og sikkerhed 

  ETP-værdipapirerne i hver klasse vil være begrænsede 

gældsforpligtelser for udsteder, som indbyrdes er ligestillede 

(pari passu) uden begunstigelse. 

  I henhold til trustdokumentet for klassen af  ETP-værdipapirer vil 
udstederen oprette sikkerhed for den klasse til fordel for 

forvalteren over: 

  (i) Alle udstederens rettigheder, titel, nuværende og f remtidige 
interesser og fordele i og underlagt de af taledokumenter, der relaterer til 
den pågældende klasse af  ETP-værdipapirer (som ikke er udstederens 

rettigheder, titel og interesser i en af tale om værdipapirer i 
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sikkerhedsstillende pulje og relaterede af taler for en sådan klasse af  

ETP-værdipapirer), og 

  (ii) Visse likvide, ejendomsrelaterede og kontraktlige krav f ra 

udstederen, som er relateret udelukkende til den pågældende klasse af  

ETP-værdipapirer,  

  som kontinuerlig sikkerhed for udstederens forpligtelser i relation til den 
klasse, som de relevante indehavere af  ETP-værdipapirer og forvalteren 

selv har til gode. 

  I tillæg til den i det relevante trustdokument oprettede sikkerhed vil 
udstederen i henhold til en separat trustaf tale indgået mellem 
udstederen, værdipapirforvalteren, forvalteren og hver swap -udbyder 

("Aftale om værdipapirer i sikkerhedsstillende pulje"), oprette 
sikkerhed for hver klasse af  ETP-værdipapirer afdækket af  en swap-
transaktion, der er indgået af  udstederen under den samme swap -af tale 

(hver især en "Tilknyttet klasse") til fordel for værdipapirforvalteren 

over: 

  (i) Alle udstederens rettigheder, titel, nuværende og f remtidige 
interesser og fordele i og underlagt swap-af talen (herunder det hertil  

relaterede kreditstøttedokument), swap-udbyderaf talen, som for 
eksempel af tale om værdipapirer i sikkerhedsstillende pulje, den 
relevante sikkerhedsstillende administrationsaf tale og enhver af tale, 

under hvilken en aktieagent er udpeget, og 

  (ii) Sikkerhedsstillelsen, der er overført af  den relevante swap -
udbyder til udstederen i henhold til kreditstøttedokumentet mellem denne 
og udstederen, samt visse likvide, ejendomsmæssige og kontraktlige 

krav for udbyderen, der relaterer til swap-af talen alene, 

  som kontinuerlig sikkerhed for udstederens forpligtelser, som skyldes til 
indehavere af  ETP-værdipapirer for hver tilknyttet klasse, såsom swap-

udbyderen og værdipapirforvalteren selv. 

  Begrænset regres 

  Hvis, i relation til en klasse af  ETP-værdipapirer, nettoprovenuet for 

realiseringen af  det oprettede værdipapir for en klasse af  det relevante 
trustdokument og hver relevant af tale for værdipapirer i 
sikkerhedsstillende pulje er utilstrækkeligt til at betale det beløb, som de 

sikrede kreditorer har til gode hos udstederen for den pågældende 
klasse, vil ingen andre af  udstederens aktiver blive tilgængelige for at 
dække eventuelle manglende beløb, og alle udestående fordringer f ra 

sådanne sikrede kreditorer bortfalder. Ingen part har ret til at træffe 
yderligere foranstaltninger i forhold til udstederen med henblik på at 

inddrive yderligere beløb. 

  Rangordning 

  Forvalteren anvender provenuet f ra realiseringen af  de aktiver, der er 

underlagt den af  et trustdokument etablerede sikkerhed i den relevante 
rækkefølge, under hvilken skyldige beløb til indehaverne af  ETP-
værdipapirer vil blive rangeret lavere end forfaldne beløb til forvalteren 

selv og modtageren, i hvert tilfælde i relation til ETP-værdipapirerne. 

  Værdipapirforvalteren anvender provenuet f ra realiseringen af  de aktiver, 
der er underlagt den sikkerhed, der er etableret af  en af tale om 
værdipapirer i sikkerhedsstillende pulje, i den relevante rækkefølge, 

under hvilken forfaldne beløb til indehaverne af  ETP-værdipapirer for 
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hver tilknyttet klasse (som har samme risiko (pari passu) uden 
begunstigelse mellem dem) vil blive rangeret lavere end skyldige beløb 

til værdipapirforvalteren selv, modtagere, aktieagenter og den relevante 
swap-udbyder, i hvert tilfælde i relation til ETP-værdipapirerne af  en 

tilknyttet klasse. 

  Tilfælde af misligholdelse 

  Hvis en af  følgende situationer opstår i forhold til en klasse af  ETP-

værdipapirer, vil det udgøre et "Tilfælde af misligholdelse" i relation til 

den pågældende klasse: 

  (i) Udstederen misligholder en betaling af  et beløb, som er skyldigt 
i relation til ETP-værdipapirerne eller en del af  dem i en periode på 14 

kalenderdage eller derover, 

  (ii) Udstederen forsømmer at udføre eller overholde en eller f lere af  
sine forpligtelser i forhold til ETP-værdipapirerne, den relevante 
trustaf tale, et andet programdokument eller en af tale om værdipapirer i 

sikkerhedsstillende pulje, i visse tilfælde hvor dette fortsætter ef ter en 
fastsat periode ef ter, at der er givet besked til udstederen om denne 

overtrædelse, 

  (iii) Der kommer en kendelse f ra en kompetent domstol eller en 

beslutning om afvikling angående likvidation eller opløsning af  

udstederen, 

  (iv) Der udpeges en undersøger i forhold til udstederen, eller 

  (v) En swap-transaktion, der vedrører en klasse af  ETP-
værdipapirer, afsluttes inden den endelige indløsningsdato for den 

pågældende klasse som følge af  et tilfælde af  misligholdelse med 

relation til udstederen, 

  (vi) En swap-transaktion, der vedrører en klasse af  ETP-
værdipapirer, afsluttes inden den endelige indløsningsdato for den 

pågældende klasse som følge af  et tilfælde af  misligholdelse med 
relation til den relevante swap-udbyder, og udstederen er ude af  stand til 
at indgå en erstatningstransaktion med en swap-udbyder på eller inden 

den 30. kalenderdag ef ter en sådan afslutning, eller 

  (vii) Forvalteren af  sikkerhedsstillelsen er gået konkurs, eller 

  (viii) Udstederen undlader at betale et termineringsbeløb, som er 
forfaldent og skal betales af  udstederen til en swap-udbyder i tilfælde af  

erstatning af  en eller f lere terminerede swap-transaktioner. 

  Hvis der opstår et tilfælde af  misligholdelse, kan forvalteren, eller denne 

skal i tilfælde af  misligholdelse som beskrevet i (viii) ovenfor eller i øvrigt, 
hvis denne får besked på det af  ejerne af  de pågældende ETP-
værdipapirer, forudsat at denne har fået godtgjort tab og/eller er blevet 

sikret og/eller har modtaget tilf redsstillende forudbetaling, straks erklære 

disse ETP-værdipapirer forfaldne og betalbare til indløsningsbeløbet.  

  I tillæg hertil vil forvalteren, hvis en tilknyttet klasse erklæres forfalden og 
betalbar inden den planlagte indløsningsdato som følge af  et tilfælde af  

misligholdelse som fastsat i dennes vilkår og betingelser, forudsat at 
denne har fået godtgjort tab og/eller er blevet sikret og/eller har modtaget 
tilf redsstillende forudbetaling, straks erklære den tilknyttede klasse 

forfalden og betalbar til indløsningsbeløbet. 
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  Forsamlinger for indehavere 

  Forsamlinger for indehavere af  en klasse af  ETP-værdipapirer kan 
organiseres for at behandle spørgsmål, der påvirker indehavernes 

interesser. Disse bestemmelser tillader, at specif icerede f lertal af  
indehavere af  ETP-værdipapirer deltager i eller lader sig repræsentere til 
sådanne forsamlinger for at tage beslutninger, der gælder for alle 

indehavere af  den pågældende klasse af  ETP-værdipapirer, herunder 
indehavere, der ikke deltog i eller stemte ved en sådan forsamling, eller 

som stemte imod forslagene. 

  Lovvalg  

  Engelsk lov. 

 

Hvor handles værdipapirerne? 

24.     

Der er blevet indgivet ansøgning til børsen i London (London Stock Exchange) om optagelse af  
den klasse af  ETP, som disse endelige vilkår gælder for, på London Stock Exchanges of ficielle 
liste samt om tilladelse til at blive noteret og handlet på det primære marked (Main Market) på 

London Stock Exchange. 

 

 

 Der er blevet indgivet ansøgning til børsen i Italien (Borsa Italiana) om tilladelse til, at den 

klasse af  ETP, som disse endelige vilkår gælder for, kan blive noteret og handlet på Borsa 

Italiana, ETFplus market. 

 

 

 Der er blevet indgivet ansøgning til børsen i Frankfurt (Frankfurter Wertpapierbörse) om 
optagelse af  den klasse af  ETP, som disse endelige vilkår gælder for, på Frankfurter 

Wertpapierbörses of f icielle liste samt om tilladelse til at blive noteret og handlet på det 

regulerede marked (Regulierter Markt General Standard) på Frankfurter Wertpapierbörse.  

  

  

 

Hvad er de centrale risici, der er specifikke for værdipapirerne? 

En investering i ETP-værdipapirer indebærer en væsentlig risiko, og investorer kan miste hele deres 

investering eller en del af  den. Følgende er de centrale risikofaktorer, som mulige investorer skal overveje 
nøje, før de beslutter sig for at investere i ETP-værdipapirer. Investorer bør søge rådgivning hos deres egne 
f inansielle, juridiske og regnskabsmæssige rådgivere samt skatterådgivere vedrørende risiciene ved at 

investere i ETP-værdipapirer. 

Der er væsentlige risici forbundet med en investering i ETP-værdipapirer, herunder, uden begrænsning, 

gearingsrisiko (for ETP-værdipapirer med gearing), inverteret risiko (for kortf ristede ETP-værdipapirer),  

valutakursrisiko, kursrisiko, modpartsrisiko og likv iditetsrisiko. 

Tidligere resultater er ikke en indikation af  forventede f remtidige resultater, og investeringsresultaterne af  

ETP-værdipapirer kan være volatile. 

Den generelle udvikling på lokale og internationale markeder samt faktorer, der påvirker investeringsklimaet 
og investorernes holdning, kan påvirke alle niveauer af  handel, og således også markedskursen på ETP -
værdipapirer. Investorer bør være opmærksomme på, at den generelle udvikling på markederne og faktorer, 

der påvirker investeringsklimaet og investorernes holdning, kan have forskellige ef fekter på hver enkelt 

klasse af  ETP-værdipapirer. 
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Investorer er afhængige af , at der er en eller f lere autoriserede deltagere, der skaber et marked i ETP -
værdipapirer for at give investorerne likviditet. Hvis der ikke er nogen autoriserede deltagere, eller hvis de 
autoriserede deltagere ikke ef fektivt skaber et marked i ETP-værdipapirerne i en klasse, kan det ske, at 

investorerne ikke kan sælge disse ETP-værdipapirer inden for en kort periode eller til en pris, der er tæt på 

prisen pr. ETP-værdipapir for den pågældende klasse. 

ETP-værdipapirerne er indeksregulerede værdipapirer. Det beløb, der skal betales ved indløsning af  ETP -
værdipapirerne (og således også handelsværdien for hvert ETP-værdipapir), vil blive reguleret af  de daglige 
resultater af  benchmarkindekset, som igen er knyttet til resultaterne af  de aktiver, der indgår i indekset. 

Investorer har ingen ejerskabsrettigheder til nogen aktiver, der er bestanddele i benchmarkindekset.  

ETP-værdipapirer, der giver investorer en gearet og/eller kortvarig eksponering for resultaterne af  

benchmarkindekset ("ETP-værdipapirer med gearing"), vil være langt mere volatile end ikke-gearede 
investeringer i bestanddelene af  benchmarkindekset. Relativt små ændringer i værdien af  de relevante 

bestanddele kan være årsag til, at investorer mister noget af  eller hele deres investering inden for kort  tid. 

En investering i ETP-værdipapirer med gearing (lang- eller kortf ristede) er kun egnet for en avanceret  
investor, som kan overvåge sin position i disse ETP-værdipapirer of te, og som forstår risikoen ved 

sammensatte daglige afkast. ETP-værdipapirer med gearing giver den angivne eksponering for 
referenceindekser på daglig basis, og således kan resultaterne målt over perioder på mere end én dag 
afvige væsentligt f ra resultaterne af  det relevante benchmarkindeks ganget med den relevante 

gearingsfaktor svarende til en sådan længere periode. 

Som følge heraf  er ETP-værdipapirer med gearing kun egnet for kortf ristede investeringer foretaget af  

erfarne investorer, som forstår risikoen ved investering i gearede og/eller kortf ristede produkter.  

Afsnit D – Central information om udbuddet af værdipapirer til offentligheden og/eller optagelse til 

handel på et reguleret marked 

5.  Ifølge hvilke 
betingelser og 

hvilken 
tidsplan kan 
jeg investere i 

dette 

værdipapir? 

 

Se opsummeringen af kontraktlige vilkår i del A af de endelige vilkår.  

6.  Hvorfor 

udarbejdes 
dette 

prospekt? 

Udstederens hovedaktivitet er udstedelsen og resultaterne af  de 

strukturerede børsnoterede værdipapirer ("ETP-værdipapirer").  
Udstederen har etableret et program ("Programmet"), som er beskrevet i 
basisprospektet for udstederen, som er dateret 25 September 2025, og 

under hvilket klasser af  ETP-værdipapirer (hver især en "Klasse") kan 

udstedes f ra tid til anden.  

  Interessekonflikter 

Det er muligt, at en swap-udbyder eller en autoriseret deltager i relation til 
en klasse af  ETP-værdipapirer udstedt som en del af  programmet kan være 

sponsor for indekset i forhold til den pågældende klasse. Disse roller kan 

potentielt føre til interessekonf likter. 

 Beskrivelse af  

pengestrømmen 

Provenuet ved udstedelsen af  en tranche af  ETP-værdipapirer i en klasse 

vil blive betalt af  udstederen til en eller f lere af  de swap-udbydere, med 
hvilke udstederen indgår i en swap-transaktion i forbindelse med den 
pågældende klasse, med henblik på at øge det samlede antal 

indeksenheder med hensyn til de swap-transaktioner, som udstederen 
indgår med relation til den pågældende klasse set i forhold til stigningen i 
antallet af  ETP-værdipapirer i den klasse, der på det tidspunkt er 

udestående.  
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Udstederens betalingsforpligtelser i forhold til ETP-værdipapirerne i en 

klasse skal alene komme f ra betalinger, som udstederen modtager f ra 

swap-udbydere i relation til sådanne swap-transaktioner. 

I henhold til vilkårene i hvert kreditstøttedokument er udstederen forpligtet 
til at betale beløb, der svarer til hvert udbytte f ra værdipapiret til den 

relevante swap-udbyder ved modtagelse. 
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ANEXO - RESUMEN DE TEMAS ESPECÍFICOS 

Parte A - Introducción y advertencias 

28.   Nombre del 

valor: 
WisdomTree Silver 3x Daily Short  

29.   ISIN: IE00B8JG1787  

30.   Código 

común: 
3SIS 

31.   Emisor: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (el "Emisor"). 

 

32.   Datos de 

contacto del 

Emisor: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublín 1, D01P767,  

Irlanda 

33.   LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

34.   Autoridad 

competente: 

El Banco Central de Irlanda y la Autoridad de Conducta Financiera 

 

35.   Fecha de 

aprobación 
del Folleto 

base: 

25 September 2025  

36.   Advertencias: (a) El presente resumen debe leerse como una introducción al Folleto 
base y conjuntamente con el mismo; 
 

(b) cualquier decisión de invertir en los valores deberá basarse en el 
examen que el inversor realice del Folleto base en su conjunto;  
 

(c) el inversor podría perder la totalidad o parte del capital invertido;  
 
(d) en caso de que se presente una demanda sobre la información 

contenida en un folleto ante un tribunal, el inversor demandante podría, en 
virtud del Derecho nacional, tener que soportar los gastos de la traducción 
del folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial; 

 
(e) la responsabilidad civil se exigirá únicamente a aquellas personas que 
hayan presentado la nota se síntesis y hayan solicitado su notif icación, 

incluida cualquier traducción de la misma, pero solo si dicha nota de 
síntesis es engañosa, inexacta o incoherente cuando se lee junto con las 
demás partes del folleto o no proporciona, cuando se lee junto con las 

demás partes del folleto, información clave para ayudar a los inversores a 
considerar la posibilidad de invertir en dichos valores;  
 

(f ) está a punto de adquirir un producto que no es sencillo y que puede ser 
dif ícil de comprender. 

 

Parte B – Información clave sobre el Emisor 

¿Quién es el Emisor de los valores? 
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16.   Domicilio/Forma 

legal/País de 

constitución: 

El Emisor es una sociedad anónima constituida en Irlanda y válidamente 

existente en virtud de la Ley de Sociedades irlandesa de 2014 (en su 
versión modif icada) (la "Ley de Sociedades"), con número de registro 
515981. 

17.   Principales 

actividades 

La actividad principal del Emisor es la emisión y gestión de valores 

negociados en bolsa garantizados ("ETP Securities"). El Emisor ha 
implantado un programa (el "Programa"), cuya descripción f igura en el 
Folleto base, en virtud del cual podrán emitirse puntualmente clases de 

Valores ETP (cada una de ellas, una "Clase").  

18.   Principales 

accionistas 

Todas las acciones emitidas del Emisor son de manera directa o indirecta 
de Link Trustee Services (Jersey) Limited (el "Fiduciario de Acciones" ) 
de conformidad con los términos de una declaración de f ideicomiso regida 

por la ley de Jersey, de fecha 28 de septiembre de 2012, en virtud de la 
cual el Fiduciario de Acciones conserva el benef icio de las acciones en 
f ideicomiso con f ines benéf icos. El Emisor no es propiedad ni está 

controlado directa o indirectamente por ninguna otra parte del programa. 
 

19.   Principales 

consejeros 

Rhys Owens 
Fergal Molony 

Bryan Governey 
Sarah Warr 

20.   Auditores 

legales 

Ernst & Young 

 

 

¿Cuál es la información financiera clave sobre el Emisor? 

Cuenta de resultados de los SPV en relación con los valores 

respaldados por activos 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Ganancias o pérdidas netas 750 750 

 

Balance de los SPV en relación con los valores respaldados 

por activos 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Total del activo 1,742,418,651 1,413,848,696 

Total del pasivo 1,742,369,663 1,413,830,458  

Activos financieros 
designados a valor razonable 
con cambios en pérdidas y 
ganancias 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Activos financieros derivados Ninguno Ninguno 

Activos no f inancieros si 
son importantes para la 

actividad de la entidad  

Ninguno Ninguno 

Pasivos f inancieros 
designados a valor 
razonable con cambios en 

pérdidas y ganancias 

1,741,215,247 1,412,979,714  
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Pasivos f inancieros 

derivados 

Ninguno Ninguno 

 

¿Cuáles son los principales riesgos específicos del Emisor? 

El Emisor no es una empresa en funcionamiento. El Emisor es un vehículo de propósito especial cuya única 
actividad es la emisión de Valores ETP. Los únicos fondos del Emisor para realizar los pagos en relación 
con una Clase de Valores ETP son los importes que reciba del o de los Proveedores de swaps 

correspondientes en virtud de las Operaciones de permuta celebradas por el Emisor en relación con dicha 

Clase. 

En el caso de que se ejecute la garantía constituida por el Emisor a favor de los Titulares de Valores ETP 
de una Clase (entre otros), y el importe de dicha ejecución sea, después de realizar el pago a todos los 
acreedores de rango superior, insuf iciente para pagar íntegramente todas las cantidades adeudadas a 

dichos Titulares de Valores ETP, el Emisor no tendrá ninguna responsabilidad, obligación o deuda por 
cualquier incumplimiento de pago y ninguno de los Titulares de Valores ETP o el Fiduciario (o cualq uier otra 

parte que actúe en su nombre) podrá emprender ninguna otra acción para recuperar dichos importes.  

Parte C – Información clave sobre los valores 

¿Cuáles son las principales características de los valores? 

25.   Precio de oferta USD 100  

26.   El Índice La rentabilidad de los Valores ETP está vinculada a la evolución de 

Solactive Silver Commodity Futures SL Index (el "Índice"). 

27.   Factor de apalancamiento Los Valores ETP proporcionan una exposición 3 times leveraged short 
vinculada a la rentabilidad diaria del Solactive Silver Commodity Futures 

SL Index (el "Índice de referencia"). Puede encontrar más información 
sobre dicho índice en 
https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future

s.pdf . 

28.   Moneda Los Valores ETP están denominados en US dollars. 

29.   Denominación mínima Cada Valor ETP tiene un Importe principal de USD 0.0200000  

30.   Restricciones a la libre 

transmisibilidad 
No procede, los Valores ETP son libremente transferibles.  

31.   Derechos vinculados a los 

valores 

Los derechos vinculados a los Valores ETP de una Clase se 
establecerán en los términos y condiciones de dicha Clase (las 

"Condiciones").  

  Las Condiciones de una Clase de Valores ETP abordarán, entre otras 

cuestiones: 

  Pago del importe del reembolso 

  Todos los Valores ETP otorgan al titular el derecho a percibir el pago 
correspondiente a su reembolso, tal como se describe en el 

apartado C.9. 

  Situación y garantía 

  Los Valores ETP de cada Clase serán obligaciones de recurso limitado 

del Emisor, con rango pari passu sin preferencia entre sí. 
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  De conformidad con la Escritura de f ideicomiso respecto de una Clase 
de Valores ETP, el Emisor constituirá una garantía respecto de 

dicha Clase a favor del Fiduciario sobre: 

  (i) todos los derechos, títulos, intereses y benef icios presentes y 
futuros del Emisor en los documentos contractuales relativos a dicha 
Clase de Valores ETP (distintos de los derechos, títulos e intereses del 

Emisor en cualquier Escritura de garantía conjunta y los acuerdos 
sujetos a la garantía creada por cualquier Escritura de garantía conjunta 

con respecto a dicha Clase de Valores ETP); y 

  (ii) determinados derechos de efectivo, propiedad y contractuales 

del Emisor que se relacionan únicamente con dicha Clase de Valores 

ETP,  

  como garantía permanente de las obligaciones del Emisor en relación 
con dicha Clase contraídas con los correspondientes Titulares de 

Valores ETP y con el propio Fiduciario. 

  Además de la garantía creada por la Escritura de f ideicomiso aplicable, 
el Emisor, en virtud de una escritura de garantía separada suscrita entre 
el Emisor, el Fiduciario de Valores, el Gestor y cada Proveedor de 

permutas (la "Escritura de garantía conjunta"), constituirá una garantía 
con respecto a cada Clase de Valores ETP cubiertos por una Operación 
de permuta suscrita por el Emisor en virtud del mismo Contrato de 

permuta (cada una, una "Clase conectada") a favor del Fiduciario de 

Valores sobre: 

  (i) todos los derechos, títulos, intereses y benef icios presentes y 
futuros del Emisor en el Contrato de permuta (incluido el Documento de 

apoyo crediticio correspondiente), el Contrato de proveedor de 
permutas, dicha Escritura de garantía conjunta, el correspondiente 
Contrato de administración de garantías y cualquier contrato en virtud 

del cual se designe un Agente de liquidación; y 

  (ii) la garantía transferida por el correspondiente Proveedor de 
permutas al Emisor en virtud del Documento de apoyo crediticio entre 
este y el Emisor, así como determinados créditos en efectivo, bienes y 

contractuales del Emisor que se relacionan exclusivamente con ese 

Contrato de permuta, 

  como garantía continua de las obligaciones del Emisor f rente a los 
Titulares de Valores ETP de cada Clase conectada, dicho Proveedor de 

permutas y el propio Fiduciario de Valores. 

  Recurso limitado 

  Si, en relación con una Clase de Valores ETP, el producto neto de la 
ejecución de la garantía constituida con respecto a dicha Clase por la 
correspondiente Escritura de f ideicomiso y cada una de las 

correspondientes Escrituras de garantía conjunta es insuf iciente para 
pagar todas las cantidades adeudadas por el Emisor a los acreedores 
garantizados con respecto a dicha Clase, no habrá ningún otro activo del 

Emisor disponible para cubrir cualquier déf icit y se extinguirán todas las 
reclamaciones pendientes de dichos acreedores garantizados. Ninguna 
parte tendrá derecho a adoptar medidas adicionales contra el Emisor 

para recuperar cualquier otro importe. 

  Clasificación 
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  El Fiduciario aplicará el producto derivado de la realización de los activos 
objeto de la garantía constituida por una Escritura de f ideicomiso en el 

orden de prelación aplicable, según el cual los importes debidos a los 
Titulares de Valores ETP estarán subordinados a los importes debidos 
al propio Fiduciario y a cualquier administrador judicial, en cada caso en 

relación con los Valores ETP. 

  El Fiduciario de Valores aplicará el producto derivado de la realización 
de los activos objeto de la garantía constituida por una Escritura de 
garantía conjunta en el orden de prelación aplicable, según el cual los 

importes debidos a los Titulares de Valores ETP de cada Clase 
conectada (con rango pari passu sin preferencia entre sí) estarán 
subordinados a los importes debidos al propio Fiduciario de Valores, a 

cualquier administrador judicial, a cualquier Agente de liquidación y al 
Proveedor de permutas correspondiente, en cada caso en relación con 

los Valores ETP de una Clase conectada. 

  Eventos de incumplimiento 

  La ocurrencia de cualquiera de los siguientes eventos con respecto a 

una Clase de Valores ETP constituirá un "Evento de incumplimiento" 

con respecto a dicha Clase: 

  (i) el Emisor incumple el pago de cualquier importe adeudado en 
relación con los Valores ETP o cualquiera de ellos durante un periodo 

de 14 días naturales o más; 

  (ii) el Emisor no realiza o no cumple una o más de sus otras 
obligaciones en virtud de los Valores ETP, de la Escritura de f ideicomiso 
aplicable, de cualquier otro documento del programa o de una Escritura 

de garantía conjunta aplicable, en determinados casos de f orma 
continuada durante un periodo de tiempo determinado tras la notif icación 

de dicho incumplimiento al Emisor; 

  (iii) se dicte cualquier orden por parte de cualquier tribunal 

competente o se apruebe cualquier resolución para la liquidación o 

disolución del Emisor; 

  (iv) se nombre un interventor con respecto al Emisor; o  

  (v) una Operación de permuta respecto a una Clase de Valores 
ETP termine antes de la Fecha de reembolso f inal de dicha Clase tras 

producirse un evento de incumplimiento con respecto al Emisor;  

  (vi) una Operación de permuta con respecto a una Clase de Valores 
ETP f inaliza antes de la Fecha de reembolso f inal de dicha Clase tras 
producirse un evento de incumplimiento con respecto al Proveedor de 

permutas correspondiente, y el Emisor no puede realizar una operación 
de sustitución con un Proveedor de permutas en el trigésimo día natural 

siguiente a dicha f inalización o antes; o  

  (vii) el Administrador de garantías ha quebrado; o  

  (viii) el Emisor no abona ningún pago por resolución adeudado y 

pagadero por él a un Proveedor de permutas en caso de sustitución de 

una o más Operaciones de permuta rescindidas. 

  Si se produce un Evento de incumplimiento, el Fiduciario podrá, o lo hará 
en el caso de un Evento de incumplimiento descrito en el apartado (viii) 

anterior o de otro modo si así lo indican los Titulares de dichos Valores 
ETP, siempre que haya sido indemnizado y/o asegurado y/o 
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pref inanciado a su entera satisfacción, declarar dichos Valores ETP 

inmediatamente vencidos y pagaderos a su Importe de reembolso.  

  Además, el Fiduciario, si se declara que alguna Clase relacionada es 

vencida y pagadera antes de su fecha programada de canje como 
resultado de un evento de incumplimiento de acuerdo con sus términos 
y condiciones, siempre que haya sido indemnizado y/o asegurado y/o 

pref inanciado a su entera satisfacción, declarará que la clase 
relacionada se debe y debe pagarse inmediatamente a su Importe de 

reembolso. 

  Juntas de titulares 

  Las juntas de los titulares de una Clase de Valores ETP se podrán 

convocar para tratar cualquier asunto que afecte a sus intereses. Estas 
disposiciones permiten que determinadas mayorías de Titulares de 
Valores ETP que asistan o estén representados en cualquiera de dichas 

juntas aprueben acuerdos que vinculen a todos los titulares de dicha 
Clase de Valores ETP, incluidos los titulares que no hayan asistido o 
votado en dicha junta, o que hayan votado en contra de la aprobación 

de dichos acuerdos. 

  Derecho aplicable  

  Derecho inglés. 

 

¿Dónde se negociarán los valores? 

32.     

Se ha solicitado a la Bolsa de Valores de Londres la admisión de la Clase de ETP a la que se 
aplican estas Condiciones f inales a la lista of icial de la Bolsa de Valores de Londres y su 

admisión a cotización y negociación en el Mercado Principal de la Bolsa de Valores de Londres . 

 

 

 Se ha solicitado a la Bolsa italiana (Borsa Italiana) la admisión de la Clase de PTE a la que 

se aplican las presentes Condiciones f inales a cotización y negociación en el mercado 

ETFplus de la Bolsa italiana. 

 

 

 Se ha solicitado a la Bolsa de Fráncfort (Frankfurter Wertpapierbörse) la admisión de la Clase 
de PTE a la que se aplican las presentes Condiciones f inales a la lista of icial de la Bolsa de 

Fráncfort y su admisión a cotización y negociación en el Mercado Regulado (Regulierter 

Markt General Standard) de la Bolsa de Fráncfort. 

 

  

  

 

¿Cuáles son los principales riesgos específicos de los valores? 

Una inversión en Valores ETP conlleva un grado de riesgo signif icativo y un inversor puede perder la 
totalidad o parte de su inversión. A continuación se exponen los principales factores de riesgo que los 

inversores potenciales deben sopesar detenidamente antes de decidir invertir en Valores ETP. Los 
inversores deben consultar a sus propios asesores f inancieros, jurídicos, contables y f iscales sobre los 

riesgos de una inversión en Valores ETP. 
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Existen riesgos signif icativos vinculados a la inversión en Valores ETP, entre los que se incluyen el riesgo 
de apalancamiento (en el caso de los Valores ETP apalancados), el riesgo inverso (en el caso de los Valores 
ETP cortos), el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de precio, el riesgo de contraparte y el riesgo de liquidez, 

entre otros. 

Los resultados pasados no son indicativos de los resultados futuros previstos y la rentabilidad de las 

inversiones en Valores ETP puede ser volátil.  

Los movimientos generales de los mercados locales e internacionales y los factores que afectan al clima 

de inversión y al sentimiento de los inversores podrían afectar al nivel de negociación y, por tanto, al precio 
de mercado de los Valores ETP. Los inversores deben tener en cuenta que los movimientos generales de 
los mercados y los factores que afectan al clima inversor y al sentimiento de los inversores pueden tener 

efectos diferentes en cada Clase de Valores ETP. 

Los inversores dependen de la existencia de uno o más Participantes autorizados que negocien Valores 

ETP para ofrecerles liquidez. Si no hay Participantes autorizados, o el/los Participante(s) autorizado(s) no 
logra(n) negociar de forma efectiva los Valores ETP de una Clase, es posible que los inversores no puedan 
vender ninguno de dichos Valores ETP en un plazo breve, o a un precio cercano al Precio por Valor ETP 

de dicha Clase. 

Los Valores ETP son valores vinculados a un índice. El importe pagadero en el momento del reembolso de 

los Valores ETP (y, en consecuencia, el valor de negociación de cada Valor ETP) estará vinculado a la 
evolución diaria del Índice de referencia, que a su vez estará vinculado a la evolución de los activos 
subyacentes de dicho índice. Los inversores no tienen derechos de propiedad sobre ninguno de los activos 

que componen el Índice de referencia. 

Los Valores ETP ("Valores ETP apalancados") que ofrecen a los inversores una exposición apalancada 

y/o corta a la rentabilidad del Índice de referencia serán mucho más volátiles que la inversión no apalancada 
en los activos que componen el Índice de referencia. Los cambios relativamente pequeños en el valor de 
los activos que lo componen pueden hacer que los inversores pierdan parte o la totalidad de su inversión 

en un plazo muy breve. 

Una inversión en Valores ETP apalancados (en largo o corto) es adecuada únicamente para un inversor 

sof isticado que sea capaz de controlar su posición en dichos Valores ETP con f recuencia, y que comprenda 
los riesgos de los rendimientos diarios compuestos.  Los Valores ETP apalancados proporcionan la 
exposición establecida a los índices de referencia sobre una base diaria y, en consecuencia, durante 

periodos de más de un día, su rendimiento puede diferir signif icativamente del rendimiento del Índice de 
referencia correspondiente multiplicado por el factor de apalancamiento aplicable para ese periodo más 

largo. 

En consecuencia, los Valores ETP apalancados son adecuados únicamente como inversión a corto plazo 
por parte de inversores experimentados que comprendan los mayores riesgos de una inversión en 

productos apalancados y/o a corto plazo.  

Parte D – Información clave sobre la oferta pública de valores y/o la admisión a cotización en un 

mercado regulado 

7.  ¿En qué 
condiciones y 

dentro de qué 
plazos puedo 
invertir en 

este valor? 

 

Consulte el resumen de las condiciones contractuales en la Parte A de 

las Condiciones finales. 

8.  ¿Por qué se 
publica este 

folleto? 

La actividad principal del Emisor es la emisión y gestión de valores 
negociados en bolsa garantizados ("ETP Securities"). El Emisor ha 

implantado un programa (el "Programa"), cuya descripción f igura en el 
folleto base del Emisor, de fecha 25 September 2025, en virtud del cual 
podrán emitirse puntualmente clases de Valores ETP (cada una de ellas, una 

"Clase").  
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  Conflictos de intereses 

Es posible que un Proveedor de permutas o un Participante autorizado con 
respecto a una Clase de Valores ETP emitidos en el marco del Programa 

sea el patrocinador del índice con respecto a dicha Clase. Dichas funciones 

podrían dar lugar a conf lictos de intereses. 

 Descripción 

del f lujo de 

fondos 

El producto de la emisión de un tramo de Valores ETP de una Clase será 

abonado por el Emisor a uno o varios de los Proveedores de permutas con 
los que el Emisor haya suscrito una Operación de permuta en relación con 
dicha Clase, con el f in de aumentar el número agregado de Unidades de 

Índice respecto a la(s) Operación(es) de permuta suscrita(s) por el Emisor 
en relación con dicha Clase en proporción al aumento del número de Valores 

ETP de esa Clase en circulación en ese momento.  

Las obligaciones de pago del Emisor con respecto a los Valores ETP de una 
Clase se f inanciarán en su totalidad con los pagos recibidos por el Emisor 

del o de los Proveedores de permutas en relación con dicha(s) Operación(es) 

de permuta. 

De conformidad con los términos de cada Documento de apoyo crediticio, el 
Emisor estará obligado a pagar importes iguales a cada distribución 
realizada sobre las garantías que posee al correspondiente Proveedor de 

permutas en el momento de la recepción. 
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LIITE – ONGELMATILANTEIDEN YHTEENVETO 

Osa A – Johdanto ja varoitukset 

37.   Arvopaperin nimi: WisdomTree Silver 3x Daily Short  

38.   ISIN: IE00B8JG1787  

39.   Pörssikoodi: 3SIS  

40.   Liikkeellelaskija: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company 

("liikkeeseenlaskija"). 

 

41.   Liikkeeseenlaskijan 

yhteystiedot: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 

1, D01P767, Ireland 

42.   LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

43.   Toimivaltainen 

viranomainen: 
Irlannin keskuspankki ja rahoitustarkastusvirasto 

 

44.   Ohjelmaesitteen 

hyväksymispäivä: 
25 September 2025  

45.   Varoitukset: (a) Tätä yhteenvetoa on luettava johdantona 

ohjelmaesitteeseen; 
 
(b) kaikkien arvopapereihin sijoittamista koskevien päätösten 

tulee perustua koko ohjelmaesitteeseen perehtyneen sijoittajan 
harkintaan; 
 

(c) sijoittaja voi menettää sijoitetun pääoman 
kokonaisuudessaan tai osittain; 
 

(d) jos ohjelmaesitteen sisältämiä tietoja koskeva kanne 
tuodaan tuomioistuimeen, kantaja-sijoittaja voi kansallisen 
lainsäädännön mukaan joutua vastaamaan ohjelmaesitteen 

kääntämisestä aiheutuvista kuluista, ennen kuin oikeudenkäynti 
aloitetaan; 
 

(e) siviilioikeudellinen vastuu koskee ainoastaan niitä henkilöitä, 
jotka ovat jättäneet tiivistelmän ja sen mahdolliset käännökset, 
mutta vain jos tiivistelmä on harhaanjohtava, epätarkka tai 

epäjohdonmukainen ohjelmaesitteen muiden osien kanssa tai 
jos se ei tarjoa yhdessä ohjelmaesitteen muiden osien kanssa 
avaintietoja sijoittajien sijoituspäätöksen tueksi näiden 

harkitessa kyseisiin arvopapereihin sijoittamista; 
 
(f ) olet ostamassa tuotetta, joka ei ole yksinkertainen ja joka 

saattaa olla vaikea ymmärtää. 

 

 

Osa B – liikkeeseenlaskijaa koskevat avaintiedot 

Kuka on arvopapereiden liikkeeseenlaskija? 
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21.   Kotipaikka/Yhtiömuoto/Perustamismaa: Liikkeeseenlaskija on Irlannissa paikallisen vuoden 

2014 osakeyhtiölain (muutoksineen) mukaisesti 
perustettu osakeyhtiö ("osakeyhtiö"), jonka 
yritysrekisteritunnus on 515981. 

22.   Pääasiallinen liiketoiminta Liikkeeseenlaskijan pääasiallinen liiketoiminta on 

vakuudellisten pörssinoteerattujen arvopapereiden 
("ETP-arvopaperit") liikkeeseen laskeminen ja 
niihin liittyvien palveluiden tarjoaminen.  

Liikkeeseenlaskija on ottanut käyttöön ohjelman 
("ohjelma"), joka on kuvattu ohjelmaesitteessä ja 
jonka puitteissa se aika ajoin laskee liikkeeseen 

ETP-arvopapereita (jotka on jaettu "luokkiin").  

23.   Suurimmat osuudenomistajat Kaikki liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemat 
osuudet ovat suoraan tai välillisesti Link Trustee 
Services (Jersey) Limitedin ("omaisuudenhoitaja" ) 

hallussa Jerseyn lakien mukaisesti 28. syyskuuta 
2012 perustetussa rahastoyhtiössä, jonka tuottoja 
käytetään yleishyödylliseen toimintaan. 

Liikkeeseenlaskijaa ei omista tai hallinnoi suoraan tai 
välillisesti mikään ohjelman muu osapuoli.  
 

24.   Pääjohtajat Rhys Owens 

Fergal Molony 
Bryan Governey 
Sarah Warr 

25.   Tilintarkastajat Ernst & Young 

 

 

Mitkä ovat liikkeeseenlaskijaa koskevat taloudelliset avaintiedot? 

Erillisyhtiöiden tuloslaskelma omaisuusvakuudellisten 

arvopaperien osalta 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Nettovoitto tai -tappio 750 750 

 

Erillisyhtiöiden taselaskelma omaisuusvakuudellisten 

arvopaperien osalta 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Varat 1,742,418,651 1,413,848,696 

Velat 1,742,369,663 1,413,830,458  

Käypään arvoon kirjattujen 
varojen voitto tai tappio 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Johdannaisiin liittyvät varat - - 

Muut kuin rahoitusvarat, 
jotka ovat merkittäviä 

liiketoiminnan kannalta 

- - 

Käypään arvoon kirjattujen 

velkojen voitto tai tappio  

1,741,215,247 1,412,979,714  

Johdannaisiin liittyvät velat - - 
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Mitkä ovat liikkeeseenlaskijaan liittyvät keskeiset riskit? 

Liikkeeseenlaskijalla ei ole varsinaista operatiivista toimintaa. Liikkeeseenlaskija on erillisyhtiö, jonka 
ainoana tarkoituksena on laskea liikkeelle ETP-arvopapereita. Liikkeeseenlaskija saa varoja ETP-

arvopaperiluokkiin liittyvistä maksuista, joita se vastaanottaa palveluntarjoajilta kyseisiin arvopaperiluokkiin 

liittyvissä swap-järjestelyissä. 

Jos liikkeeseenlaskijan ETP-arvopaperiluokan haltijoiden (tai muiden osapuolien) puolesta antama vakuus 
pannaan täytäntöön, ja sen jälkeen kun kaikkien etuoikeusasemassa olevien velkojien maksut on suoritettu, 
yhtiön varat eivät riitä kattamaan ETP-osuudenhaltijoiden osuuksia kokonaisuudessaan, 

liikkeeseenlaskijalla ei ole velvoitteita, velvollisuuksia tai vastuuta korvata maksumäärärahojen vajetta eikä 
yksikään ETP-osuudenhaltijoista tai omaisuudenhoitaja (tai mikään niiden puolesta toimiva osapuoli) voi 

ryhtyä jatkotoimiin näiden maksujen perimiseksi.  

Osa C – arvopapereita koskevat avaintiedot 

Mitkä ovat arvopapereiden tärkeimmät ominaisuudet? 

33.   Tarjoushinta USD 100  

34.   Indeksi ETP-arvopapereiden tuotto- ja arvonkehitys liittyy indeksin Solactive 
Silver Commodity Futures SL Index ("indeksi") tuotto- ja 

arvonkehitykseen. 

35.   Vipukerroin ETP-arvopapereiden tarjoama altistus, joka on 3 times leveraged short, 

liittyy vertailuindeksin Solactive Silver Commodity Futures SL Index 
("vertailuindeksi") päivittäiseen tuottoon. Lisätietoja indeksistä on 
osoitteessa 

https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future

s.pdf . 

36.   Valuutta ETP-arvopapereiden nimellisvaluutta on US dollars. 

37.   Vähimmäissijoitus Jokaisen ETP-arvopaperin pääoma on USD 0.0200000.  

38.   Vapaan siirrettävyyden 

rajoitukset 
Ei rajoituksia. ETP-arvopaperit ovat vapaasti siirrettävissä. 

39.   Arvopapereihin liittyvät 

oikeudet 

ETP-arvopaperiluokkaan liittyvät oikeudet on vahvistettu 

arvopaperiluokan sopimusehdoissa ("ehdot").  

  ETP-arvopaperiluokan ehdoissa on vahvistettu muun muassa 

  Lunastussumman maksaminen 

  Jokaisen ETP-arvopaperin haltijalla on oikeus saada lunastusmaksu 

kohdassa C.9 kuvatulla tavalla. 

  Status ja vakuudet 

  Jokaista ETP-arvopaperiluokkaa koskevat tasavertaisin ehdoin (pari 

passu) liikkeeseenlaskijan rajatut velvollisuudet.  

  ETP-arvopaperiluokan vakuusasiakirjan mukaisesti liikkeeseenlaskija 

antaa omaisuudenhoitajan eduksi vakuuden seuraavilta osin:  

  (i) kaikki liikkeeseenlaskijan nykyiset ja tulevat ETP-
arvopaperiluokan sopimusehtojen mukaiset oikeudet (pois lukien kaikki 
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liikkeeseenlaskijan oikeudet vakuutena oleviin omaisuuseriin ja 

kyseiseen ETP-arvopaperiluokkaan liittyvät vakuussopimukset), ja 

  (ii) tietyt liikkeeseenlaskijan esittämät käteisvaroihin, kiinteistöihin ja 

sopimusvelvoitteisiin perustuvat vaateet, jotka liittyvät yksinomaan 

kyseiseen ETP-arvopaperiluokkaan,  

  joka kattaa liikkeeseenlaskijan velvoitteet ETP-osuudenhaltijoiden ja 

omaisuudenhoitajan omistamien osuusluokan arvopapereiden suhteen.  

  Vakuusasiakirjalla annetun vakuuden lisäksi liikkeeseenlaskija antaa 

liikkeeseenlaskijan, omaisuudenhoitajan ja swap-järjestelyn tarjoajan 
välisen sopimuksen mukaisesti ("vakuutena olevat omaisuuserät" ) 
jokaiselle ETP-arvopaperiluokalle vakuuden, joka on suojattu swap -

järjestelyllä liikkeeseenlaskijan solmiman swap-sopimuksen ("liitetty 

luokka") mukaisesti omaisuudenhoitajan eduksi seuraavilta osin:  

  (i) kaikki liikkeeseenlaskijan nykyiset ja tulevat swap-sopimuksen 
(mukaan lukien luottotukeen liittyvät asiakirjat), swap-järjestelyn 

tarjoajan kanssa solmitun sopimuksen (mukaan lukien vakuutena olevat 
omaisuuserät), vakuuden valvontasopimuksen ja selvitysmiehen 

nimittämistä koskevan sopimuksen mukaiset oikeudet, ja 

  (ii) swap-järjestelyn tarjoajan ja liikkeeseenlaskijan välisen 

luottotukea koskevan asiakirjan mukainen vakuuden siirto 
liikkeeseenlaskijalle sekä tietyt käteisvaroihin, kiinteistöihin ja 
sopimusvelvoitteisiin perustuvat vaateet, jotka liittyvät yksinomaan swap-

järjestelyn tarjoajan kanssa solmittuun sopimukseen, 

  joka kattaa liikkeeseenlaskijan velvollisuudet liitetyn ETP-
arvopaperiluokan osuudenhaltijoiden, mukaan lukien swap -järjestelyn 

tarjoajan, ja omaisuudenhoitajan omistamien arvopapereiden suhteen.  

  Rajoitetut velvollisuudet 

  Jos ETP-arvopaperiluokan vakuusasiakirjan ja vakuutena olevia 

omaisuuseriä koskevan asiakirjan mukaisesta vakuuden realisoinnista 
saatava nettotuotto ei riitä kattamaan kaikkia osuusluokan vakuudellisten 
velkojien saatavia, liikkeeseenlaskijan muita varoja ei käytetä 

korvaamaan maksumäärärahojen vajetta ja kaikki vakuudellisten 
velkojien vaateet maksamattomista saatavista lakkaavat. Millään 
osapuolella ei ole oikeutta ryhtyä jatkotoimiin liikkeeseenlaskijaa vastaan 

näiden maksujen perimiseksi. 

  Etusijajärjestys 

  Omaisuudenhoitaja maksaa vakuusasiakirjan mukaisesta vakuuden 
realisoinnista saatavat tuotot etusijajärjestyksessä, jonka mukaisesti 
ETP-osuudenhaltijoiden saatavat ovat etusijalla suhteessa 

omaisuudenhoitajan ja muiden velkojien saataviin.  

  Omaisuudenhoitaja maksaa vakuutena olevien omaisuuserien 
realisoinnista saatavat tuotot etusijajärjestyksessä, jonka mukaisesti 
jokaisen liitetyn luokan ETP-osuudenhaltijoiden saatavat ovat 

tasavertaisin ehdoin (pari passu) etusijalla suhteessa 
omaisuudenhoitajan, muiden velkojien, selvitysmiehen ja swap-

järjestelyn tarjoajan saataviin. 

  Maksukyvyttömyystilanteet 
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  Maksukyvyttömyys muodostuu suhteessa ETP-arvopaperiluokkaan,  

jos jokin seuraavista tapahtuu: 

  (i) liikkeeseenlaskija ei kykene maksamaan ETP-arvopapereihin 

liittyvää summaa 14 kalenteripäivän kuluessa, 

  (ii) liikkeeseenlaskija ei kykene hoitamaan tai noudattamaan ETP-
arvopapereihin, vakuusasiakirjaan, muihin ohjelman asiakirjoihin tai 
vakuutena oleviin omaisuuseriin liittyviä velvoitteitaan tietyn ajanjakson 

kuluessa, vaikka tällaisesta sopimusrikkeestä on ilmoitettu 

liikkeeseenlaskijalle, 

  (iii) liikkeeseenlaskijan toiminnan lopettaminen tai yhtiön 

purkaminen toimivaltaisen tuomioistuimen päätöksellä tai määräyksellä,  

  (iv) liikkeeseenlaskijalle nimitetään tarkastaja, 

  (v) ETP-arvopapereihin liittyvä swap-järjestely päättyy ennen 

osuusluokan lopullista lunastuspäivää liikkeeseenlaskijan 

maksukyvyttömyyden takia, 

  (vi) ETP-arvopapereihin liittyvä swap-järjestely päättyy ennen 
osuusluokan lopullista lunastuspäivää swap-järjestelyn tarjoajan 

maksukyvyttömyyden takia eikä liikkeeseenlaskija kykene ottamaan 

käyttöön korvaavaa swap-järjestelyä 30 kalenteripäivän kuluessa, 

  (vii) vakuudenvalvoja on joutunut vararikkoon, 

  (viii) liikkeeseenlaskija ei kykene maksamaan lunastussummaa 
swap-järjestelyn tarjoajalle, kun vähintään yksi päättynyt swap-järjestely  

korvataan uudella swap-järjestelyllä. 

  Maksukyvyttömyystilanteessa omaisuudenhoitaja on velvollinen 
kohdassa (viii) kuvatussa tilanteessa tai ETP-arvopapereiden haltijoiden 
ohjeistuksen mukaisesti, jos liikkeeseenlaskija on korvausvelvollinen 

ja/tai arvopaperit ovat vakuudellisia ja/tai ne on maksettu ennakkoon, 
lunastamaan ETP-arvopaperit välittömästi ja maksamaan niiden 

lunastussumman. 

  Omaisuudenhoitaja on velvollinen, mikäli jokin liitetty luokka ilmoitetaan 

sopimusehtojen mukaisesti lunastettavaksi ennen suunniteltua 
lunastuspäivää maksukyvyttömyystilanteen seurauksena, jos 
liikkeeseenlaskija on korvausvelvollinen ja/tai arvopaperit ovat 

vakuudellisia ja/tai ne on maksettu ennakkoon, ilmoittamaan muiden 
liitettyjen luokkien lunastamisesta välittömästi ja niiden maksamisesta 

lunastushintaan. 

  Osuudenomistajien kokous 

  ETP-arvopaperiluokan osuudenomistajien kokous voidaan kutsua koolle 

tarkastelemaan mitä tahansa asiaa, joka vaikuttaa osuudenomistajien 
etuihin. Osuudenomistajien kokousta koskevissa säännöissä määritetyt 
läsnäolevien tai edustettujen ETP-osuudenomistajien enemmistöt voivat 

tehdä päätöksiä, jotka sitovat kaikkia ETP-arvopaperiluokan 
osuudenomistajia, mukaan lukien osuudenomistajat, jotka eivät 
osallistuneet kokoukseen tai eivät käyttäneet kokouksessa 

äänioikeuttaan sekä osuudenomistajat, jotka äänestivät näitä päätöksiä 

vastaan. 

  Sovellettava laki  
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  Englannin lainsäädäntö. 

 

Missä arvopapereilla käydään kauppaa? 

40.     

Liikkeeseenlaskija on tehnyt hakemuksen Lontoon pörssille näissä ehdoissa kuvattujen ETP -

arvopaperiluokkien ottamisesta Lontoon pörssin viralliselle listalle sekä listautumisesta ja 

ottamisesta kaupankäynnin kohteeksi Lontoon pörssin päämarkkinoilla.  

 

 

 Liikkeeseenlaskija on tehnyt hakemuksen Italian pörssille (Borsa Italiana) näissä ehdoissa 
kuvattujen ETP-arvopaperiluokkien listautumisesta ja ottamisesta kaupankäynnin kohteeksi 

Italian pörssin ETFplus-markkinoilla. 

  
 Liikkeeseenlaskija on tehnyt hakemuksen Frankfurtin pörssille (Frankfurter Wertpapierbörse) 

näissä ehdoissa kuvattujen ETP-arvopaperiluokkien ottamisesta Frankfurtin pörssin 
viralliselle listalle sekä listautumisesta ja ottamisesta kaupankäynnin kohteeksi Frankfurtin 

pörssin säännellyillä markkinoilla (Regulierter Markt General Standard).  

  
  

 

 

Mitkä ovat arvopapereihin liittyvät keskeiset riskit? 

ETP-arvopapereihin sijoittamiseen liittyy merkittäviä riskejä ja sijoittaja voi menettää sijoituksensa arvon 
osittain tai kokonaan. Alla on kuvattu keskeiset riskitekijät, joita mahdollisten sijoittajien on harkittava 

huolellisesti ennen ETP-arvopapereihin sijoittamista. Sijoittamista harkitsevien tulee keskustella omien 
taloudellisten, verotuksellisten ja lainopillisten neuvonantajiensa kanssa arvioidessaan ETP -arvopapereihin 

sijoittamiseen liittyviä riskejä. 

ETP-arvopapereihin liittyviä riskejä ovat muun muassa vipuvaikutusriski (vivutetut ETP -arvopaperit),  

käänteisen rahaston riski (lyhytaikaiset asiakirjat), valuuttariski, hintariski, vastapuoliriski ja likviditeettiriski.  

Aiempi tuotto- tai arvonkehitys ei takaa tulevaa tuotto- tai arvonkehitystä. ETP-arvopapereiden tuotto- ja 

arvonkehitys voi olla epävakaata. 

Paikallinen ja kansainvälinen markkinakehitys sekä muutokset sijoitusympäristössä ja sijoittajien 
näkemyksissä voivat vaikuttaa kaupankäyntiin ja ETP-arvopapereiden markkinahintaan. Sijoittajien tulee 

huomioida, että yleinen markkinakehitys sekä muutokset sijoitusympäristössä ja sijoittajien näkemyksissä 

voivat vaikuttaa eri tavoin eri ETP-arvopaperiluokkiin. 

Likviditeetin tarjoamiseksi sijoittajille valtuutetut osapuolet luovat markkinoita ETP -arvopapereille. Jos 
valtuutettuja osapuolia ei ole tai valtuutetut osapuolet eivät onnistu luomaan markkinoita ETP -
arvopaperiluokalle, sijoittajat eivät ehkä pysty myymään kyseiseen luokkaan kuuluvia ETP-arvopapereita 

lyhyen ajan kuluessa tai hintaan, joka on lähellä arvopaperikohtaista hintaa.  

ETP-arvopaperit seuraavat vertailuindeksiä. ETP-arvopaperien lunastushinta (ja näin ollen myös ETP-

arvopaperien kaupankäyntihinta) liittyy vertailuindeksin päivittäiseen tuotto - ja arvonkehitykseen, joka 
puolestaan liittyy kohde-etuuksien indeksin tuotto- ja arvonkehitykseen. Sijoittajilla ei ole omistusoikeuksia 

vertailuindeksin kohde-etuuksiin. 

ETP-arvopaperit (”vivutetut ETP-arvopaperit”) tarjoavat sijoittajille vivutetun ja/tai lyhytaikaisen altistuksen 
vertailuindeksin tuotto- ja arvonkehitykselle. Tällaisen sijoituksen volatiliteetti on parempi kuin ilman 

vipuvaikutusta vertailuindeksin kohde-etuuksiin tehdyssä sijoituksessa. Suhteellisen pienet muutokset 
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kohde-etuuksien arvossa voivat aiheuttaa sijoittajille tappioita tai he voivat jopa menettää koko sijoituksensa 

lyhyessä ajassa. 

Sijoittaminen vivutettuihin ETP-arvopapereihin (pitkiin tai lyhyisiin positioihin) sopii vain kokeneille sijoittajille, 
jotka voivat seurata tällaisten ETP-arvopapereiden tuotto- ja arvonkehitystä säännöllisesti, ja jotka 
ymmärtävät päiväkohtaisten tuottojen kumuloitumisen riskit. Vivutetut ETP-arvopaperit tarjoavat päivittäisen 

altistuksen vertailuindeksin kohde-etuuksiin, joten niiden tuotto- ja arvonkehitys yhtä päivää pidempänä 
ajanjaksona voi poiketa merkittävästi kyseisen vertailuindeksin tuotto - ja arvonkehityksestä vipuvaikutuksen 

ansiosta. 

Näin ollen vivutetut ETP-arvopaperit sopivat lyhytaikaiseen sijoittamiseen ja vain kokeneille sijoittajille, jotka 

ymmärtävät vivutettujen ja/tai lyhytaikaisten sijoituksien riskit.  

Osa D – keskeiset tiedot arvopapereiden yleisölle tarjoamisesta ja kaupankäynnin kohteeksi  

säännellyillä markkinoilla ottamisesta 

9.  Mitkä ovat 
arvopaperiin 
sijoittamisen 

ehdot ja 

aikataulu? 

 

Tutustu sopimusehtojen yhteenvetoon osassa A. 

10.   Mikä on 

tämän 
esitteen 

tarkoitus? 

Liikkeeseenlaskijan pääasiallinen liiketoiminta on vakuudellisten 

pörssinoteerattujen arvopapereiden ("ETP-arvopaperit") liikkeeseen 
laskeminen ja niihin liittyvien palveluiden tarjoaminen. Liikkeeseenlaskija on 
ottanut käyttöön ohjelman ("ohjelma"), joka on kuvattu 25 September 2025 

julkaistussa ohjelmaesitteessä ja jonka puitteissa se aika ajoin laskee 

liikkeeseen ETP-arvopapereita (jotka on jaettu "luokkiin").  

  Eturistiriidat 

Ohjelmaan kuuluvan ETP-arvopaperiluokan swap-järjestelyn tarjoaja tai 
valtuutettu osapuoli voi olla myös kyseiseen arvopaperiluokkaan liittyvän 

indeksin ylläpitäjä. Nämä roolit voivat mahdollisesti aiheuttaa eturistiriitoja.  

 Rahavirtojen 

kuvaus 

Liikkeeseenlaskija maksaa ETP-arvopaperierän liikkeeseenlaskusta 
saatavat tuotot swap-järjestelyn tarjoajille, joiden kanssa liikkeeseenlaskija 

on sopinut arvopaperiluokkaan liittyvästä swap-järjestelystä, jotta swap-
järjestelyyn liittyvien indeksin osatekijöiden määrä kasvaa suhteessa jäljellä 

olevien ETP-arvopaperien määrään.  

Liikkeeseenlaskijan ETP-arvopaperiluokkaan liittyvät maksuvelvoitteet 
rahoitetaan kokonaan maksuilla, joita liikkeeseenlaskija vastaanottaa swap -

järjestelyn tarjoajilta kyseisiin arvopaperiluokkiin liittyvissä swap -

järjestelyissä. 

Luottotukea koskevan asiankirjan ehtojen mukaisesti liikkeeseenlaskija on 
velvollinen maksamaan pyynnöstä swap-järjestelyn tarjoajan osuutta 

vastaavan lunastussumman vakuudesta. 
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ANNEXE – SYNTHÈSE DE L’ÉMISSION 

Section A – Introduction et avertissements 

46.   Nom du Titre : WisdomTree Silver 3x Daily Short  

47.   ISIN : IE00B8JG1787  

48.   Code commun : 3SIS  

49.   Émetteur : WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company 

(l’« Émetteur »). 

 

50.   Coordonnées de 

l’Émetteur : 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, 

D01P767, Irlande 

51.   LEI : 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

52.   Autorité 

compétente : 
Banque centrale d’Irlande et Financial Conduct Authority  

 

53.   Date 
d’approbation du 
Prospectus de 

base : 

25 September 2025  

54.   Avertissements : (a) la présente synthèse doit être lue comme une introduction au 
Prospectus de base et conjointement avec celui-ci ; 

 
(b) toute décision d’investissement dans les titres doit être fondée sur 
l’examen du Prospectus de base dans son ensemble par 

l’investisseur ; 
 
(c) l’investisseur peut perdre tout ou partie de son capital investi  ; 

 
(d) lorsqu’une réclamation relative aux informations contenues dans un 
prospectus est portée devant un tribunal, l’investisseur demandeur 

peut, en vertu de la législation nationale, être tenu d’assumer les f rais 
de traduction du prospectus avant l’ouverture de la procédure 
judiciaire ; 

 
(e) la responsabilité civile ne s’applique qu’aux personnes qui ont 
présenté le résumé, y compris toute traduction de celui-ci, mais 

uniquement si le résumé est trompeur, inexact ou incohérent lorsqu’il 
est lu conjointement avec les autres parties du prospectus ou qu’il ne 
fournit pas, lorsqu’il est lu conjointement avec les autres parties du 

prospectus, des informations clés visant à aider les investisseurs 
lorsqu’ils envisagent d’investir dans ces titres  ; 
 

(f ) vous êtes sur le point d’acheter un produit qui n’est pas simple et 
qui peut être dif f icile à comprendre. 

 

 

Section B – Informations clés concernant l’Émetteur 
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Qui est l’émetteur des titres ? 

26.   Domicile/Forme 
juridique/Pays 

de 

constitution : 

L’Émetteur est une société anonyme constituée en Irlande sous le numéro  
d’immatriculation 515981 et régie par la Loi irlandaise de 2014 sur les 

sociétés [Companies Act 2014] (dans sa version modif iée) (la « Loi 
irlandaise sur les sociétés »). 

27.   Activités 

principales 

L’activité principale de l’Émetteur est l’émission et la mesure des 

performances de titres négociés en bourse garantis (« Titres ETP »). 
L’Émetteur a mis en place un programme (le « Programme »), décrit dans 
le Prospectus de base, en vertu duquel des catégories de Titres ETP 

(individuellement, une « Catégorie ») peuvent être émises ponctuellement.  

28.   Actionnaires 

principaux 

Toutes les actions émises de l’Émetteur sont détenues directement ou 
indirectement par Link Trustee Services (Jersey) Limited (le « Fiduciaire 
des actions ») selon les termes d’une déclaration de f iducie régie par le 

droit de Jersey du 28 septembre 2012 en vertu de laquelle le Fiduciaire des 
actions détient le bénéf ice des actions en f iducie à des f ins caritatives. 
L’Émetteur n’est ni directement ni indirectement détenu ou contrôlé par une 

autre partie au programme. 
 

29.   Principaux 
administrateurs 

généraux 

Rhys Owens 
Fergal Molony 

Bryan Governey 
Sarah Warr 

30.   Commissaires 

aux comptes 

Ernst & Young 

 

 

Quelles sont les principales informations financières concernant l’Émetteur  ? 

Compte de résultat des SPV relatifs aux titres adossés à des actifs 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Résultat net 750 750 

 

Bilan des SPV relatifs aux titres adossés à des actifs  

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Total de l’actif 1,742,418,651 1,413,848,696 

Total du passif 1,742,369,663 1,413,830,458  

Actifs financiers désignés 
comme étant à leur juste 
valeur par le compte de 
résultat 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Actifs financiers dérivés Néant Néant 

Actifs non f inanciers s’ils 
sont importants pour 

l’activité de l’entité 

Néant Néant 

Passifs f inanciers 
désignés comme étant à 

1,741,215,247 1,412,979,714  
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leur juste valeur par le 

compte de résultat 

Passifs f inanciers dérivés Néant Néant 

 

Quels sont les principaux risques propres à l’émetteur ? 

L’Émetteur n’est pas une société exploitante. L’Émetteur est un véhicule ad hoc dont la seule activité est 
l’émission de Titres ETP. Les seuls fonds dont dispose l’Émetteur pour ef fectuer les paiements relatifs à 

une Catégorie de Titres ETP sont les montants qu’il reçoit du ou des Fournisseurs de Swap concernés dans 

le cadre des Opérations de Swap conclues par l’Émetteur en relation avec cette Catégorie.  

Dans le cas où le titre créé par l’Émetteur en faveur des Détenteurs de titres ETP d’une Catégorie (entre 
autres) est appliqué et que le produit de cette application est, après paiement à tous les créanciers de 
premier rang, insuf f isant pour payer l’intégralité des montants dus à ces Détenteurs de titres ETP, l’Émetteur 

n’aura aucune responsabilité, obligation ou dette en cas d’insuf f isance de paiement et aucun des Détenteurs  
de titres ETP ou le Fiduciaire (ou toute autre partie agissant en leur nom) ne pourra prendre d’autres 

mesures pour recouvrer ces montants. 

Section C – Informations clés concernant les Titres 

Quelles sont les principales caractéristiques des titres  ? 

41.   Prix d’Of f re USD 100  

42.   L’Indice Le rendement des Titres ETP est lié à la performance de l’indice 

Solactive Silver Commodity Futures SL Index (l’« Indice »). 

43.   Facteur d’ef fet de levier Les Titres ETP fournissent une exposition 3 times leveraged short liée 
au rendement quotidien du Solactive Silver Commodity Futures SL Index 

(l’« Indice de référence »). Pour plus d’informations sur cet indice, 
consultez le site 
https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future

s.pdf . 

44.   Devise Les Titres ETP sont libellés en US dollars. 

45.   Valeur nominale minimale Chaque Titre ETP intègre un Montant principal de USD 0.0200000  

46.   Restrictions sur la libre 

transférabilité 
Non applicable, les Titres ETP sont librement transférables.  

47.   Droits liés aux titres Les droits liés aux Titres ETP d’une Catégorie seront déf inis dans les 

conditions générales de cette Catégorie (les « Conditions »).  

  Les Conditions d’une Catégorie de Titres ETP abordent, entre autres, les 

points suivants : 

  Versement du montant du rachat 

  Chaque Titre ETP donne au détenteur le droit de recevoir le paiement  

applicable à son rachat, tel que décrit à la section C.9. 

  État et sûreté 

  Les Titres ETP de chaque Catégorie seront des obligations à recours 

limité de l’Émetteur, de rang égal sans préférence entre elles.  
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  Conformément à l’Acte de f iducie relatif  à une Catégorie de Titres ETP, 
l’Émetteur créera une sûreté relative à cette Catégorie en faveur 

du Fiduciaire : 

  (i) tous les droits, titres, intérêts et avantages actuels et futurs de 
l’Émetteur dans, sur et en vertu des documents contractuels relatifs à 
cette Catégorie de Titres ETP (autres que les droits, titres et intérêts de 

l’Émetteur dans tout Acte de sûreté du panier de garantie et les contrats 
soumis à la sûreté créée par tout Acte de sûreté du panier de garantie 

concernant cette Catégorie de Titres ETP) ; et 

  (ii) certaines liquidités, certains biens et certaines créances 

contractuelles de l’Émetteur qui se rapportent uniquement à cette 

Catégorie de Titres ETP  

  en tant que garantie permanente des obligations de l’Émetteur relatives 
à cette Catégorie et dues aux détenteurs des Titres ETP concernés et 

au Fiduciaire lui-même. 

  En plus de la garantie créée par l’Acte de f iducie applicable, l’Émetteur 
créera, conformément à un acte de garantie séparé conclu entre 
l’Émetteur, le Fiduciaire de titres, le Gestionnaire et chaque Fournisseur 

de swap (l’« Acte de sûreté du Panier de garantie »), une garantie 
concernant chaque Catégorie de Titres ETP couverte par une 
Transaction de swap conclue par l’Émetteur en vertu du même Accord 

de swap (individuellement, une « Catégorie connectée ») en faveur du 

Fiduciaire de titres sur : 

  (i) tous les droits, titres, intérêts et avantages actuels et futurs de 
l’Émetteur dans, sur et en vertu de l’Accord de swap (y compris le 

Document de soutien au crédit y af férent), du Contrat du Fournisseur de 
swap, de cet Acte de sûreté du panier de garantie, de la Convention de 
gestion des titres concernée et de toute convention en vertu de laquelle 

un Agent de Liquidation est nommé ; et 

  (ii) la garantie transférée par le Fournisseur de swap concerné à 
l’Émetteur en vertu du Document de soutien au crédit entre lui et 
l’Émetteur et de certaines liquidités, certains biens et certaines créances 

contractuelles de l’Émetteur qui se rapportent uniquement à cet Accord 

de swap, 

  en tant que garantie permanente des obligations de l’Émetteur dues aux 
Détenteurs des Titres ETP concernés de chaque Catégorie connectée, 

ce Fournisseur de swap et le Fiduciaire lui-même. 

  Recours limité 

  Si, en ce qui concerne une Catégorie de Titres ETP, le produit net de la 
réalisation de la sûreté créée pour cette Catégorie par l’Acte de f iducie 
applicable et chaque Acte de sûreté du panier de garantie pertinent est 

insuf f isant pour payer tous les montants dus par l’Émetteur aux 
créanciers garantis pour cette Catégorie, aucun autre actif  de l’Émetteur 
ne sera disponible pour combler l’insuf f isance et toutes les créances en 

suspens de ces créanciers garantis seront annulées. Aucune partie ne 
sera autorisée à prendre d’autres mesures contre l’Émetteur pour 

recouvrer toute somme supplémentaire. 

  Classement 

  Le Fiduciaire af fectera le produit de la réalisation des actifs faisant l’objet 

de la sûreté constituée par un Acte de f iducie dans l’ordre de priorité 
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applicable selon lequel les montants dus aux détenteurs de Titres ETP 
seront subordonnés aux montants dus au Fiduciaire lui-même et à tout 

administrateur judiciaire, dans chaque cas en relation avec les Titres  

ETP. 

  Le Fiduciaire de sécurité af fectera le produit de la réalisation des actifs 
faisant l’objet de la sûreté constituée par un Acte de sûreté du panier de 

garantie, dans l’ordre de priorité applicable, selon lequel les montants 
dus aux Détenteurs de Titres ETP de chaque Catégorie connectée sont 
dus (de rang égal sans préférence entre eux) seront subordonnés aux 

montants dus au Fiduciaire lui-même, à tout administrateur judiciaire, à 
tout Agent de Liquidation et au Fournisseur de swap concerné, dans 

chaque cas en relation avec les Titres ETP d’une Catégorie connectée.  

  Cas de défaillance 

  La survenance de l’un des événements suivants concernant une 

Catégorie de Titres ETP constituera un « Cas de défaillance » 

concernant cette Catégorie : 

  (i) l’Émetteur est en défaut de paiement de toute somme due en 
vertu des Titres ETP ou de l’une d’entre elles pendant une période de 

14 jours calendaires ou plus ; 

  (ii) l’Émetteur n’exécute pas ou ne respecte pas une ou plusieurs 
de ses autres obligations en vertu des Titres ETP, de l’Acte de f iducie 
applicable, de tout autre document de programme ou d’un Acte de sûreté 

du panier de garantie pertinent applicable, dans certains cas en 
continuant pendant une période de temps déterminée après que la 

notif ication de ce manquement ait été donnée à l’Émetteur ; 

  (iii) tout ordre sera ef fectué par un tribunal compétent ou toute 

résolution adoptée pour la liquidation ou la dissolution de l’Émetteur ; 

  (iv) un examinateur est nommé au titre de l’Émetteur ; ou 

  (v) une Transaction de swap au titre d’une Catégorie de Titres ETP 
est résiliée avant la Date de rachat f inal de cette Catégorie suite à la 

survenance d’un cas de défaillance à l’égard de l’Émetteur ; 

  (vi) une Transaction de swap au titre d’une Catégorie de titres ETP 

prend f in avant la Date de rachat f inal de cette Catégorie suite à la 
survenance d’un cas de défaillance concernant le Fournisseur de swap 
concerné, et l’Émetteur n’est pas en mesure de conclure une transaction 

de remplacement avec un Fournisseur de swap au plus tard le 30e jour 

calendaire suivant ladite résiliation ; ou 

  (vii) l’Agent administratif  des garanties a fait faillite ; ou 

  (viii) l’Émetteur ne paie pas tout paiement de résiliation dû et payable 
par lui à un Fournisseur de swap dans le cas du remplacement d’une ou 

plusieurs Transactions de swap résiliées. 

  Si un Cas de défaillance survient, le Fiduciaire peut, ou pourra s’il s’agit 
d’un Cas de défaillance décrit au point (viii) ci-dessus ou autrement si les 
Détenteurs de ces titres ETP le demandent, à condition d’avoir été 

indemnisé et/ou garanti et/ou préf inancé à sa satisfaction, déclarer ces 
Titres ETP immédiatement exigibles et payables à leur Montant de 

rachat. 
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  De plus, si une Catégorie connectée est déclarée exigible et payable 
avant sa date de rachat prévue en raison d’un cas de défaillance 

conformément à ses conditions générales, le Fiduciaire, à condition qu’il 
ait été indemnisé et/ou garanti et/ou préf inancé à sa satisfaction, 
déclarera chaque autre Catégorie connectée immédiatement exigible et 

payable à son Montant de rachat. 

  Assemblées de détenteurs 

  Les assemblées de détenteurs d’une Catégorie de Titres ETP peuvent 
être convoquées pour examiner toute question af fectant leurs intérêts. 
Ces dispositions permettent à des majorités déterminées de Détenteurs 

de Titres ETP présents ou représentés lors d’une telle assemblée 
d’adopter des résolutions liant tous les détenteurs de cette Catégorie de 
Titres ETP, y compris les détenteurs qui n’ont pas assisté ou voté à cette 

assemblée, ou qui ont voté contre l’adoption de ces résolutions.  

  Droit applicable  

  Législation anglaise. 

 

Où les titres seront-ils négociés ? 

48.     

Une demande a été déposée auprès de la Bourse de Londres pour que la Catégorie de Titres  
ETP à laquelle les présentes Conditions déf initives s’appliquent soit admise à la cote of f icielle 

de la Bourse de Londres et à la cote et la négociation sur le Marché Principal de la Bourse de 

Londres. 

 

 

 Une demande a été déposée auprès de la Bourse italienne (Borsa Italiana) pour que la 
Catégorie de Titres ETP à laquelle les présentes Conditions déf initives s’appliquent soit 

admise à la cote et à la négociation du marché ETFplus de la Bourse italienne. 

 

 

 Une demande a été déposée auprès de la Bourse de Francfort (Frankfurter Wertpapierbörse) 

pour que la Catégorie de Titres ETP à laquelle les présentes Conditions déf initives 
s’appliquent soit admise à la cote of f icielle de la Bourse de Francfort et à la cote et  la 
négociation sur le Marché réglementé (Regulierter Markt General Standard) de la Bourse de 

Frankfurt. 

  

  

 

Quels sont les risques principaux liés aux titres ? 

Un investissement dans les Titres ETP implique un degré de risque important et un investisseur peut perdre 
la valeur de tout ou partie de son investissement. Les facteurs de risque clés suivants doivent être 

soigneusement pris en compte par les investisseurs potentiels avant de décider d’investir ou non dans des 
Titres ETP. Les investisseurs sont invités à consulter leurs propres conseillers f inanciers, juridiques, 

comptables et f iscaux au sujet des risques d’un investissement dans des titres ETP.  

Il existe des risques importants associés à un investissement dans des Titres ETP, y compris, notamment, 
le risque d’ef fet de levier (pour les titres ETP à ef fet de levier), le risque inverse (pour les Titres ETP à 

découvert), le risque de taux de change, le risque de prix, le risque de contrepartie et le risque de liquidité.  
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La performance passée n’est pas une indication des performances futures attendues et la performance des 

investissements dans les Titres ETP pourrait être volatile.  

Les f luctuations générales sur les marchés locaux et internationaux et les facteurs qui af fectent le climat des 
investissements et la conf iance des investisseurs pourraient tous avoir une incidence sur le niveau de 
négociation et, par conséquent, sur le cours des Titres ETP. Les investisseurs sont priés de noter que les 

f luctuations générales des marchés et les facteurs qui af fectent le climat et la conf iance des investisseurs 

peuvent avoir des ef fets dif férents sur chaque Catégorie de Titres ETP.  

Les investisseurs dépendent de l’existence d’un ou de plusieurs Participants autorisés réalisant un marché 
pour les Titres ETP af in de fournir des liquidités aux investisseurs. S’il n’y a pas de Participants autorisés 
ou si le ou les Participants autorisés ne parviennent pas à commercialiser ef f icacement les Titres ETP d’une 

Catégorie, les investisseurs peuvent ne pas être en mesure de vendre ces Titres ETP dans un court laps 

de temps, ou à un prix proche du prix par Titre ETP pour cette Catégorie.  

Les Titres ETP sont des titres indexés. Le montant payable lors du rachat des Titres ETP (et par conséquent 
la valeur de négociation de chaque Titre ETP) sera lié à la performance quotidienne de l’Indice de référence, 
qui à son tour sera lié à la performance des actifs sous-jacents à cet indice. Les investisseurs ne disposent 

d’aucun droit de propriété sur l’un des composants de l’Indice de référence.  

Les Titres ETP (« Titres ETP à effet de levier ») donnant aux investisseurs une exposition à ef fet de levier 

et/ou à court terme à la performance de l’Indice de référence seront beaucoup plus volatiles qu’un 
investissement sans ef fet de levier dans les actifs composant l’Indice de référence. Les varia tions 
relativement faibles de la valeur des actifs constitutifs concernés peuvent entraîner la perte de tout ou partie 

de leur investissement dans un délai plus court.  

Un investissement dans des Titres ETP à ef fet de levier (position longue ou courte) ne convient qu’à un 

investisseur sophistiqué qui est en mesure de surveiller f réquemment sa position dans ces Titres ETP et qui 
comprend les risques liés aux rendements quotidiens composés. Les Titres ETP à ef fet de levier donnent 
l’exposition déclarée aux indices de référence sur une base quotidienne et, par conséquent, sur des 

périodes de plus d’un jour, leur performance peut dif férer de manière signif icative de la performance de 

l’Indice de référence pertinent multiplié par le facteur de levier applicable pour cette période plus longue.  

Par conséquent, les Titres ETP à ef fet de levier ne conviennent qu’à un investissement à court terme par 
des investisseurs avisés qui comprennent les risques accrus d’un investissement dans des produits à effet 

de levier et/ou à découvert. 

Section D – Informations clés relatives à l’offre de titres au grand public et/ou l’admission à la 

négociation sur un marché réglementé 

11.   Dans quelles 
conditions et 
selon quel 

calendrier 
puis-je 
investir dans 

ce titre ? 

 

Veuillez consulter le résumé des conditions contractuelles dans la 

Partie A des Conditions définitives. 

12.   Pourquoi ce 
prospectus 

est-il rédigé ? 

L’activité principale de l’Émetteur est l’émission et la mesure des 
performances de titres négociés en bourse garantis (« Titres ETP »). 

L’Émetteur a mis en place un programme (le « Programme »), décrit dans 
le prospectus de base de l’Émetteur, daté du 25 September 2025, en vertu 
duquel des catégories de Titres ETP (individuellement, une « Catégorie ») 

peuvent être émises ponctuellement.  

  Conflits d’intérêts 

Il est possible qu’un Fournisseur de swap ou un Participant autorisé en vertu 
d’une Catégorie de Titres ETP émis dans le cadre du Programme soit le 
promoteur de l’indice au titre de cette Catégorie. Ces rôles pourraient  

potentiellement entraîner des conf lits d’intérêts.  
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 Description du 

f lux de fonds 

Le produit de l’émission d’une tranche de Titres ETP d’une Catégorie sera 

versé par l’Émetteur à un ou plusieurs des Fournisseurs de swap avec 
lesquels l’Émetteur a conclu une Transaction de swap en relation avec cette 
Catégorie, af in d’augmenter le nombre total d’Unités d’indice en relation avec 

la ou les Transactions de swap conclues par l’Émetteur en relation avec cette 
Catégorie, proportionnellement à l’augmentation du nombre de Titres ETP 

de cette Catégorie alors en circulation.  

Les obligations de paiement de l’Émetteur en vertu des titres ETP d’une 
Catégorie seront entièrement f inancées à partir des paiements reçus par 

l’Émetteur du ou des Fournisseurs de swap concernant cette ou ces 

Transactions de swap. 

Conformément aux conditions de chaque Document d’assistance au crédit, 
l’Émetteur sera obligé de payer des montants égaux à chaque distribution 
ef fectuée sur les garanties qu’il détient au Fournisseur de swap concerné dès 

réception. 

 
  



 69   

BIJLAGE - SAMENVATTING VAN HET SPECIFIEKE PROBLEEM 

Deel A – Inleiding en waarschuwingen 

55.   Naam van effect: WisdomTree Silver 3x Daily Short  

56.   ISIN: IE00B8JG1787  

57.   Gemeenschappelijke 

code: 

3SIS  

58.   Emittent: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company (de 

"Emittent"). 

 

59.   Contactgegevens 

emittent: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, 

D01P767, Ierland 

60.   LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

61.   Bevoegde autoriteit: Central Bank of  Ireland en de Britse f inancieel toezichthouder 

 

62.   Datum van 
goedkeuring van het 

Basisprospectus:  

25 September 2025  

63.   Waarschuwingen: (a) deze samenvatting moet worden gelezen als een inleiding op en in 
combinatie met het Basisprospectus; 

 
(b) elke beslissing om in de ef fecten te beleggen moet zijn gebaseerd 
op een overweging door de belegger van het Basisprospectus als 

geheel; 
 
(c) de belegger kan het belegde kapitaal geheel of  gedeeltelijk 

verliezen; 
 
(d) wanneer een claim met betrekking tot de informatie in een 

prospectus bij een rechtbank wordt ingediend, kan de eiser, krachtens 
de nationale wetgeving, de kosten van de vertaling van het prospectus 
moeten dragen voordat de gerechtelijke procedure wordt  ingeleid; 

 
(e) de wettelijke aansprakelijkheid is alleen van toepassing op 
personen die de samenvatting hebben ingediend, inclusief  een 

vertaling daarvan, maar alleen wanneer de samenvatting misleidend, 
incorrect of  niet in overeenstemming met de andere delen van het  
prospectus is of  wanneer deze, indien samen gelezen met de andere 

delen van het prospectus, niet voorziet in belangrijke informatie om 
beleggers te helpen bij het overwegen of  ze in dergelijke ef fecten 
moeten beleggen; 

 
(f ) u staat op het punt een product te kopen dat niet eenvoudig is en 
moeilijk te begrijpen kan zijn. 

 

 

Deel B – Belangrijke informatie over de Emittent 



 70   

Wie is de emittent van de effecten? 

31.   Domicilie/Rechtsvorm/Land 

van oprichting: 

De Emittent is een openbare vennootschap met beperkte 
aansprakelijkheid opgericht in Ierland en rechtsgeldig bestaand 

onder de Irish Companies Act 2014 (zoals gewijzigd) (de 
"Companies Act") met registratienummer 515981. 

32.   Belangrijkste activiteiten De belangrijkste activiteit van de Emittent is de uitgif te en 
prestaties van op de beurs verhandelde ef fecten (“ETP-

effecten”). De Emittent heef t een programma (het 
“Programma”) opgezet, zoals beschreven in het 
Basisprospectus, waaronder van tijd tot tijd categorieën van 

ETP-ef fecten (elk, een “Categorie”) kunnen worden uitgegeven.  

33.   Grootste aandeelhouders Alle uitgegeven aandelen van de Emittent worden direct of  
indirect gehouden door Link Trustee Services (Jersey) Limited 
(de “Trustee van Aandelen”) onder voorwaarden van een 

trustverklaring van 28 september 2012 naar het recht van 
Jersey, op grond waarvan de Trustee de aandelen houdt ten 
bate van liefdadigheidsdoeleinden. De Emittent is noch direct 

noch indirect eigendom van of  wordt gecontroleerd door enige 
andere partij bij het programma. 
 

34.   Belangrijkste bestuurders Rhys Owens 

Fergal Molony 
Bryan Governey 
Sarah Warr 

35.   Accountant Ernst & Young 

 

 

Wat is de belangrijke financiële informatie betreffende de emittent? 

Winst- en verliesrekening voor SPV's met betrekking tot 

door activa gedekte ef fecten 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Nettowinst of -verlies 750 750 

 

Balans voor SPV's met betrekking tot door activa gedekte 

ef fecten 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Totaal activa 1,742,418,651 1,413,848,696 

Totaal passiva 1,742,369,663 1,413,830,458  

Financiële activa die door 
middel van winst of verlies 
tegen reële waarde worden 
aangewezen 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Afgeleide financiële activa Nul Nul 

Niet-f inanciële activa als 
deze materieel zijn voor 
de activiteiten van de 

entiteit 

Nul Nul 
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Financiële verplichtingen 
die door middel van winst 
of  verlies tegen reële 

waarde worden 

aangewezen 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Afgeleide f inanciële 

verplichtingen 

Nul Nul 

 

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de Emittent? 

De Emittent is niet een werkmaatschappij. De Emittent is een buitenbalansvehikel (SPV) dat uitsluitend is 
opgericht voor de uitgif te van ETP-ef fecten. De enige middelen waarover de Emittent beschikt om betalingen 
te verrichten met betrekking tot een Categorie van ETP-ef fecten zijn de bedragen die de Emittent heeft 

ontvangen van de betref fende Swapaanbieder(s) overeenkomstig de Swaptransacties die de Emittent is 

aangegaan met betrekking tot die Categorie. 

In het geval dat de zekerheid die de Emittent heef t gecreëerd ten voordele van de ETP-ef fectenhouders van 
een Categorie (onder andere) wordt afgedwongen, en de opbrengst uit een dergelijke afdwinging, nadat alle 
schuldeisers met de hoogste voorrang zijn betaald, niet voldoende is om alle verschuldigde bedragen 

volledig aan dergelijke ETP-ef fectenhouders te betalen, heef t de Emittent geen aansprakelijkheid, 
verplichting of  schuld voor een tekort in betaling en geen van de ETP-ef fectenhouders of  de Trustee (of  
enige andere partij die namens hen handelt) mag verdere stappen ondernemen om dergelijke bedragen 

terug te vorderen. 

Deel C – Belangrijke informatie over de Effecten 

Wat zijn de hoofdkenmerken van de Ef fecten? 

49.   Biedprijs USD 100  

50.   De Index Het rendement op de ETP-ef fecten is gekoppeld aan de prestatie van 

Solactive Silver Commodity Futures SL Index (de "Index"). 

51.   Hefboom De ETP-ef fecten bieden een 3 times leveraged short blootstelling die is 

gekoppeld aan het dagelijkse rendement van de Solactive Silver 
Commodity Futures SL Index (de "Benchmarkindex"). Meer informatie 
over een dergelijke index vindt u op 

https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future

s.pdf . 

52.   Valuta De ETP-ef fecten luiden in US dollars. 

53.   Minimale deelneming Elk ETP-ef fect heef t een Hoofdsom van USD 0.0200000  

54.   Beperkingen op vrije 

overdraagbaarheid 
Niet van toepassing, de ETP-ef fecten zijn vrij overdraagbaar. 

55.   Rechten verbonden aan de 

ef fecten 

De rechten die aan de ETP-ef fecten van een Categorie zijn verbonden, 

worden vastgelegd in de algemene voorwaarden van die Categorie (de 

"Voorwaarden").  

  In de Voorwaarden van een Categorie van ETP-ef fecten komt onder 

andere het volgende aan bod: 

  Betaling van terugbetalingsbedrag 

  Elk ETP-ef fect geef t de houder het recht op ontvangst van de 

toepasselijke betaling bij terugbetaling, zoals beschreven in C.9.  
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  Status en zekerheid 

  De ETP-ef fecten van elke Categorie zijn verplichtingen tot een beperkte 
verhaalschuld van de Emittent en zijn gelijkgesteld zonder 

onderlinge voorrang. 

  Overeenkomstig de Trustakte met betrekking tot een Categorie van ETP-
ef fecten, zal de Emittent ten gunste van de Trustee zekerheid  

creëren met betrekking tot die Categorie aangaande: 

  (i) alle rechten, aanspraken, belangen en voordelen die de Emittent 

momenteel en in de toekomst heef t in, op en krachtens de contractuele 
documenten die betrekking hebben op een dergelijke Categorie van 
ETP-ef fecten (behoudens de rechten, aanspraken en belangen van de 

Emittent in een Collateral Pool Security Deed en de overeenkomsten die 
onderworpen zijn aan de zekerheid die door een Collateral Pool Security 
Deed wordt gecreëerd met betrekking tot die Categorie van ETP-

ef fecten); en 

  (ii) bepaalde contante gelden, goederen en contractuele claims van 
de Emittent die uitsluitend betrekking hebben op die Categorie van ETP-

ef fecten,  

  als doorlopende zekerheid voor de verplichtingen van de Emittent met 

betrekking tot die Categorie verschuldigd aan de relevante ETP-

ef fectenhouders en de Trustee zelf . 

  Naast de zekerheid die wordt gecreëerd door de toepasselijke trustakte, 
zal de Emittent, overeenkomstig een afzonderlijke zekerheidsakte die is 

aangegaan tussen de Emittent, de security trustee, de Beheerder en elke 
Swapaanbieder (de "Collateral Pool Security Deed"), zekerheid  
creëren met betrekking tot elke Categorie van ETP-ef fecten die is 

afgedekt door een Swaptransactie die de Emittent is aangegaan 
krachtens dezelfde Swapovereenkomst (elk, een “Verbonden 

categorie") ten voordele van de security trustee aangaande: 

  (i) alle rechten, aanspraken, belangen en voordelen die de Emittent 

momenteel en in de toekomst heef t in, op en krachtens de 
Swapovereenkomst (inclusief  het hiermee verband houdende 
Kredietondersteuningsdocument), de Overeenkomst met de 

Swapaanbieder, een Collateral Pool Security Deed, de relevante 
Zekerhedenadministratie en iedere overeenkomst krachtens welke een 

Liquidatiegemachtigde is aangewezen; en 

  (ii) de bepaalde zekerheid die van de relevante Swapaanbieder is 

overgegaan naar de Emittent krachtens het 
Kredietondersteuningsdocument tussen de Swapaanbieder en de 
Emittent en bepaalde contante gelden, goederen en contractuele claims 

van de Emittent die uitsluitend betrekking hebben op die 

Swapovereenkomst, 

  als doorlopende zekerheid voor de verplichtingen van de Emittent 
verschuldigd aan de ETP-ef fectenhouders van elke verbonden 

categorie, dergelijke Swapaanbieder en de security trustee zelf .  

  Beperkte verhaalschuld 

  Indien, met betrekking tot een Categorie van ETP-ef fecten, de netto-
opbrengst van de realisatie van het ef fect met betrekking tot die 
Categorie door de van toepassing zijnde Trustakte en elke relevante 

“Collateral Pool Security Deed” onvoldoende zijn om al le bedragen te 
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betalen die de Emittent verschuldigd is aan de zekergestelde 
schuldeisers met betrekking tot die Categorie, zullen geen andere activa 

van de Emittent beschikbaar zijn om tegemoet te komen aan een tekort 
en alle uitstaande vorderingen van dergelijke zekergestelde schuldeisers 
zullen worden opgeheven. Geen enkele partij is gerechtigd om verdere 

stappen tegen de Emittent te ondernemen om verdere bedragen terug te 

vorderen. 

  Rangschikking 

  De Trustee zal de opbrengsten toepassen die afkomstig zijn uit de 
realisatie van de activa die onderworpen zijn aan de zekerheid gesteld 

door een Trustakte in de toepasbare rangorde krachtens welke bedragen 
die verschuldigd zijn aan de ETP-ef fectenhouders zullen worden 
achtergesteld bij bedragen die verschuldigd zijn aan de Trustee zelf  en 

iedere ontvanger, voor elk geval met betrekking tot de ETP-ef fecten. 

  De security trustee zal de opbrengsten toepassen die afkomstig zijn uit 
de realisatie van de activa die onderworpen zijn aan de zekerheid gesteld 
door een “Collateral Pool Security Deed” in de toepasbare rangorde 

krachtens welke bedragen die verschuldigd zijn aan de ETP-
ef fectenhouders van elke Verbonden categorie (gelijkgesteld zonder 
onderlinge voorrang)  zullen worden achtergesteld bij bedragen die 

verschuldigd zijn aan de Trustee zelf , iedere ontvanger, iedere 
Liquidatiegemachtigde en de betref fende Swapaanbieder, voor elk geval 

met betrekking tot de ETP-ef fecten van een Verbonden categorie. 

  Gevallen van in gebreke zijn 

  Het voorkomen van een van de volgende gevallen met betrekking tot een 

Categorie van ETP-ef fecten zal leiden tot een "Geval van in gebreke 

zijn” met betrekking tot een dergelijke Categorie:  

  (i) de Emittent blijf t in gebreke van de betaling van enig 
verschuldigd bedrag met betrekking tot de ETP-ef fecten gedurende een 

periode van 14 kalenderdagen of  meer; 

  (ii) de Emittent voert een of  meerdere van de verplichtingen 
krachtens de ETP-ef fecten, de van toepassing zijnde Trustakte, enig 
ander programmadocument of  een van toepassing zijnde relevante 

Collateral Pool Security Deed niet uit of  voldoet hier niet aan, en 
continueert dit in bepaalde gevallen gedurende een gestelde tijdsperiode 

nadat de Emittent van een dergelijke niet-naleving in kennis is gesteld; 

  (iii) een bevel wordt gegeven door een bevoegde rechtbank of  een 

resolutie worden aangenomen voor de ophef f ing of  ontslag van de 

Emittent; 

  (iv) er wordt een onderzoeker met betrekking tot de Emittent 

aangesteld; of  

  (v) een Swaptransactie met betrekking tot een Categorie van ETP-

ef fecten loopt af  vóór de Def initieve af lossingsdatum van die Categorie 
nadat zich een geval van in gebreke zijn heef t voorgedaan met 

betrekking tot de Emittent; 

  (vi) een Swaptransactie met betrekking tot een Categorie van ETP-

ef fecten loopt af  vóór de Def initieve af lossingsdatum van die Categorie 
nadat zich een geval van in gebreke zijn heef t voorgedaan met 
betrekking tot de relevante Swapaanbieder, en de Emittent is niet in staat 
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om een vervangende transactie aan te gaan met de Swapaanbieder op 

of  vóór de 30ste kalenderdag na een dergelijke beëindiging; of  

  (vii) het Zekerhedenadministratiekantoor is failliet verklaard; of  

  (viii) de Emittent laat na een door Emittent aan Swapaanbieder 

verschuldigde opeisbare f inanciële schadeloosstelling te betalen in het 

geval dat een of  meer beëindigde Swaptransacties worden vervangen.  

  Als zich een geval van in gebreke zijn voordoet, kan de Trustee, of  zal 
de Trustee mocht zich een geval van in gebreke zijn voordoen zoals 

hierboven beschreven in (viii) of  anders indien de houders van dergelijke 
ETP-ef fecten daartoe opdracht geven, op voorwaarde dat deze naar 
tevredenheid schadeloos zijn gesteld en/of  veiliggesteld en/of  

voorgef inancierd, dergelijke ETP-ef fecten met onmiddellijke ingang 

opeisbaar verklaren tegen hun Terugbetalingsbedrag. 

  Daarnaast zal de Trustee, als een Verbonden Categorie opeisbaar wordt 
verklaard voorafgaande aan de af lossingsdatum als gevolg van een 

geval van in gebreke zijn overeenkomstig haar algemene voorwaarden,  
op voorwaarde dat zij naar tevredenheid schadeloos zijn gesteld en/of  
veiliggesteld en/of  voorgef inancierd, elke andere Verbonden Categorie 

met onmiddellijke ingang opeisbaar verklaren tegen hun 

Terugbetalingsbedrag. 

  Vergadering van houders 

  Vergaderingen van de houders van een Categorie van ETP-ef fecten 
kunnen worden gehouden om iedere zaak aan de orde te stellen die hun 

belangen beïnvloedt. Volgens deze bepalingen is het toegestaan dat 
bepaalde meerderheden van de ETP-ef fectenhouders die op dergelijke 
vergaderingen aanwezig zijn of  vertegenwoordigd worden, besluiten 

aannemen die bindend zijn voor alle houders van deze Categorie van 
ETP-ef fecten, met inbegrip van houders die niet aanwezig waren of  hun 
stem uitbrachten op die vergadering, of  die tegen het aannemen van 

dergelijke besluiten hebben gestemd. 

  Toepasselijk recht  

  Engels recht 

 

Waar zullen de effecten worden verhandeld? 

56.     

Er is een aanvraag ingediend bij de London Stock Exchange voor de ETP-categorie waarop 
deze Def initieve voorwaarden van toepassing zijn om tot de of f iciële notering op de London 

Stock Exchange te worden toegelaten en om te worden toegelaten tot notering en handelen op 

de Main Market van de London Stock Exchange. 

 

 

 Er is een aanvraag ingediend bij de Italiaanse beurs (Borsa Italiana) voor de ETP-categorie 
waarop deze Def initieve voorwaarden van toepassing zijn om te worden toegelaten tot 

notering en handelen op de Italiaanse beurs, ETFplus markt.  
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 Er is een aanvraag ingediend bij de Frankfurter beurs (Frankfurter Wertpapierbörse) voor de 
ETP-categorie waarop deze Def initieve voorwaarden van toepassing zijn om tot de of f iciële 

notering op de Frankfurter beurs te worden toegelaten en om te worden toegelaten tot 
notering en handelen op de Gereguleerde markt (Regulierter Markt General Standard) van 

de Frankfurter beurs. 

 

  

  

 

Wat zijn de belangrijkste specifieke risico's gekoppeld aan de effecten? 

Beleggen in ETP-ef fecten houdt een aanzienlijk risico in en een belegger kan de waarde van zijn gehele 

belegging of  een deel ervan verliezen. Hieronder vindt u de belangrijkste risicofactoren die potentiële 
beleggers zorgvuldig in overweging moeten nemen alvorens te besluiten of  zij in ETP-ef fecten wensen te 
beleggen. Beleggers moeten hun eigen f inanciële, juridische, boekhoudkundige en f iscale adviseurs 

raadplegen over de risico’s van beleggen in ETP-ef fecten. 

Er zijn aanzienlijke risico’s verbonden aan een belegging in ETP -ef fecten, waaronder, maar daartoe niet 

beperkt, hefboomrisico (voor ETP-ef fecten met hefboomwerking), omgekeerd risico (voor kortlopende ETP-

ef fecten), valutarisico, koersrisico, tegenpartijrisico en liquiditeitsrisico.  

Prestaties in het verleden vormen geen indicatie voor verwachte toekomstige resultaten en de 

beleggingsresultaten van ETP-ef fecten kunnen volatiel zijn. 

Algemene bewegingen op de lokale en internationale markten die het beleggingsklimaat en het 
beleggerssentiment beïnvloeden kunnen allemaal invloed hebben op het handelsniveau en bijgevolg op de 
marktprijs van de ETP-ef fecten. Beleggers moeten er rekening mee houden dat algemene bewegingen op 

markten en factoren die het beleggingsklimaat en beleggerssentiment beïnvloeden op elke Categorie van 

ETP-ef fecten een andere invloed kunnen hebben. 

Beleggers zijn afhankelijk van een of  meer Geautoriseerde Deelnemers die een markt in ETP-ef fecten tot 
stand brengen om beleggers liquiditeit te verschaf fen. Als er geen Geautoriseerde Deelnemers zijn, of  het 
de Geautoriseerde Deelnemer(s) niet lukt om een markt in de ETP-ef fecten van een Categorie te maken, 

zijn de beleggers mogelijk niet in staat om dergelijke ETP-ef fecten in een kort tijdsbestek te verkopen, of  

tegen een prijs die in de buurt ligt van de Prijs per ETP-ef fect voor die Categorie. 

De ETP-ef fecten zijn indexgerelateerde ef fecten. Het te betalen bedrag bij af lossing van de ETP-ef fecten 
(en bijgevolg de handelswaarde van elk ETP-ef fect) zal gekoppeld zijn aan de dagelijkse prestatie van de 
Benchmarkindex, die op zijn beurt gekoppeld zal zijn aan de prestatie van de onderliggende activa van die 

index. Beleggers hebben geen eigendomsrechten in de individuele activa van de Benchmarkindex.  

ETP-ef fecten (“ETP-effecten met hefboomwerking”) die beleggers een hefboomeffect en/of  korte 

blootstelling geven aan de prestatie van de Benchmarkindex, zullen veel volatieler zijn dan instrumenten 
zonder hefboomeffect in de samenstellende activa van de Benchmarkindex. Relatief  kleine veranderingen 
in de waarde van de betref fende samenstellende activa kunnen ertoe leiden dat beleggers een deel van of  

hun gehele belegging in een versneld tempo verliezen. 

Een belegging in ETP-ef fecten met hefboomwerking (long of  short) is alleen geschikt voor een ervaren 

belegger die in staat is zijn positie in dergelijke ETP-ef fecten regelmatig te monitoren en die de risico’s van 
samengestelde dagelijkse rendementen begrijpt. ETP-ef fecten met hefboomwerking geven de vermelde 
blootstelling aan referentie-indexen op een dagelijkse basis en derhalve kan hun rendement over perioden 

van langer dan één dag aanzienlijk verschillen van het rendement van de relevante Benchmarkindex 

vermenigvuldigd met de van toepassing zijnde hefboomfactor voor een dergelijk lange periode.  

Derhalve zijn ETP-ef fecten met hefboomwerking alleen geschikt voor kortetermijnbeleggingen door goed 
geïnformeerde beleggers die de verhoogde risico’s van een belegging in producten met een 

hefboomwerking en/of  kortlopende producten begrijpen.  
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Deel D – Belangrijke informatie over de aanbieding van effecten aan het publiek en/of de toelating 

tot de handel op een gereglementeerde markt 

13.   In welke 

omstandigheden 
en wanneer kan 
ik beleggen in dit 

effect? 

 

Raadpleeg samenvatting contractuele voorwaarden in Onderdeel A 

van de Definitieve voorwaarden. 

14.   Waarom wordt 
dit Prospectus 

geproduceerd? 

De belangrijkste activiteit van de Emittent is de uitgif te en prestaties van 
op de beurs verhandelde ef fecten (“ETP-effecten”). De Emittent heef t een 

programma (het “Programma”) opgezet, zoals beschreven in het  
Basisprospectus van de Emittent, van 25 September 2025, waaronder van 
tijd tot tijd categorieën van ETP-ef fecten (elk, een “Categorie”) kunnen 

worden uitgegeven.  

  Belangenconflicten 

Het is mogelijk dat een Swapaanbieder of  een Geautoriseerde Deelnemer 
met betrekking tot een in het kader van het Programma uitgegeven 
Categorie van ETP-ef fecten de f inancier is van de index met betrekking tot 

die Categorie. Deze rollen kunnen mogelijk leiden tot belangenconf licten.  

 Beschrijving van 

de geldstroom 

De opbrengsten van de uitgif te van een tranche van ETP-ef fecten van een 
Categorie zullen door de Emittent worden betaald aan een of  meer van de 

Swapaanbieders met wie de Emittent een Swaptransactie is aangegaan 
in verband met die Categorie, teneinde het to tale aantal Indexeenheden 
met betrekking tot de Swaptransactie(s) die door de Emittent is (zijn) 

aangegaan in verband met die Categorie, te verhogen naar rato van de 
verhoging van het aantal ETP-ef fecten van die Categorie die op dat 

moment uitstaan.  

De betalingsverplichtingen van de Emittent met betrekking tot de ETP-
ef fecten van een Categorie zullen volledig worden gef inancierd uit 

betalingen die de Emittent heef t ontvangen van de Swapaanbieder(s) met 

betrekking tot dergelijke Swaptransactie(s). 

Overeenkomstig de bepalingen van elk Kredietondersteuningsdocument 
zal de Emittent verplicht zijn om bedragen te betalen die gelijk zijn aan elke 
bijdrage op de door hem gehouden zekerheden aan de relevante 

Swapaanbieder. 
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BILAGA – EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING 

Avsnitt A – introduktion och varningar 

64.   Värdepapprets 

namn: 
WisdomTree Silver 3x Daily Short  

65.   ISIN: IE00B8JG1787  

66.   Gemensam kod: 3SIS  

67.   Emittent: WisdomTree Multi Asset Issuer Public Limited Company 

(”emittenten”). 

 

68.   Emittentens 

kontaktuppgifter: 

2nd Floor, Block 5 Irish Life Centre Abbey Street Lower, Dublin 1, 

D01P767, Irland 

69.   LEI: 2138003QW2ZAYZODBU23 

 

70.   Behörig 

myndighet: 
Irlands centralbank och Financial Conduct Authority  

 

71.   Datum för 
godkännande av 

grundprospektet: 

25 September 2025  

72.   Varningar: (a) Den här sammanfattningen ska läsas som en inledning till, och i 
anslutning till, grundprospektet. 

 
(b) Ett eventuellt beslut att investera i värdepapperna ska baseras 
på en investerares bedömning av grundprospektet i sin helhet.  

 
(c) Investeraren kan förlora hela eller delar av sitt investerade 
kapital. 

 
(d) Om ett yrkande hänförligt till uppgif terna i ett prospekt anförs vid 
en domstol, kan den kärande investeraren, i enlighet med nationell 

lagstif tning, vara tvungen att svara för kostnaderna för översättning 
av prospektet innan de rättsliga förfarandena kan inledas. 
 

(e) Civilrättsligt ansvar kan endast åläggas de personer som lagt 
f ram sammanfattningen, inklusive översättningar därav, men endast 
om sammanfattningen är vilseledande, felaktig eller oförenlig med 

de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med 
de andra delarna av prospektet, ger basfakta för att hjälpa 
investerare när de överväger att investera i sådana värdepapper.  

 
(f ) Du står i begrepp att köpa en produkt som inte är enkel och som 
kan vara svår att förstå. 

 

 

 

Avsnitt B – basinformation om emittenten 
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Vem är emittent av värdepappren? 

36.   Hemvist/juridisk 

form/registreringsland: 

Emittenten är ett aktiebolag registrerat i Irland och giltigt existerande 
enligt den irländska aktiebolagslagen 2014 (med senare ändringar) 

(”aktiebolagslagen”) med registreringsnummer 515981. 

37.   Huvudverksamheter Emittentens huvudsakliga verksamhet är emission och utförande av 
handel med värdepapper på börsen (”ETP-värdepapper”).  
Emittenten har upprättat ett program (”programmet”), som beskrivs 

i grundprospektet, enligt vilket klasser av ETP-värdepapper (var och 
en ”klass”) kan emitteras f rån tid till annan.  

38.   Stora andelsägare Alla andelar som emittenten emitterar innehas direkt eller indirekt av 
Link Trustee Services (Jersey) Limited (”andelarnas förvaltare”) 

enligt bestämmelserna i en lag i Jersey av den 28 september 2012,  
enlig vilken andelarnas förvaltare innehar andelarna i stif telseform i 
välgörenhetsändamål. Emittenten ägs eller styrs varken direkt eller 

indirekt av någon annan part till programmet. 
 

39.   Verkställande 

direktörer 

Rhys Owens 
Fergal Molony 

Bryan Governey 
Sarah Warr 

40.   Auktoriserade 

revisorer 

Ernst & Young 

 

 

Vilken är den finansiella basinformationen om emittenten? 

Resultaträkning för företag för särskilda ändamål avseende 

tillgångsbaserade värdepapper 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Nettovinst- eller förlust 750 750 

 

Balansräkning för företag för särskilda ändamål avseende 

tillgångsbaserade värdepapper 

   

 31 Dec 2024 

€ 

31 Dec 2023 

€ 

   

Totala tillgångar 1,742,418,651 1,413,848,696 

Totala skulder 1,742,369,663 1,413,830,458  

Finansiella tillgångar som 
värderats till verkligt värde 
via resultaträkningen 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Finansiella derivattillgångar Noll Noll 

Icke-f inansiella tillgångar 
om dessa är väsentliga för 

enhetens verksamhet 

Noll Noll 

Finansiella skulder som 
värderats till verkligt värde 

via resultaträkningen 

1,741,215,247 1,412,979,714  

Finansiella derivatskulder Noll Noll 
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Vilka är de viktigaste riskerna som är specifika för emittenten? 

Emittenten är inte ett aktivt företag. Emittenten är ett specialföretag med uteslutande verksamhet med ETP-

värdepapper. Emittentens enda medel för att göra betalningar med avseende på en klass av ETP -
värdepapper är de belopp som den erhåller f rån relevant(a) swappleverantör(er) i swapptransaktioner som 

emittenten ingår i anknytning till den klassen. 

I händelse av att inlösen av värdepappret som skapas av emittenten till förmån för innehavare av ETP -
värdepapper i en klass (bland andra) genomdrivs, och intäkterna f rån sådan genomdrivning är otillräckliga, 

ef ter att betalat alla högre prioriterade fordringsägare, för att betala samtliga belopp till innehavare av ETP -
värdepapper, då ska emittenten inte ha något ansvar, skyldighet eller skuld för eventuella underlåtelser av 
betalningen och ingen av innehavaren av ETP-värdepapper eller förvaltaren (eller någon annan part som 

agerar för deras räkning) kan vidta ytterligare åtgärder för att återvinna sådana belopp.  

Avsnitt C – basfakta om värdepappren 

Vilka är värdepapprens huvudegenskaper? 

57.   Erbjudandets pris USD 100  

58.   Indexet Avkastningen på ETP-värdepapperen är knuten till resultatet för 

Solactive Silver Commodity Futures SL Index (”indexet”). 

59.   Hävstångsfaktor ETP tillhandahåller en 3 times leveraged short exponering kopplad till 

den dagliga avkastningen för Solactive Silver Commodity Futures SL 
Index (”jämförelseindexet”). Mer information om denna typ av index 
f inns på 

https://solactive.com/downloads/guideline_solactive_commodity_future

s.pdf . 

60.   Valuta ETP-värdepappren är noterade i US dollars. 

61.   Minsta notering Varje ETP-värdepapper har ett kapitalbelopp på USD 0.0200000  

62.   Begränsningar för f ri 

överlåtelse 
Ej tillämpligt, ETP-värdepapper kan överlåtas f ritt. 

63.   Rättigheter kopplade till 

värdepapperen 

Rättigheterna till ETP-värdepapper i en klass fastställs i villkoren för den 

klassen (”villkoren”).  

  Villkoren för en klass i ETP-värdepappren kommer, bland annat, 

behandla: 

  Betalning av inlösenbelopp 

  Varje ETP-värdepapper ger innehavaren rätt att få tillämplig betalning vid 

inlösen, enligt beskrivningen i C.9. 

  Status och säkerhet 

  ETP-värdepapperen i varje klass kommer vara begränsade regresskrav 

f rån emittenten, och ha samma prioritering utan någon preferens 

mellan dem. 

  I enlighet med trusturkunden med avseende på en klass av ETP-
värdepapperna kommer emittenten skapa en säkerhet för den 

klassen till förmån för förvaltaren över: 

  (i) alla emittentens rättigheter, äganderätt, intressen och förmåner, 
nu och i f ramtiden, till och enligt avtalsdokument som rör sådan klass av 
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ETP-värdepapper (förutom emittentens rättigheter, innehav och 
intressen i eventuell pool av säkerheter och de avtal som omfattas av 

den säkerhet som skapas av eventuell pool av säkerheter med avseende 

på denna klass av ETP-värdepapper); och 

  (ii) vissa likvida medel, egendomar och avtalsmässiga anspråk f rån 

emittenten som endast relaterar till den klassen av ETP-värdepapper,  

  som fortsatt säkerhet för emittentens skyldigheter i förhållande till den 

klassen som den är skyldig gentemot berörda innehavare av ETP-

värdepapper och själva förvaltaren. 

  Förutom säkerheten som skapas av tillämplig trusturkund, kommer 
emittenten, i enlighet med ett separat säkerhetsavtal som ingåtts mellan 

emittenten, säkerhetsförvaltaren, förvaltaren och varje swappleverantör 
(”poolen av säkerheter”), skapa en säkerhet med avseende på varje 
klass av ETP-värdepapper som säkras av ett swappavtal som ingås av 

emittenten under samma swappavtal (var och en ”sammankopplad 

klass”), i förmån för säkerhetsförvaltaren över: 

  (i) alla emittentens rättigheter, äganderätt, intressen och förmåner, 
nu och i f ramtiden i samt till och enligt swappavtalet (inklusive 

kreditstöddokumentet som hör till detta), swappleverantörsavtalet, 
poolen av säkerheter, det relevanta avtalet för säkerhetsadministration 

och alla avtal som ett ombud för likvidation utses enligt, och 

  (ii) den säkerhet som överförs av relevant swappleverantör till 

emittenten enligt kreditstödsdokumentet mellan den och emittenten och 
vissa likvida medel, egendomar och kontraktsenliga anspråk f rån 

emittenten som endast avser det swappavtalet,  

  som fortsatt säkerhet för emittentens skyldigheter gentemot innehavaren 

av ETP-värdepapper för varje sammankopplad klass, såsom själva 

swappleverantören och säkerhetsförvaltaren. 

  Begränsad regressrätt 

  Om, i förhållande till en klass av ETP-värdepapper, nettobehållningen av 
realisationen av den säkerhet som skapats med avseende på sådan 

klass av tillämplig trusturkund och varje berörd pool av säkerheter är 
otillräcklig för att betala alla belopp som emittenten är skyldig till de 
säkerställda fordringsägarna för den klassen, kommer inga andra av 

emittentens tillgångar att vara tillgängliga för att uppfylla eventuella 
underskott, och alla utestående anspråk f rån sådana säkerställda 
fordringsägare kommer utsläckas. Ingen part har rätt att vidta ytterligare 

åtgärder mot emittenten för att få återvinna några ytterligare belopp.  

  Prioritering 

  Förvaltaren använder de intäkter som härrör f rån realisationen av 
tillgångar som är föremål för den säkerhet som upprättas med en 
trusturkund i den tillämpliga prioritetsföljd enligt vilken belopp utestående 

till innehavare av ETP-värdepapper är underordnade belopp utestående 
till själva förvaltaren och alla mottagare, och alltid i förhållande till ETP-

värdepapperna. 

  Säkerhetsförvaltaren använder intäkterna f rån realisationen av 

tillgångarna som är föremål för den säkerhet som upprättats med en pool 
av säkerheter i tillämplig prioritetsföljd enligt vilken belopp utestående till 
innehavare av ETP-värdepapper i varje sammankopplad klass (med 

samma prioritering utan någon preferens mellan dem) är underordnade 
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belopp utestående till själva förvaltaren och alla mottagare, 
likvideringsombud och berörd swappleverantör, och alltid i förhållande till 

ETP-värdepapperna i en sammankopplad klass. 

  Fallissemanghändelse 

  Om någon av följande händelser inträf far med avseende på en klass av 
ETP-värdepapper utgör det ett ”fallissemang” med avseende på sådan 

klass: 

  (i)  Om emittenten ställer in en betalning av ett belopp som ska 

betalas med avseende på ETP-värdepapper eller något av dem under 

en period om 14 kalenderdagar eller mer. 

  (ii) Om emittenten inte utför eller ef terlever någon eller f lera av sina 
andra skyldigheter enligt ETP-värdepapperna, tillämplig trusturkund, 

annat programdokument eller en tillämplig pool av säkerheter. I vissa fall 
fortsätter detta att gälla en viss tidsperiod ef ter meddelande om sådan 

överträdelse till emittenten. 

  (iii)  Om beslut tas av en behörig domstol, eller annat godkänt beslut, 

om avveckling av emittenten. 

  (iv)  Om en utredningsman utses med avseende på emittenten.  

  (v)  Om en swapptransaktion med avseende på en klass av ETP-
värdepapper avslutas före det slutliga inlösendatumet för den klassen 

ef ter att en fallissemanghändelse har inträf fat för emittenten. 

  (vi) Om en swapptransaktion med avseende på en klass av ETP-

värdepapper avslutas före det slutliga inlösendatumet för den klassen 
ef ter att en fallissemanghändelse har inträf fat för berörd 
swappleverantör, och emittenten inte kan ingå en ersättningstransak tion 

med en swappleverantör på eller före kalenderdag 30 ef ter sådant 

avslutande. 

  (vii) Om säkerhetsadministratören har gått i konkurs. 

  (viii) Om emittenten inte betalar förfallna betalningar till en 
swappleverantör i händelse av att en eller f lera avslutade 

swapptransaktioner ersätts. 

  Om en fallissemanghändelse inträf far kan förvaltaren, eller kommer i 
utifall en fallissemanghändelse som beskrivs i (viii) ovan eller på annat  
sätt, om innehavaren av sådana ETP-värdepapper har lämnat  

anvisningar, och förutsatt att de tillf redsställande har skadeersatts 
och/eller säkrats och/eller förf inansierats, deklarera sådana ETP-
värdepapper som omgående förfallna och till betalning enligt dess 

inlösenbelopp. 

  Dessutom ska förvaltaren, om någon sammankopplad klass deklareras 
som förfallen och till betalning före det planerade inlösningsdatumet som 
ett resultat av en fallissemanghändelse enligt dess villkor, och under 

förutsättning att den tillf redsställande har skadeersatts och/eller säkrats 
och/eller förf inansierats, deklarera sammankopplad klass som 

omgående förfallen och till betalning enligt dess inlösenbelopp.  

  Innehavarmöten 

  Möten mellan innehavare av en klass av ETP-värdepapper kan 

sammankallas för att beakta eventuella f rågor som påverkar deras 
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intressen. Dessa bestämmelser tillåter specif icerade majoriteter av  
innehavare av ETP-värdepapper som deltar i eller representeras vid ett 

sådant möte för att godkänna beslut som binder alla innehavare av 
denna klass av ETP-värdepapper, däribland innehavare som inte deltagit 
i eller röstat på ett sådant möte, eller som röstade mot att godkänna 

sådana beslut. 

  Tillämplig lag  

  Engelsk lag. 

 

Var kommer värdepappren att omsättas? 

64.     

Ansökan har gjorts till London Stock Exchange för den klass av ETP-värdepapper som dessa 
slutliga villkor är tillämpliga, om att bli upptagen på den of ficiella listan för London Stock 

Exchange och att tas upp till notering och handel på huvudmarknaden på London Stock 

Exchange. 

 

 

 Ansökan har gjorts till den italienska börsen (Borsa Italiana) för den klass av ETP -
värdepapper som dessa slutliga villkor är tillämpliga, om att tas upp till notering och handel 

på den italienska börsen, ETFplus-marknaden. 

 

 

 Ansökan har gjorts till Frankfurt Stock Exchange (Frankfurter Wertpapierbörse) för den klass 

av ETP-värdepapper som dessa slutliga villkor är tillämpliga, om att bli upptagen på den 
of f iciella listan för Frankfurt Stock Exchange och att tas upp till notering och handel på 

huvudmarknaden på Frankfurt Stock Exchange. 

  

  

 

Vilka är de viktigaste riskerna som är specifika för värdepappren? 

En investering i ETP-värdepapper medför en betydande risk och en investerare kan förlora hela eller en del 
av sin investering. Följande är de viktigaste riskfaktorerna som bör beaktas noggrant av potentiella 
investerare innan de beslutar om de ska investera i ETP-värdepapper. Investerare bör konsultera med sina 

egna f inansiella, juridiska, redovisnings- och skatterådgivare om riskerna med en investering i ETP-

värdepapper. 

Det f inns väsentliga risker knutna till en investering i ETP-värdepapper, inklusive men utan begränsning till, 
hävstångsrisk (för belånade ETP-värdepapper), omvänd risk (för blankade ETP-värdepapper),  

växelkursrisk, kursrisk, motpartsrisk och likviditetsrisk. 

Tidigare resultat är ingen garanti för f ramtida avkastning och avkastningen på ETP-värdepapper kan svänga 

kraf tigt. 

Allmänna rörelser på lokala och internationella marknader och faktorer som påverkar stämningen bland 
investerare och investeringsklimatet kan alla påverka handelsvolymer och därmed marknadskursen för ETP -

värdepapper. Investerare bör notera att allmänna rörelser på marknader och faktorer som påverkar 
stämningen bland investerare och investeringsklimatet kan ha olika ef fekter på varje klass av ETP -

värdepapper. 

För att investerare ska ha likviditet är de beroende av att det f inns en eller f lera auktoriserade deltagare som 
skapar en marknad för ETP-värdepapper. Om det inte f inns några auktoriserade deltagare, eller om den/de 

auktoriserade deltagaren/deltagarna inte lyckas skapa en marknad för en klass av ETP-värdepapper, är det 
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möjligt att investerarna inte kan sälja några sådana ETP-värdepapper inom en kort tidsperiod, eller till en 

kurs som ligger nära kursen per ETP-värdepapper för den klassen. 

ETP-värdepapper är indexerade värdepapper. Det belopp som ska betalas vid inlösen av ETP -
värdepapperen (och därmed handelsvärdet för varje ETP-värdepapper) är knutet till det dagliga resultatet 
för jämförelseindexet, vilket i sin tur är knutet till resultatet för de underliggande tillgångar till det indexet. 

Investerarna har ingen äganderätt till någon av tillgångarna som ingår i jämförelseindexet.  

ETP-värdepapper (”belånade ETP-värdepapper”) som ger investerarna en belånad och/eller kort 

exponering mot resultatet för jämförelseindexet är mycket mer volatila än en investering utan belåning i de 
tillgångarna som ingår i jämförelseindexet. Relativt små förändringar i värdet på de berörda tillg ångarna kan 

göra att investerare förlorar en del eller hela sin investering på mycket kort tid.  

En investering i ett belånat ETP-värdepapper (lång eller kort) är endast lämplig för en erfaren investerare 
som kan övervaka sin position i sådana ETP-värdepapper regelbundet och som förstår riskerna med 

sammansatt daglig avkastning. Belånade ETP-värdepapper ger den angivna exponeringen mot 
jämförelseindexet dagligen och följaktligen kan resultatet skilja sig väsentligt f rån resultatet för relevant  

jämförelseindex multiplicerat med tillämplig belåningsfaktor under en längre period.  

Följaktligen är belånade ETP-värdepapper endast lämpliga för kortsiktiga investeringar av kunniga 

investerare som förstår de ökade riskerna med en investering i en belånad och/eller kort produkt.  

Avsnitt D – basinformation om erbjudandet om värdepapper till allmänheten och/eller rätten till 

handel på en reglerad marknad 

15.   Enligt vilka 
villkor och 
vilken 

tidsplan kan 
jag investera i 
detta 

värdepapper? 

 

Se de sammanfattade avtalsvillkoren i del A av de slutliga villkoren.  

16.   Varför 
utarbetas 

detta 

prospekt? 

Emittentens huvudsakliga verksamhet är emission och utförande av handel 
med värdepapper på börsen (”ETP-värdepapper”). Emittenten har upprättat 

ett program (”programmet”), som beskrivs i emittentens grundprospekt, 
daterat den 25 September 2025, enligt vilket klasser av ETP-värdepapper 

(var och en ”klass”) kan emitteras f rån tid till annan.  

  Intressekonflikter 

Det är möjligt att en swappleverantör eller en auktoriserad deltagare med 

avseende på en klass av ETP-värdepapper som emitteras under programmet 
är indexets sponsor för den klassen. Dessa roller kan potentiellt leda till 

intressekonf likter. 

 Beskrivning av 
f lödet av 

medel 

Intäkterna f rån emissionen av en tranch av ETP-värdepapper i en klass 
betalas av emittenten till en eller f lera av de swappleverantörer som 
emittenten har ingått en swapptransaktion med knuten till den här klassen. 

Syf tet är att öka det sammanlagda antalet indexenheter i förhållande till 
swapptransaktionen som ingåtts av emittenten i anslutning till den klassen 
och i proportion till ökningen av antalet ETP-värdepapper i den klassen som 

då är utestående.  

Emittentens betalningsskyldigheter avseende ETP-värdepapper i en klass 

f inansieras helt f rån betalningar som emittenten har erhållit f rån 

swappleverantören med avseende på sådana swapptransaktioner.  

I enlighet med villkoren i vardera kreditstöddokument är emittenten skyldig 
att betala belopp som motsvarar varje utdelning som görs av säkerhet som 

den innehar till berörd swappleverantör vid mottagandet.  
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